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Granly Gruppen A/S

Arsrapport 2016
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal for koncernen

[tkr. 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 537.368  484.454 410.256 357.458 263.733
Resultat af primaer drift 58.429 39.871 29.829 17.609 14.692
Resultat af finansielle poster 1.563 -180 272 -842 -1.498
Arets resultat efter minoritetsinteresser 32.437 24.203 22.852 13.054 10.185
Balancesum 345.534 252.964 207.371 151.164 154.544
Aktiekapital 500 500 500 500 500
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser 129.659  108.345 95.940 83.990 75.880
Pengestrem fra driftsaktiviteten 73.055 28.156 39.237 316 38.576
Pengestrem fra investeringsaktiviteten -19.933 -21.271 -10.649 -7.423 -8.786
Heraf til investering i anlaegsaktiver -21.776 “15.572 -7.949 -7.423 -6.691
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten 3.225 -25.822 -18.129 -8.025 -7.551
Pengestrgm i alt 56.347 -18.936 7.759 -15.132 22.239
Neggletal
Overskudsgrad 10,9% 82% 7.3% 49% 56%
Afkast af den investerede kapital 36,4% 27,9 % 27,7 % 20,0% 16,5%
Egenkapitalandel (soliditet) 37.5% 42.8% 46,3 % 55,6% 49,1%
Egenkapitalforrentning 27.3% 23.7% 25,4 % 139% 139%
[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 399 351 250 179 163 |

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Koncernoversigt pr. 31. december 2016

Den aktuelle koncernstruktur ser saledes ud:

Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

100% ) 60%|  RMG Steel China 100%  RMG Steel (Ningbo) 100%) RMG Trading
Esbjerg Shipyard A/S | Holding ApS Co., Ltd. (Ningbozhenhai) Co., Ltd.
100% 100% 100%| KvK |mn¢bo]|nnemauom||
-——1 Granly Steel A/S KVK-Granly Holding ApS T O
100% 100%| Medarbejder Holding | 100%| .
Granly Gruppen A/S }——| Granly Diesel A/S | Grumsen AlS
s Esbjerg ApS J |

= |

ml ll‘lm[ Ejendomsselskabet
A Morsegade, Esbjerg ApS

Efter planlagte omstruktureringer i 2017 vil den forenklede koncernstruktur se saledes ud:

Granly Gruppen A/S

2O Esbjerg Shipyard A/S
2000 Granly Steel A/S
. KVK Hydra Klov A/S 2O KVK-Granly Holding ApS . L m;x’c::fi;mo"d
2 Granly Diesel A/S
- Ceropa A/S
. Granly Ejendomme A/S
= Grumsen Maskinfabrik A/S
100%| RMG Steel (Ningbo) Co., 100% RMG Trading

—w‘+mv Steel China Holding Ap!

Ltd.

(Ningbozhenhai) Co., Ltd.



Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Koncernens aktiviteter omfatter produktion og handel med metalkomponenter, primaert til industri, off-
shore og fiskeri, ny- og ombygning af skibe, drift af flydedok samt salg og service af Cummins og Kubota
dieselmotorer m.v. Herudover fremstiller koncernen produkter til opstilling i landbrugsindustrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncerns aktiviteter har i regnskabsaret samlet set udviklet sig meget tilfredsstillende. Aret 2016 blev
saledes det bedste i Granly Gruppen A/S’ historie. Udviklingen daekker dog over meget store forskelle.

Seerligt vores maritime aktiviteter og vores produkter til landbrugssektoren har vaeret ramt af vigende
efterspergsel og massiv priskonkurrence. Til gengaeld har vores aktiviteter inden for underleverander-
produktion og trykstebning, seerligt i Kina, udviklet sig meget positivt og over forventning.

| 2016 har koncernen afsluttet vaesentlige investeringer i ny hal i tilknytning til vores dokaktiviteter pa
Esbjerg Havn. Afslutningen blev markeret ved et abent hus-arrangement i september 2016.

Hos Granly Steel A/S er gennemfert opdatering af kekken- og kantinefaciliteter og pabegyndt byggeri af
ny varemodtagelse og vareudlevering. Dette projekt forventes afsluttes primo 2017.

Koncernen har i lebet af 2016 afhandet ejendom og kapitalandele i Fog El & Data A/S med et positivt
resultat.
Arets resultat

Arets resultat udger et overskud pd 32.437 t.kr., og egenkapitalen pr. 31. december 2016 udger
129.659 t.kr., svarende til 37,5 % af koncernens samlede aktiver.

Ledelsen anser drets resultat for saerdeles tilfredsstillende under hensyn til markedsforholdene.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer, at aktiviteter i industri og offshore vil pavirke koncernen i positiv retning i 2016.
Koncernen forventer derfor et resultat for 2017 pa niveau med 2016.

Kapitalberedskab

I 2016 har selskabet udloddet udbytte med 10.000 t.kr. til moderselskabet Linderberg Group A/S.
Koncernen har uudnyttet traekningsret i pengeinstitut og forventer at have tilstraekkelig likviditet i
2017.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

Med virkning fra 1. januar 2017 gennemfgres enkelte &ndringer og forenklinger i koncernens struktur.

Ejendomsselskabet Morsegade, Esbjerg ApS fusioneres med Granly Ejendomme A/S, ligesom Medarbej-
der Holding Esbjerg A/S fusioneres med Grumsen Maskinfabrik A/S.

Granly Steel A/S gennemfarer en grenspaltning af aktiviteterne i KVK Hydraklov til et nystiftet sgster-
selskab.

Endelig overdrage‘s kapitalandele i RMG Steel China Holding ApS og Grumsen Maskinfabrik A/S fra
G.ranly Steel A/S til Granly Gruppen A/S, siledes at alle datterselskaber i Granly-koncernen fremover
ejes direkte af Granly Gruppen A/S.

Den opdaterede forenklede koncernstruktur fremagar af side 4.
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Ledelsesberetning

Beretning
Risikoforhold

Finansielle risici og renterisici

Koncernen er som falge af sin drift, investeringer og finansiering ikke vaesentligt eksponeret over for
&ndringer i renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Koncernens finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Koncernens rentebarende nettogaeld, opgjort som prioritetsgaeld og bankgald, er i arets lob eget med
6 mio. kr. i forbindelse med finansiering af investeringer.
Valutarisici

Koncernen pavirkes ikke vasentligt af @ndringer i valutakurserne.

Kreditrisici

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere lgbende
kreditvurderes og i fornedent omfang forsikres.

Videnressourcer

Granly Gruppen-koncernen foretager lgbende udvikling af processer og produkter.

Miljeforhold

Granly Gruppen-koncernen er miljebevidst og arbejder Ipbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra
virksomhedernes drift.

Samfundsansvar

Med henvisning til arsregnskabslovens § 99a om virksomhedens politikker for samfundsansvar, herun-
der menneskerettigheder og reduktion af klimapavirkning fra selskabets aktiviteter, skal det oplyses, at
Granly Gruppen-koncernen ikke har sadanne skrevne politikker.

Det skal i den forbindelse oplyses, at det er koncernens klart erklzeerede hensigt i enhver henseende og
til enhver tid at drive en redelig og ansvarlig virksomhed, der overholder love, bestemmelser og menne-
skerettigheder.

Mal og politikker for det underrepraesenterede ken

Det er koncernens mal, at alle vores medarbejdere skal fole, at de har de samme muligheder for karrie-
reudvikling og lederstillinger uanset ken. Vi vil vaelge den bedst kvalificerede person til lederjobs, samti-
dig med, at vi vil opkvalificere kvindelige ledertalenter.

Ledelserne i alle selskaber i koncernen vil sikre lige muligheder for mand og kvinder, og arbejde for en
bedre balance mellem mand og kvinder pa samtlige niveauer i virksomhederne.

Ved rekruttering sikres kensneutralitet ved udarbejdelse af en jobspecifik kravsspecifikation. Sa vidt mu-
ligt sikres, at der er én af hvert ken blandt de sidste kandidater ved besattelse af lederjobs. Uden skelen
til ken udvaelges herefter den kandidat, der har det bedste match under hensyn til erfaring og uddan-
nelse. Andelen af kvindelige ledere er uendret i Ipbet af 2016.

Det er selskabet og koncernens mal at have mindst 40 % af hvert ken blandt generalforsamlingsvalgte
reprasentanter i bestyrelserne senest ved udgangen af 2017. P& nuvarende tidspunkt er der ingen
kvinder i bestyrelserne, hvilket skyldes, at der ikke har vaeret nyvalg i lebet af 2016.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for Granly Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 7. marts 2017
Direktion:

Kim A. Junk

Bestyrelse:

Knud Oléyéborg
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Den uafhangige revisors pategning
Til kapitalejeren i Granly Gruppen A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Granly Gruppen A/S for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 7. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

Seren Jensen Morten @stergaard Koch
statsaut. revis statsaut. revisor



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

14

kr.

Nettoomsatning

Direkte omkostninger

Andre driftsindtagter

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Indtaegter af kapitalandel i tilknyt-
tede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Aret resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat fer minoritetsinte-
resser

Minoritetsinteressers andel af
arets resultat

Arets resultat

Granly Gruppen A/S

Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
537.368.428 484.454.494 15.767.000 11.410.000
-279.759.484 -266.571.545 0 0
2.364.100 0 2.364.100 0
-48.199.804 -42.278.101 -7.863.800 -7.338.712
211.773.240 175.604.848 10.267.300 4.071.288
-143.571.146 -125.035.785 -10.226.230 -4.264.403
-9.772.718 -10.697.721 -171.423 -87.646
58.429.376 39.871.342 -130.353 -280.761
0 1.008.575 32.018.473 24.690.362
3.131.336 2.093.635 761.790 545.002
-1.567.949 -2.273.600 -501.932 -662.465
59.992.763 40.699.952 32.147.978 24.292.138
-14.527.013 -9.893.005 289.183 -89.591
45.465.747 30.806.947 32.437.161 24.202.547
-13.028.586 -6.694.400 E - 0
32.437.161 24.202.547 32.437.161 24.202.547
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver
Patenter og licenser

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaq, driftsmateriel og
inventar

Anlaeg under udferelse

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i datter-
virksomheder

Andre kapitalandele

Andre tilgodehavender

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Révarer og hj@lpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede varer og handels-
varer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for
fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern - Modervirksomhed )

2016 2015 ) 2016 2015

0 26.708

0 26.708
71.146.456 56.127.051 0 0
25.401.667 26.805.894 0 0
2.379.786 3.294.659 425.000 358.423
1.589.544 4, 102.8}1 0 0
100.517.453 90.330.42 425,000 358.423
0 0 128.915.286 112.519.251
151.040 151.040 97.040 97.040
5.550 5.5!& 0 0
156.590 156.590 129.012.326 112.616.291
7 100.674.043 90.513.'{% 129.437.326 112.974.714
9.937.922 8.137.138 0 0
23.549.784 6.051.430 0 0
11.678.835 10.257.837 0] 0
45.166.541 24.446.405 0 0
116.266.244 88.777.421 0 0
6.851.589 19.592.847 0 0
0 0 28.768.996 16.980.611
0 0 48.000 51.000
1.913.431 5.640.751 0 0
0 0 315.683 0
3.848.796 1.402.55':: 1.365.617 1.429.997
128.8?9&;9 115.413.576 30.498.296 18.461.608
70.813.148 22.589.839 0 0
- 244.859.749 41_62.449.820 30.498.296 18.461.608
345.533.792 252.963.579 159.935.622 131.436.322
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

14

11

12

10

13

15
16
17
18

Nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfort resultat

Foresldet udbytte

Aktionarer i Granly Gruppen A/S’
andel af egenkapital

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Garantihensattelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Igangvaerende arbejder for frem-
med regning

Modtagne forudbetalinger

Leveranderer af varer og tjeneste-
ydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Anden gaeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Eventualforpligtelser og
sikkerhedsstillelser

Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed B
2016 20£ 2016 2015
500.000 500.000 500.000 500.000
0 0 35.216.696 42.320.661
124.159.222 102.844.500 88.942.526 60.523.839
5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
129.659.222 108.344.500 129.659.222 108.344.500
33.116.078 20.780.400 0 0
162.775.300 129.124.900 129.659.222 108.344.500
2.896.000 5.584.000 0 0
705.080 462.400 0 0
3.601.080 6.046.400 0
34.495.928 19.557.756 0 0
0 528.050 0 0
34.495.928 20.085.806 0
3.638.710 4.824.208 0 0
15.708.633 23.832.116 9.846.766 2.250.713
592.776 0 0 0
33.135.996 1.548.694 0 0
51.140.742 38.643.523 537.622 585.724
0 0 12.369.780 18.242.116
6.579.099 4.713.902 0 65.591
7733.865.528 24.144.0£ 7.522.232 1.947.678
144.661.484 97.706.473 30.276.400 23.091.822
179.157.412 117.792.279 30.276.400 23.091.822
345.533.792 252.963.579 159.935.622 131.436.322

Segmentoplysninger - primart segment

Begivenheder efter balancedagen
Nertstdende parter m.v.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Udloddet udbytte i dret

Udbetalt udbytte

Kursregulering af kapital-
andele m.v.

Overfeort via resultatdispo-
neringen

Egenkapital 31. december
2016

kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Udloddet udbytte i dret

Udbetalt udbytte

Egenkapitalposteringer i
datterselskaber m.v.

Overfort via resultatdispo-
nering

Egenkapital 31. december
2016

Granly Gruppen A/S

Arsrapport 2016
Koncern
a Nettoopskriv-
ning efter
indre vardis Overfert Foresldet
Aktiekapitalr metode resultat udbytte | alt
500.000 0 102.844.500 5.000.000 108.344.500
0 0 -5.000.000 5.000.000 0
0 0 0 -10.000.000 -10.000.000
0 0 -1.122.439 0 -1.122.439
,,,E 0 27.437.161 5.000.000 32.437.161
500.000 0 124.159.222 5.000.000 129.659.222
Moderselskab
R Nettoopskriv-
ning efter
indre vardis Overfert Foreslaet
Aktiekapital me_tode resultat udbytte - 7&
500.000 42.320.661 60.523.839 5.000.000 108.344.500
0 0 -5.000.000 5.000.000 0
0 0 0 -10.000.000 -10.000.000
0 -1.122.439 0 0 -1.122.439
0 -5.981.526 33.418.687 5.000.000 32.437.161
500.000 35.216.696 88.942.526 5.000.000 129.659.222

Ingen endringer i aktiekapitalen de seneste 5 ar.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgerelse for koncernen

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
@vrige reguleringer (hensaettelser)

Pengestrem fra primeer drift feér @ndring af driftskapital
Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i leverander og anden geeld

Pengestrem fra ordinaer primeer drift
Renteindtaegter og lignende indtaegter
Renteudgifter og lignende udgifter

Pengestrem fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Salg af finansielle anlagsaktiver
@vrige investeringer

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Nettoaendring af langfristede gaeldsforpligtelser
Udbetalt udbytte

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
Likvider, primo
Likvider overtaget ved opkeb

Likvider, ultimo

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

Granly Gruppen A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
211.773.240 175.604.848
-143.571.146 -125.035.785
-2.688.000 1.336.000
65.514.094 51.905.063
-20.720.136 2.256.214
-15.281.831 -11.446.274
54.398.795 -4.025.914
83.910.922 38.689.089
3.131.336 2.093.635
-1.567.949 -2.273.600
85.474.309 38.509.124
-12.419.139 -10.353.139
73.055.170 28.155.985
-21.775.779 -15.572.309
1.842.778 56.914

0 15.500

) 0 -5.770.635
-19.933.001 -21.270.530
13.224.624 -13.421.741
-10.000.000 -12.400.000
3.224.624 -25.821.741
56.346.793 -18.936.286
-1.242.277 6.629.009
0 11.065.000
55.104.516 -1.242.277
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Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Granly Gruppen A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Andring i anvendt regnskabspraksis

Koncernen har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015, der medferer
arlig revurdering af restvaerdier pa materielle anlagsaktiver. £ndringerne har ingen ekonomisk pavirk-
ning.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Granly Gruppen A/S samt dattervirksomheder, hvori
Granly Gruppen A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvearender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstdelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlags-
aktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomi-
ske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelab (negativ goodwill), der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningspo-
ster og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ good-
will, der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til
dagsvardien af ikke-monetare aktiver, der efterfalgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-
moneteaere aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan requleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resultatopgerelserne omreg-
nes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valu-
takurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med &ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
gald samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtel-
ser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis akti-
vet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, indregnes
belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.
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Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Indtagter fra igangvaerende arbejder, hvor
keber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af aktivet indregnes som nettoomsatning, i takt
med at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte igang-
varende arbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes nar de samlede indtagter og omkostninger
pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden kan males palideligt.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de producerende virk-
somheder indregner produktionsomkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herun-
der indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager, leje og lea-
sing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle aktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer m.v.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingkontrakter og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopge-
relsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt eventuelle til-
lzeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indtaegter og omkostninger indreg-
nes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Selskaberne i koncernen er sambeskattet med det ultimative moderselskab Linderberg Group A/S. Sel-
skabsskat fordeles pa de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld for-
deling med refusion vedrgrende skattemassige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acon-
toskatteordningen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivning foretages lineart
over den forventede brugstid pa 3-5 ar.

Patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Patenter afskrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 25-40 ar
Bygninger pa lejet grund Lejekontraktens Igbetid
Produktionsanlaeg og maskiner, herunder flydedok og kraner 5-20 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 5ar

Scrapveaerdi anvendes for enkelte aktiver.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbyt-
ter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Granly Grup-
pen A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnska-
bet.

Andre kapitalandele

Andre vardipapirer bestar af indskudsbevis, der af ledelsen anses som anla@gsbeholdning. Indskudsbevi-
serne males til kostpris. Realiserede og urealiserede gevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Veardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hj@lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjal-
pematerialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialeforbrug og lan, samt vedligeholdelse af og afskrivninger pa de i produktions-
processen benyttede maskiner og udstyr, samt leje af fabriksbygninger. Herudover indeholdes omkost-
ninger til fabriksadministration og -ledelse. Indirekte produktionsomkostninger henferes til varebehold-
ningerne pa basis af anvendt timeforbrug.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger (fortsat)

Modtagne forudbetalinger fra kunder for faerdigvarer og varer under fremstilling oplyses netto. Brutto-
kostprisen for fardigvarer og varer under fremstilling samt modtagne forudbetalinger oplyses i noterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

lgangvarende arbejder for fremmed regning males til kostprisen for det udferte arbejde. Igangvarende
arbejder for fremmed regning indregnes i balancen under tilgodehavender.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfelgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1 ar. De
hensatte garantiforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.
Galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effek-
tive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerel-
sen over laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gald, males til amortiseret
kostpris.
Leasingforpligtelser

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem til investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter indestdende pa bankkonti og traek pa kassekredit.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa aktiviteter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne folger koncernens
regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Aktiver i segmentet omfatter de aktiver, som anvendes direkte i segmentets omsatningsskabende akti-
vitet.

Negletal
De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet sdledes:

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital
Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning
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Koncern Modervirksomhed
kr. 2016 - 2015_ 2016 2015
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 131.098.407 113.478.001 9.942.883 4.250.713
Pensioner 9.850.508 9.035.060 199.625 0
Andre omkostninger til social sikring 2.622.231 2.522.724 83.722 13.690
143.571.146 125.035.785 10.226.230 4.264.403
Gennemsnitligt antal beskaftigede 399 351
Koncgrnr
kr. 2016 2015
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar 1.226.000 1.779.750
Lovpligtig revision 478.000 510.000
Skatteradgivning 28.000 50.000
Erklaeringsopgaver med sikkerhed 52.000 100.000
Andre ydelser 668.000 1.119.750
748.000 1.269.750
Koncern Modervirksomhed
kr. 2016 2015 2016 2015
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 761.790 545.002
@vrige renteindtagter 3.131.336 2.093.635 0 0
3.131.336 2.093.635 761.790 545.002
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder 0 0 442,527 537.587
@vrige renteomkostninger 1.567.949 2.273.600 59.405 124.878
1.567.949 2.273.600 501.932 662.465
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Koncern Modervirksomhed
kr. 2016 2015 2016 2015
Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst 14.270.305 8.727.699 -315.683 65.591
Heraf skat af egenkapitalposteringer 0 14.102 0 0
Regulering vedrarende tidligere ar 14.031 -1.474.796 23.500 0
Arets requlering af udskudt skat 242.680 2.626.000 3.000 24.000
14.527.016 9.893.005 -289.183 89.591
Immaterielle anlagsaktiver
Koncern
Patenter
kr. Goodwill og licenser
Kostpris 1. januar 2016 1.520.000 113.500
Arets afgang 0  -113.500
Kostpris 31. december 2016 1.520.000 0
Afskrivninger 1. januar 2016 1.520.000 86.792
Afskrivninger 0 26.708
Afskrivninger 31. december 2016 1.520.000 113.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0 0
Materielle anlagsaktiver
Koncern
Produktions- Andre anlag,
Grunde og anlag og driftsmateriel Anlag under
kr. bygninger maskiner o9 inventar opferelse | alt
Kostpris 1. januar 2016 87.430.787 62.331.932 14.220.077 4.102.857 168.085.653
Arets tilgang 16.609.487 2.710.T11 866.037 1.589.544 21.7T75.779
Arets afgang -1.804.102 -4,.706.020 -4.070.329 0 -10.580.451
Qverforsel 4,102.857 0 0 -4.102.857 0
Kostpris 31. december
2016 106.339.029 60.336.623 11.015.785 1.589.544  179.280.981
Afskrivninger 1. januar
2016 31.303.736 35.526.613 10.925.620 0 77.755.969
Afskrivninger 4.562.939 4.114.363 1.482.740 0 10.160.042
Afgang -674.102 -4.706.020 -3.772.361 0 -9.152.483
Afskrivninger 31. december
2016 35.192.573 34.934.956 8.635.999 0 78.763.528
Regnskabsmaessig vardi
31. december 2016 71.146.456 25.401.667 2.379.786 1.589.544 100.517.453

Af den samlede kostpris for bygninger pd 106.339 t.kr. udger bygninger pd lejet grund 102.939 t.kr.

24



Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2016

Afskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger
Afskrivninger, afha@ndede aktiver

Afskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2016

Veerdireguleringer 1. januar 2016
Arets resultat

Arets nedskrivninger

Overfarsel

Vardireguleringer 31. december 2016
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Moder-
virksomhed
And[‘;
anlaeg, drifts
materiel
og inventar
1.966.753
238.000
-146.775
2.057.978
1.608.330
171.423
-146.775
1.632.978
425.000
Koncern
Andre Andre
B iapitalandeie tilgodehavender
1.004.500 5.550
0 0
0 0
1.004.500 5.550
-853.460 0
0 0
0 0
0 0
-853.460 0
151.040 5.550
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Noter

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2016

Vaerdireguleringer 1. januar 2016
Udloddet udbytte

Arets resultat

Egenkapitalposteringer i kapitalandele
Arets nedskrivninger

Vardireguleringer 31. december 2016
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Granly Gruppen A/S
Arsrapport 2016

Modervirksomhed

Kapitalandele

i datter- Andre
virksomhed kapitalandele
56.198.590 950.500
0 0

-500.000 0
55.698.590 950.500
56.320.666 -853.460
-14.000.000 0
32.018.473 0
-1.122.443 0
0 0
73.216.696 -853.460
128.915.286 97.040

| den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder 31. december 2016 indgar tilgode-

havende udbytte p& 38.000 t.kr.

Stemme-

og ejeran-

Moderselskabet Hjemsted del
Granly Steel A/S Esbjerg 100 %
Granly Ejendomme A/S Esbjerg 100 %
Granly Diesel A/S Lejre 100 %
Esbjerg Shipyard A/S Esbjerg 100 %
Ceropa A/S Svendborg 100 %
Stemme- og

Koncernregnskabet (ud over ovenfor navnte) Hjemsted ejerandel
Medarbejder Holding Esbjerg A/S Esbjerg 100 %
Grumsens Maskinfabrik A/S Esbjerg 100 %
Ejendomsselskabet Morsegade, Esbjerg ApS Esbjerg 100 %
KVK-Granly Holding ApS Esbjerg 100 %
KVK (Ningbo) International Trade Co., Ltd. Kina 100 %
RMG Steel China Holding ApS Esbjerg 60 %
RMG Steel (Ningbo) Co., Ltd. Kina 60 %
RMG Trading (Ningbozhenhai) Co., Ltd. Kina 60 %

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.
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Noter
Koncern B Modervirksomhed
kr. 2016 2015 ZOE 2015
Igangvarende arbejder for fremmed
regning
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning 19.573.147 28.841.290 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder -13.314.334 -9.248.442 0 0
6.258.813 19.592.847 0 0
der indregnes saledes:
Ilgangvaerende arbejder (aktiver) 6.851.589 19.592.847 0 0
lgangvaerende arbejder (passiver) -592.776 0 0 0
6.258.813 19.592.847 0
Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar -462.400 2.163.600 51.000 75.000
Arets @ndring af udskudt skat -242.680 -2.626.000 -3.000 -24.000
Udskudt skat netto 31. december -705.080 -462.400 48.000 51.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncern
Geeld i alt Gealdialt Afdrag Langfristet Restgaid
1/1 2016 31/12 2016 forste ar ~ andel efter 5 ar
Realkreditinstitutter 21.246.810 38.134.638 3.638.710 34.495.928 19.719.793
Leasingforpligtelser 2.108.060 0 0 0 0
Ansvarlig |&nekapital 1.555.144 0 0 0 0
Langfristede galdsforplig-
telser 31. december 24.910.014 38.134.638 3.638.710 34.495.928 19.719.793
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. januar 4.713.902 7.687.753 65.591 159.671
Arets aktuelle skat 14.270.305 8.792.936 -315.683 116.727
Requlering til tidligere ar 14.031 -1.413.649 0 0
Betalt selskabsskat i dret -12.419.139 - -10.353.138 -65.591 -210.807
Skyldig selskabsskat 31. december 6.579.099 4.713.902 -315.683 65.591
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Koncern
2016 2015
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 20.780.400 0
Tilgang i drets lob 0 14.484.000
Andel af drets resultat 13.028.586 6.604.400
Valutakursregulering -692.908 -308.000
Minoritetsinteresser 31. december 33.116.078 20.780.400
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2016 2015 2016 2015
Leje- og leasingforpligtelser
Arealleje med en arlig forpligtelse 1.224 853 0 0
Huslejekontrakt - uopsigelig indtil 1. oktober 2016,

med en arlig forpligtelse 816 982 0 0
Huslejekontrakt, med en arlig forpligtelse 465 465 0 0
Leasingaftaler med rest lgbetid op til 36 maneder

med en &rlig forpligtelse 328 339 0 0
Kautionsforpligtelse
Kaution for dattervirksomheder 0 0 25.362 20.300
Sikkerhedsstillelser
Aktiver til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Pantebreve, nom 18.895 t.kr. i bygninger,

regnskabsmaessig vaerdi. 42.636 23.441 0 0
Aktiver til sikkerhed for kreditinstitutter:
Ejerpantebrev i bygning pa lejet grund,

nom. 3.300 t.kr., regnskabsmaessig vaerdi. 32.290 14.968 0 0
Pantebreve, nom 10.618 t.kr. i bygninger,

regnskabsmaessig vaerdi. 16.740 17.518 0 0

Koncernen har gennem pengeinstitut afgivet arbejds- og finansieringsgarantier pd 954 t.kr. pr. 31.

december 2016.
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Noter
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Sambeskatning - koncernen

Selskaberne i Granly Gruppen A/S-koncernen er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Linderberg
Group A/S-koncernen. Som helejede dattervirksomheder hafter selskaberne i Granly Gruppen A/S-kon-

cernen ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter,
kildeskatter, renter og royalties.

Sambeskatning - moderselskabet

Moderselskabet i Granly Gruppen A/S-koncernen er sambeskattet med evrige danske selskaber i Linder-
berg Group A/S-koncernen. Som helejet dattervirksomhed hafter moderselskabet i Granly Gruppen A/S-
koncernen ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabs-
skatter, kildeskatter, renter og royalties.

Segmentoplysninger - primart segment

Koncernens aktiviteter retter sig mod industrivirksomheder samt marinesektor og varftsindustri.

Nettoomsaetningens fordeling pa de to segmenter kan skitseres saledes:

Koncern
t.kr. 2016 2015
Industrivirksomhed 388.780 309.589
Marinesektor og vaerftsindustri 148.588 174.865
537.368 484.454

Begivenheder efter balancedagen
Med virkning fra 1. januar 2017 gennemfe@res enkelte @&ndringer og forenklinger i koncernens struktur.

Ejendomsselskabet Morsegade, Esbjerg ApS fusioneres med Granly Ejendomme A/S, ligesom Medarbej-
der Holding Esbjerg A/S fusioneres med Grumsen Maskinfabrik A/S.

Granly Steel A/S gennemfarer en grenspaltning af aktiviteterne i KVK Hydraklov til et nystiftet sgster-
selskab.

Endelig overdrages kapitalandele i RMG Steel China Holding ApS, Grumsen Maskinfabrik A/S og Granly
Steel A/S til Granly Gruppen A/S, saledes at alle datterselskaber i Granly-koncernen fremover ejes di-
rekte af Granly Gruppen A/S.
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Noter

Neertstaende parter m.v.
Granly Gruppen A/S' neertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter falgende:
Linderberg Group A/S (ultimativt moderselskab), Roskilde.

Arsregnskabslovens & 98 b oplysninger udger henholdsvis 8.981 t.kr. og 160 t.kr. Tilsvarende oplysnin-
ger udger samlet 3.370 t.kr. for 2015.

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets naertstaende parter alene har fundet transaktioner
sted pa normale markedsvilkar.

Modervirksomhed
kr. 2016 2015

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -5.981.526 10.690.362
Overfert resultat 33.418.687 8.512.185

32.437.161 24.202.547
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