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Ledelsesheretning
Selskabsoplysninger

Navn og adresse

sampension Administrationsselskab A/S
Tuborg Havnevej 14

2900 Hellerup

Hjemstedskommune: Gentofte

Telefon: 77331877
Telefax: 77 33 14 85

Hjemmeside: www.sampension.dk

E-mail: Sampension@sampension.dk
CVR-nr.: 1137 3933

Stiftet: 13. maj 1987

Aktionarer

Sampension Livsforsikring A/S (88 %)

Pensionskassen for teknikum- og diplomingeniarer (6 %)
Arkitekternes Pensionskasse (3 %)
Pensionskassen for jordbrugsakademikere & Dyrlzeger (3 %).

Bestyrelse
Borgmester Jarn Pedersen, Kolding Kemmune, formand

Forbundsformand i HK/Danmark Kim Simonsen, nastformand
CFO | Dansk Flygtningehj=lp Anne Mette Barfod

Sektorformand | HK/Stat Rita Bundgaard

Adm. direkter Lars Bytoft

Borgmester Martin Damm, Kalundborg Kommune

Cand.med.vet., Ph.d. Erik Bisgaard Madsen

Naestformand i Dansk Metal René Nielsen

Tidligere Nationalbankdirekter Torben Henning Nielsen
Sektorformand i HK/Kommunal Bodil Marie Otto (indtil 13.2.2020)
Sektorformand i HK/Kommunal Lene Roed Poulsen (fra 13.2.2020}

Borgmester Hans Christen @sterby, Holstebro Kommune




Pensionsradgiver John Helle {medarbejdervalgt)

Digital kommunikationsradgiver Morten Lundsgaard (medarbejdervalgt)
Forretningsarkitekt Majbritt Pedersen (medarbejdervalgt)
Pensionsradgiver Annett Schultz (medarbejdervalgt)

Scrum Master Saren Sperling (medarbejdervalgt)

Direktion
Adm. direkter, Hasse Jargensen
Chief Operating Officer Mads Smith Hansen

Intern revision
Koncernrevisionschef, Gert Stubkjaer

Ekstern revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Generalforsamling
Ordinaer generalforsamling afheoldes 23. marts 2021,

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S, Gentofte, CVR. nr, 55834911,



Beretning

Hovedaktivitet

Sampension Administrationsselskab A/S har til formal at varetage administrative opgaver for livsforsik-
ringsselskaber, pensionskasser og pensionsselskaber samt kapitalforvaltning i bred forstand og anden
virksomhed, der er forbundet hermed.

1 administrationsfaellasskabet administreres selskaber i Sampension koncernen samt Arkitekternes Pen-
sionskasse, Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrizger og Pensionskassen for teknikum- og
diplomingenigrer (ISP). Ejerkredsen i Sampension Administrationsselskab A/S bestar af Sampension Livs-
forsikring A/S (88 %), Arkitekternes Pensionskasse (3 %), Pensionskassen for Jordbrugsakademikere &
Dyrlaeger (3 %) og ISP (6 %).

Administrationsfellesskabet:

e | e | o | e |

3% 88% 3% 6%  Lerandel

pensionskassen sampension sen

Livs forsikrning ASS

Adminisfraionsaftale med ens wilkar

sampension

Adminiyirationsselsbab AS

God selskabsledelse

Administrationsselskabets bestyrelse har draftet spargsmalet om god selskabsledelse. Konklusionen
fremgar af selskabets hjemmeside {www.sampension.dk).

udvikling i regnskabsaret

Alle aktiviteter og tilh@rende driftsomkostninger for administrationsfaliesskabet Sampension er samlet
i Sampension Administrationsselskab A/S. Som et naturligt led i at samle aktiviteterne i Sampension
Administrationsselskab kabte administrationsselskabet domicilejendommen pa Tuborg Havnevej i Hel-
lerup pr. 1. januar 2020.

2020 blev et ar med global sundhedskrise og skonomisk uvejr, som bed pa bade store kursfald og
-stigninger pa investeringsmarkederne, Det pavirkede dog kun i mindre grad den lebende drift i Sam-
pension Administrationsselskab. Mens starstedelen af medarbejderne arbejdede hjemmefra, lykkedes
det at gennemfare alle vitale processer og opgaver uden forsinkelse og uden sterre skonomiske konse-
kvenser.

Arets resultat efter skat blev et overskud pa 11,5 mio. kr. i forhold til et overskud pa 14,8 mio. kr. i
2019. Resultatet af den primare drift er et overskud pa 10,4 mio. kr. i forhold til et underskud pa 3,4
mio. kr. i 2019. Arets resultat overstiger ledelsens forventninger.




Resultatet af den primaere drift sammensatter sig af en nettoomsaetning cg administrationsomkostnin-
ger. Udviklingen i 2020 er pavirket af stigning i bade indtagter og omkostninger i forhold til sidste ar.

Nettoomsaetningen omfatter primart indteegter i forbindelse med administration af pensioner og inve-
steringer, og udger 578,5 mio. kr. mod 523,8 mio. kr. i 2019. Administrationsomkostningerne udggr
568,1 mio. kr. mod 527,2 mio. kr. i 2079, Stigningen i nettooms®tningen og administrationsomkost-
ningerne skyldes et generelt gget aktivitetsniveau samt tilgangen af ISP medio 2019, som har fuld effekt
i regnskabet for 2020.

Finansielle indtegter udger 6,4 mio. kr. i 2020 mod 23,3 mio. kr. i 2019. Udviklingen skyldes farre
positive kursreguleringer af vaerdipapirer i 2020 i forhold til 2019.

Egenkapitalen udger 568,9 mio. kr. ultimo 2020 mod 539,1 mio. kr. ultimo 2019.

Overskudsgraden udger 1,8 % mod -0,6 % i 2019, grundet et positivt resultat af ordinzr drift i 2020,
Egenkapitalforrentningen udger 2,1 % mod 2,8 % i 2019. Selskabets soliditet er reduceret fra 83,5 % i
2019 1l 62,9 % | 2020, hvilket skyldes keb af domicilejendom, der delvis er finansieret af langfristet
realkreditlan.

Forventninger til 2021

1 2021 forventes et lavere resultat i forhald til 2020. Resultatet vil vaere afhaengigt af indtagter fra admi-
nistration af pensioner og investeringer i koncernforbundne og administrerede virksomheder.

Sarlige risici

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en rakke sken og vurderinger om fremtidige for-
hold, som har indflydelse pa den regnskabsmassige vaerdi af aktiver og forpligtelser. Det omrade, hvor
ledelsens skan og vurderinger har den vasentligste effekt pa arsregnskabet, er ved vardiansa®ttelse af
domicilejendommen og afskrivningshorisont pa immaterielle anlasgsaktiver.

Finansielle risici

Selskabets finansielle risici vedrerer starrelsen af vederlag for administrations- og investeringsforvalt-
ning, som pavirkes af udviklingen af de administrerede virksomheders pensions- og investeringsporte-
feljer.

Ansvarlige investeringer

Sampensions investeringer tilrettelegges, sa de er samfundsmassigt samt klima- og miljsmaessigt an-
svarlige. Fokus pa investeringernes miljg- og klimamassige aftryk, sociale indvirkning og god selskabs-
ledelse reducerer risici og understetter dermed et langsigtet konkurrencedygtigt afkast. Politikken for
ansvarlige investeringer har saledes tre fokusomrader:

* Investeringernes sociale indvirkning

» God selskabsledelse

¢ Investeringernes miljg- og klimarzaessige aftryk.

Arbejdet med samfundsansvar hviler pa en ambition om at efterleve og indarbejde internationale FN-
konventioner, herunder FN Global Compacts 10 principper, OECD’s retningslinjer om ansvarlig virksom-
hedsadfzrd for institutionelle investorer, Parisaftalens klimamal og G20-landenes Task Force on Climate-
related Financial Disclosures {TCFD), Sampension Liv anvender blandt andet TCFD's anbefalede maleme-
tode til at opgere investeringernes klimarelaterede risici.



Den ansvarlige investeringspalitik er falles for alle fire deltagere i administrationsfaellesskabet. Besty-

relserne har nedsat et tvaergaende udvalg, der drefter de sociale, milig- og selskabsmzessige overvejei-
ser ved investeringsbeslutninger i de fire pensionsvirksomheder, med henblik pa at opna enighed om

de principper, der skal indga i pensionsvirksomhedernes politik for ansvarlige investeringer.

stort fald i aktiernes klimaaftryk

| 2020 realiseredes et stort fald i klimaaftrykket fra Sampension Livkoncernens barsnoterede aktiepor-
tefalje pa 23 %. Klimaaftrykket males ved den vaegtede gennemsnitlige carbon intensitet, som er det
mal, TCFD anbefaler til vurdering af en portefaljes afledte udledning og eksponering mod klimarisici.
Den samlede afledte CO2-udledning fra den bgrsnoterede aktieportefalje 142020 pa 1,1 mio. ton mod
1,4 mio. ton aret far.

| de selskaber, Sampension-fallesskabet har investeret i, fortsatter energieffektiviseringer og transi-
tion vk fra fossile enargikilder. Sampension-feellesskabet har sat som mal, at akiieinvesteringernes
Klimaaftryk i form af CO2-udledning skal falde over tid og ligge lavere end den mangde CO2, der ville
blive udledt, hvis man investerede passivt i forhold til de investeringsrammer, som bestyrelsen i svrigt
har besluttet. Begge mal er opfyldtiar.

Aktieportefaljens selskaber indenfor de tungest udledende sektorer screenes lgbende for deres evne
og villighed til at indga i en transition til en lavemissionsekonomi, og det indgar som et kritetie for
eksklusion. 1 2020 blev 38 selskaber ekskluderet pa baggrund af kriteriet for uacceptabel klimaadfaerd.
Aktieportefaljens samlede score for omstillingsparathed males arligt og er siden 2019 steget betyde-
ligt.

Derudover investeres ikke 1 virksomheder, hvor en overvejende andel af omsztningen kommer fra kul-
og tjeresandsaktiviteter - herunder anvendelse af kul i energimixet hos forsyningsselskaber. 1 2020
var graznsen fastsat til, at 30 % af omsatningen matte komme fra kul- og tjseresandsaktiviteter, og
denne grense er fremadrettet sat yderligere ned til 25 %. Dette eksklusionskriterie medferte 170 nye
eksklusioner i 2020.

Gronne investeringer i Sampension-fallesskabet

Sampension Liv og pensionskasserne i administrationsfallesskabet har i 2020 @get de grenne investe-
ringer med knap 4 mia. kr. til 16,5 mia. kr. ved udgangen af aret. Naesten to tredjedele er placeret i ak-
tier og skov. Granne investeringer er ikke entydigt defineret i dag, men EU er ved at udvikle et falles
begrebsunivers. Her er investeringerne opgjort baseret pa de oplysninger, der er indberettet til Forsik-
ring & Pension i regi af klimapartnerskaber samt skovinvesteringer.

Aktivt ejerskab

Sampension-fzllesskabet forholder sig aktivt til selskaber, der vurderes ikke at agere ansvarligt i for-
hold til selskabets milje- og klimamaessige indvirkning, sociale indvirkning og god selskabsledelse, her-
under igennem dialog med selskabets ledelse og andre interessenter. Harmed leftes barren for ansvar-
lighed lgbende.

Screening og kritiske dialoger

Barsnoterede selskaber overvages lsbende af et professionelt og uafhaengigt screeningsselskab, og
screeningen tager afszt i FN's Global Compact og OECD's retningslinjer for multinationale selskaber.
Hvis det konstateres, at et selskabs adfzerd i vaesentlig grad er i strid med politik og retningslinjer for
ansvarlige investeringer, vurderes det om selskabet har handiet enten uacceptabelt, acceptabelt eller
skal saettes pa en overvagningsliste, mens der foretages yderligere undersggelser eller indledes en dia-
fog med selskabet. Aktier i uacceptable selskaber tilfzjes eksklusionslisten og afheendes.

Der er startet j alt 32 kritiske dialoger i 2020, hvoraf 8 er afsluttet efter et positivt dialogforlab, hvor
selskaberne har efterlevet Sampensions krav til lgsning pa dialogpunktet. Hertil er der screenet for kul




og tjaeresands-aktiviteter samt selskabernes omstillingsevne. 276 selskaber var ved udgangen af 2020
pa Sampensions eksklusionsliste. En stor andel af disse - 208 - er klimarelaterede eksklusioner. De re-
sterende 68 eksklusioner relaterer sig dels til forhold | miljsmassige (E}, Sociale (S) eller Governance
(G) forhold i selskaberne, ligesom enkelte selskaber er ekskluderet som falge af internationale sanktio-
ner eller Sampensions landeeksklusioner. Eksklusionsliste offentliggeres lzbende pa hjemmesiden.

Forbedrende dialoger

Med henblik pa at understatte FN's verdensmal igangsattes forbedrende, proaktive dialoger med ud-
valgte selskaber i portefaljen, hvor det vurderes, at de ikke i tilstraekkelig grad understatter FN's ver-
densmal. Der er szrligt fokus pa selskaber, der vurderes at praestere darligere end sammenlignelige
selskaber.

Formalet med det forbedrende dialogprogram er at understatte virksomheders deltagelse i en baere-
dygtig udvikling. Dialogen tager udgangspunkt i temaer, der understatter et eller flere specifikke ver-
densmal. Selskaber udvaelges til dialog pa baggrund af, om de bidrager negativt til verdensmalene eller
ikke i tilstrakkelig grad understetter verdensmalene i forhold til potentialet for deres forretningsmo-
del.

I det forbedrende dialogprogram er der startet dialog med 24 selskaber i 2020.
Stemmeafgivelse

Sampension-fellesskabet stemmer p generalforsamlinger for de danske OMX C25 selskaber og pa ge-
neralforsamlinger for danske og udenlandske bersnoterede virksomheder, hvor vi reprasenterer mere
end 3 % af stemmerne.

For svrige barsnoterede selskaber sager Sampension-faellesskabet at maksimere pavirkningen af sel-
skaberne sammen med andre institutionelle investorer via netvaerk. Vi stemmer altid pa generafforsam-
linger for selskaber, hvor der er en igangvaerende kritisk dialog.

Unoterede aktier er underlagt de samme retningslinjer som barsnoterede aktier, hvor den ansvarlige
politik inddrages via due diligence-processen og seges implementeret med de nadvendige aftaler med
forvaitere. | portefljen af direkte ejede ejendomme udiejes ikke til selskaber, der figurerer pa eksklusi-
onslisten. Ligeledes investeres der ikke i internt forvaltede portefaljer i obligationer og gaeldsandele i
selskaber pa eksklusionslisten,

Der bliver yderligere redegjort for, hvordan investeringerne handteres ansvarligt i moderselskabet Sam-
pensian Livs lovpligtige redegerelse om samfundsansvar: sampension.dk/aarsrappart.

Videnressourcer og udviklingsaktiviteter

Selskabet er en videnstung virksomhed, hvis vasentligste interne ressourcer er virksomhedens ansatte
samt de it-systemer, som anvendes i den daglige administration. Selskabets produktudviklings- og ser-
vicestrategi skal sikre virksomhedens fortsatte konkurrenceevne i et marked under konstant forandring.
Som grundlzggende elementer | arbejdet med virksomhedens strategier sker der en udvikling af de
ansattes kompetencer med henblik pa at sikre, at opstillede forretningsmal nas. Tilsvarende udvikles
virksomhedens it-kompetencer Igbende, som udger en af selskabets kernekompetencer og er dermed
en vasentlig konkurrenceparameter.



Andel af det underreprasenterede kan

Bestyrelsen har opstillet et maltal om, at andelen af det underreprasenterede kan i bestyreisen frem
mod den ordinaere generalforsamling 2022 vil udgare mindst 36 % af de generalforsamlingsvalgte be-
styrelsesmedlemmer. Ultimo 2020 fordeler den kensmaessige sammenstning i bestyrelsen sig med 3
kvinder og 8 mand ud af en bestyrelse med 11 generalforsamlingsvaigte medlemmer. Malsztningen er
saledes ikke opfyidt pr. 31. december 2020. Bestyrelsen har vedtaget en politik for kensdiversitet for de
agvrige ledelseslag i Sampension med henblik pa at fremme det underreprasenterede kans ledelsesmu-
ligheder. Der henvises tii ledelsesberetning i arsrapporten for 2020 for moderselskabet Sampension
Livsforsikring A/S.

Koncernoversigt

sampension Livsforsikring A/S

B investeningsselskaber
0g | kapualforening 16 ejendomsselskaber 11 energianlegsselskaber

Sampension Administrationsselskab A/S




Ledelse og ledelseshverv

Denne oversigt viser Sampension Administration A/S’ bestyrelses- og direktionsmedlemmers ledelses-
hverv i andre virksomheder. | oversigten indgar ikke ledelseshverv i Sampension Administrationssel-
skab A/S.

Bestyrelse

BORGMESTER J@RN PEDERSEN, FORMAND, F@DT 1968

Formand for bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

Formand for bestyrelsen IBA, Erhvervsakademi Kolding
Nastformand for bestyrelsen i Erhvervsklubben Kolding

Medlem af bestyrelsen i Billund Lufthavn A/S

Medlem af bestyrelsen i Koldinghallerne A/S

Medlem af bestyrelsen i Slotssgbadets Fond

Medlem af bestyrelsen Foreningen Business Kolding

Medlem af Advisory Board for bestyrelsen i Fonden Business Kolding

FORBUNDSFORMAND KIM SIMONSEN, NAESTFORMAND, F@DT 1961

Formand for bestyrelsen | Refshalegen Holding A/S

Formand for bestyrelsen i Refshalegens Ejendomsselskab A/S

Formand for bestyrelsen i AKF Holding A/S

Formand for bestyrelsen i AKF Invest CPH A/S

Formand for bestyrelsen og direktar i ASX7 ApS

Formand for bestyrelsen i HK-Huset A/S

Formand for fzllesudvalget for ansvarlige investeringer for Sampension Livsforsikring A/S,
Arkitekternes Pensionskasse, Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlzger og Pensionskassen
for teknikum- og diplomingenigrer

Naestformand for bestyreisen i Sampension Livsforsikring A/S

Naestformand for bestyrelsen i HK/Danmark A-kasse

Neestformand for forretningsudvalget i Dansk Flygtningehjzlp

Medlem af bestyrelsen og reprasentantskabet i Arbejdsmarkedets Tillagspension (ATP)
Medlem af bestyrelsen i Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank

Medlem af bestyrelsen i A-Pressen A/S

Medlem af bestyrelsen i Copenhagen Business Academy

Medlem af bestyrelsen i Fonden for Entreprenerskab - Junior Achievement

Medlem af bestyrelsen i Uddannelser i Nordsjalland (UNORD)

Medlem af hovedbestyrelsen og forretningsudvalget i Fagbevagelsens Hovedorganisation

CFO ANNE METTE BARFOD, F@DT 1970

Formand for bestyrelsen i Investeringsforeningen Alm. Brand Invest

Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

Medlem af fellesudvalget for ansvarlige investeringer for Sampension Livsforsikring A/S, Arkitekternes
Pensionskasse, Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger og Pensionskassen for teknikum-
og diplomingenigrer

SEKTORFORMAND RITA BUNDGAARD, F@DT 1960

Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

Medlem af bestyrelsen i Administrationsaktieselskabet Forenede Gruppeliv
Medlem af reprasentantskabet i Forbrugsforeningen af 1886
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ADMINISTRERENDE DIREKT@R LARS BYTOFT, FODT 1973

Formand for bestyrelsen i Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer
Naestformand i Velkommen A/S

Adm. direktar i Bytoft Consulting ApS

Direkter i CAV Invest ApS

BORGMESTER MARTIN DAMM, FODT 1963

Formand for bestyrelsen i Kombit A/S

Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S
Mediem af bestyrelsen i Kalundborg Forsyning Holding A/S

CAND.MED.VET., PH.D., MERKONOM ERIK BISGAARD MADSEN, FGDT 1955

Formand for bestyrelsen i Housing Foundation Copenhagen - fond

Formand for bestyrelsen i Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger

Medlem af bestyrelsen i FBCD A/S

Nzaestformand for bestyrelsen i Food & Bio Cluster Denmark F.M.B.A.

Medlem af bestyrelsen i Mejeribrugets Forskningsfond

Medlem af bestyrelsen i Hallegard Slagtehus ApS

Medlem af bestyrelsen i Innofiow SpS

Medlem af f=llesudvalget for ansvarlige investeringer for Sampension Livsfarsikring A/S, Arkitekternes
Pensionskasse, Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlzger og Pensionskassen for teknikum-
og diplomingeniarer

Medlem af nomineringsudvalg i Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger

NASTFORMAND RENE NIELSEN, F@DT 1968

Formand for bestyrelsen i AOF

Nzstformand i Dansk Metal

Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

Medlem af bestyrelsen i Dansk Metal A-kasse

Medlem af forretningsudvalget i CO-Industri

Medlem af hovedbestyrelsen i Fagbevaegelsen Hovedorganisation

TIDLIGERE NATIONALBANKDIREKT@R TORBEN HENNING NIELSEN, F@DT 1947

Formand for bestyrelsen i investeringsforeningen Sparinvest

Formand for bestyreisen i Tryg Invest A/S

Formand for bestyrelsen i Kapitalforeningen Tryg Invest Funds

Formand for bestyrelsen i Ny Holmegaard Fonden

Formand for bestyrelsen for Vordingborg Borg Fond

Nzestformand for bestyrelsen i Tryg A/S

Nastformand for bestyreisen, formand for Revisions- og risikoudvalgene og medlem af nominerings-
og aflenningsudvalgene i Tryg Forsikring A/SS

Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

SEKTORFORMAND LENE ROED POULSEN, F&DT 1963

Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

Medlem af bestyrelsen i PKA A/S

Medlem af bestyrelsen i Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpadagoger og Kontorpersonale (inki.
et datterseiskab)

Medlem af bestyrelsen i Forbrugsforeningen af 1886

Medlem af bestyrelsen | Kommanditselskabet Christiansminde
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BORGMESTER HANS CHRISTEN @STERBY, FADT 1955

Formand for bestyreisen i Midtjyllands Lufthavn a.m.b.a.

Formand for bestyrelsen i Sport Event Denmark

Naestformand for bestyrelsen i Holstebro-Struer Havn

Medlem af bestyrelsen i Holstebro Udvikling P/S

Medlem af bestyrelsen i Holstebro Udvikling Komplementar ApS

Mediem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

Medlem af bestyrelsen i den Erhvervsdrivende Fond Nupark

Medlemn af bestyrelsen i den Erhvervsdrivende Fond Nr. Vosborg

Medlem af bestyrelsen i Nupark Innovation A/S

Medlem af fallesudvalget for ansvarlige investeringer for Sampension Livsforsikring A/S, Arkitekternes
Pensionskasse, Pensionskassen for jordbrugsakademikere & Dyrlzeger og Pensionskassen for teknikum-
og diplomingenigrer

PENSIONSRADGIVER JOHN HELLE, F&DT 1964
Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

DIGITAL KOMMUNIKATIONSRADGIVER MORTEN LUNDSGAARD, F@DT 1968
Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

FORRETNINGSARKITEKT MAJBRITT PEDERSEN, F@DT 1962
Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

PENSIONSRADGIVER ANNETT SCHULTZ, F@DT 1963
Medlem af bestyrelsen i Sampension Livsforsikring A/S

SCRUM MASTER S@REN SPERLING, F@DT 1967
Medlem af bestyrelsen | Sampension Livsforsikring A/S

Direktion

ADM. DIREKT@R HASSE JGRGENSEN, F@DT 1962

Adm. direkter i Sampension Livsforsikring A/S

Adm. direkter i Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer

Direkter i Komplementarejendomsselskabet Sorte Hest ApS

Formand for bestyrelsen i Kamplementarselskabet Alternative Investments ApS
Formand for bestyrelsen i Sampension KP Danmark A/S

Formand for bestyreisen i Sampension KP International A/S

Medlem af bestyrelsen i Refshalegen Holding A/S (inkl. et datterselskab)
Medlem af bestyrelsen i Forsikring & Pension

CHIEF OPERATING OFFICER MADS SMITH HANSEN, F@DT 1969
Chief Operating Officer i Sampension Livsforsikring A/S

Adm. direkter i Arkitekternes Pensionskasse

Adm. direkter i Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrleger
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Hoved- og nagletal

skaftigede medarbejdere

Mio. kr. 2020 2019 2018 2017 2016
Resultatopgarelse:

Nettoomsatning 578,55 5238 4904 4359 410,5
Resultat af ordineer drift 10,4 -34 0,3 -13.0 32,1
Finansielle poster, netto 49 223 -4,0 0,2 0,5
Arets resultat 115 14,8 -4 .4 1.3 26,0
Balance:

Anlzgsaktiver 6698 191.,8 168,0 4759 464,6
Investering i materielle anleegsaktiver 462,2 3,2 36 39 0,7
Omsatningsaktiver 2338 453 8 501,8 146,6 151,7
Ralancesum 803.6 645,6 569.,8 6225 616,2
Egenkapital 5689 5391 5243 528,7 527.,5
Negletal:

Overskudsgrad 1.8 -0,6 0,1 -3,0 7.8
Afkastningsgrad 2.3 -19 0,2 -7,9 21,4
Egenkapitalandel (soliditet) 63,0 83,5 78,3 84,9 85,6
Egenkapitalforrentning 2,1 2,8 -0,8 0,2 5.0
Gennemsnit ligt heltidsbe- 317 297 285 271 253

Negletallene er beregnet efter Finansforeningens "Recommendations & Ratios”.
Der henvises til definitioner og begreber i note 1 til regnskabet.
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Arsregnskab

Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note:

t. kr. 2020 2019
Nettoomsaetning 578.473 523.793
Administrationsomkostninger -568.122 -527.159
RESULTAT AF ORDINAR PRIMAR DRIFT 10.352 -3.366
Finansielle indtazgter 6.355 23.347
Finansielle omkostninger -1.491 -1.056
RESULTAT FOR SKAT 15216 18.919
Skat af &rets resultat -3.700 -4.109
ARETS RESULTAT 11.516 14.810
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Balance 31. december

Note:

t. kr. 2020 2019
AKTIVER

ANLEGS AKTIVER

Immaterielle anfgsaktiver

tt-udvikiingsprojekter 145.780 155.873
lgangvarende it-udviklingsprojekter 34.742 26.800
Immaterielle anlzgsaktiver, i alt 180.522 182.672
Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger 482.219 0
Leasing, biler 1.001 0
Inventar mv. 6.033 2.161
Materielle antazgsaktiver, i alt 489.253 9.161
ANL/AEGSAKTIVER, | ALT 669.775 191.833
OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknytiede virksomheder 13.938 4558
Andre tilgodehavender 571 3.233
Udskudte skatteaktiver 56.100 44716
Periodeafgr@nsningsposter 1.809 3.669
Tilgodehavenderi alt 72.419 56.175
vardipapirer og kapitalandele 108.667 132.052
Likvide beholdninger 52.693 265.534
OMSAETNINGSAKTIVER, | ALT 233.779 453.761
AKTIVER, | AT 903.554 645.594
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Balance 31. december

Note:

11

13

14

15
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t. kr. 2020 2019
PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital 25.000 25.000
Reserve for opskrivninger 18.327 0
Reserve for udviklingsomkostninger 140.808 137.250
Overfert resultat 384.805 376.847
EGENKAPITAL, | AAT 568.940 539.097
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Gald til realkreditinstitutter, realkredit 200.380 0
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, | ALT 200.380 0
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.822 12.967
Gald til tilknyttede virksomheder 102 967
Selskabsskat 37.866 17613
Anden gaid 91 .444 74.951
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, | ALT 134.235 106.497
PASSIVER, | ALT 903.554 645.594

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATDISPONERING

PENGESTROMSOPGORELSE - REGULERING FOR FINANSIELLE POSTER MV.

PENGESTR@MSOPGARELSE - Z£NDRING AF DRIFTSKAPITAL

EVENTUALFORPLIGTELSER OG @VRIGE SKONOMISKE FORPLIGTELSER

EFTERFGLGENDE BEGIVENHEDER

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER, NERTSTAENDE PARTER OG EJERFORHOLD
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Egenkapitalopgegrelse

Reserve for

udviklings-
Selskabs- Reserve for omkost- Overfort
t. kr. kapital opskrivning ninger resultat 1alt
Egenkapital 1. januar 2019 25.000 0 102.547 396.740 524.287
Overfart af arets resultat 0 0 34.703 -19.893 14.810
Egenkapita!l 31. december 2019 25.000 0 137.249 376.847 539.097
vardiregulering af domicilejendom 0 18.327 0 4] 18.327
Overfar af arets resultat ¢ 0 3.558 7.957 11.516
Egenkapital 31. december 2020 25.000 18.327 140.808 384,805 568.940
Selskabskapital 2020 2019 2018 2017 2016
Saldo 1. januar 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000
Selskabskapital 31. december 25.000 25.000 25.000 25.000 25.000
Antal aktier af 100 t.kr. 250 250 250 250 250

Selskabskapitalen erikke opdeit i klasser.
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Pengestremsopgegrelse 1. januar - 31. december

Note:
t. kr. 2020 2019
Arets resultat 11516 14810
12 Regulering for finansielle poster mv. 68.355 36.202
13 Andring i driftskapital 2.624 -27.249
Pengestremme fra drift for finansielle poster 82.496 23,763
Renteindbetalinger og lignende 3.549 121
Renteudbetalinger og lignende -1.083 313
Pengestremme fra ordinar drift 84.962 23.572
Betalt selskahsskat -240 -13.938
Pengestremme fra driftsaktivitet 84.722 0,634
Keb af materielfe anlagsaktiver -462.167 -3.160
Keb af immaterielle anlegsaktiver -61.798 -75.059
Nettoinvestering, v&rdipapirer 26.022 282.853
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -497.942 204.634
Lan fra kreditinsitutter 200.380 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 200.380 o
Andring i likvider -212.841 214,267
Likvider primo 265.534 51.267
Likvider ultimo 52.693 265.534




Noter til regnskabet

1.

Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Arsrapporten for Sampension Administrationsselskab A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C. Regnskabsop-
stillingen og teksten til regnskabsposterne er tilpasset selskabets aktiviteter.

Sampension Administrationsselskab A/S's irsregnskab indgar i koncernregnskabet for Sampension
Livsforsikring A/S. Arsregnskabet aflaegges i t. kr.

/ndringer i anvendt regnskabspraksis og sken

Pr. 1. januar 2020 indregnes vzerdien af leasingkontrakter i balancen som henholdsvis et materielt
aktiv og en tilsvarende gldsforpligtelse. Indregningen forager balancen for selskabet med 1 mio.
kr. Indregningen har ingen vasentlig effekt pa det samlede resultat og egenkapital. Der er ikke
faoretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere ar.

Herudover er der ikke foretaget &ndringer i anvendt regnskabspraksis eller sken i forhold til sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes alle arets indtaegter i takt med, at de indtjenes, og aile arets omkost-
ninger i takt med, at de afholdes. Alle gevinster og tab, vaerdireguleringer, afskrivninger, nedskriv-
ninger og tilbagefarsel af belsb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen, indgar i re-
sultatopgerelsen. Beleb, der indregnes direkte pa egenkapitalen, korrigeres for den skattemaessige
effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pa-
lideligt.

ved forste indregning benyttes anskaffelsespris, som svarer til dagsvaerdi. Efterfalgende males akti-
ver og forpligtelser primaert til dagsvardi. Dette er narmere beskrevet under de enkelte regnskabs-
poster. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Regnskabsmassige sken

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en raekke sken og vurderinger om fremtidige
forhold, som har indflydelse pa den regnskabsmassige vaerdi af aktiver og forpligtelser. Det omrade,
hvor ledelsens skan og vurderinger har den vaesentligste effekt pa arsregnskabet, er ved veerdian-
sattelse af domicilejendom og vurdering af afskrivningshorisont pa immaterielle anlzegsaktiver.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner foretages pa et skriftligt grundlag og afregnes pa markedsbaserede
vilkar eller pa omkostningsdaekkende basis.
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Noter til regnskabet

1.

Anvendt regnskabspraksis (forsat)
Resultatopgerelse
Nettoomszatning

I nettoomsztningen indgar arets administrations- og investeringshonorarer. Sefskabets nettoomsaet-
ning omfatter alene det geografiske segment Danmark og forretningssegmentet administrations-
ydelser.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, it-omkostninger,
kontorfaciliteter, kontoromkostninger, afskrivninger pa immaterielle og materielle anlmgsaktiver
samt gevinster og tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtagter og -udgifter, periodiserede renter
fra finansielle investeringsaktiver, anfordringstilgodehavender, realkreditian samt renteelement i for-
bindelse med leasingaftaler. Derudover indeholder det kursreguleringer og gevinster/tab af behold-
ningen af vaerdipapirer mv,

Skat af arets resultat

Sampension Livsforsikring A/S fungerer som administrationsselskab i relation til afregning af sel-
skabsskat over for myndighederne. Der foretages fuld koncernintern fordeling af skat, saledes at
selskabet skal betale for anvendelse af eventuelle negative skattepligtige indkomster fra de sambe-
skattede selskaber, ligesom selskabet modtager refusion for de sambeskattede selskabers anven-
delse af eventuelt skattemaessigt underskud i selskabet. Betaling henholdsvis refusion svarer til vaer-
dien af det anvendte skattemaessige overskud/underskud.

Den samlede selskabsskat af de danske datterselskabers nationale beskatningsgrundlag indregnes
og betales af Sampension Livsforsikring A/S.

Skat af arets resultat omfatter savel beregnet skat af arets skattepligtige indkomst som regulering
af udskudt skat. Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for
ikke skattepligtige indtzegter og ikke fradragsberettigede omkostninger. Arets skat indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer, der indgar her.

De sambeskaitede selskaber indgar i aconto skatteordningen. Selskabet haefter solidarisk med ad-
ministrationsseiskabet for den del af indkomstskatten, a conto skatten og restskatten samt tillaeg
og renter, der vedrerer den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Balancen
Immaterielle anlegsaktiver
It-udvikiingsprojekter

It-udviklingsprojekter der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelses-
grad, tilstraekkelige ressourcer og en potentiel fremtidig udviklingsmulighed i virksomheden kan
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Noter til regnskabet

1.

Anvendt regnskabspraksis (forsat)

pavises, og hvor det er hensigten at anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver,
safremt der er sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan dakke administra-
tionsomkostninger samt selve udvikiingsomkostningerne.

it-udviklingsprojekter males ved indregning til kostpris. Kostprisen omfatter omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen
udgeres af omkostninger til materialer, komponenter, underleverandarer, eget direkte lenforbrug
samt tillagt faste funktionsomkostninger.

Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som om-
kostninger i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger eller genindvindingsvzerdien, safremt den er lavere. Et belgb svarende til de aktiverede udvik-
lingsomkostninger i balancen reduceret med udskudt skat afholdt efter 1. januar 2016 indregnes i
posten "reserve for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Reserven formindskes i vardi
som felige af afskrivningerne.

Aktiverade udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for ferdiggerelsen linezrt over den pe-
riode, hvori det forventes at frembringe akonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog mak-
simalt 5 ar.

Materielle anlzgsaktiver
Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages afskrivninger pa driftsmidler linezrt over 2-5 ar. En eventuel scrapvaerdi fastsaettes ud
fra en skennet salgspris pa det forventede afhandelses- eller udskiftningstidspunkt.

Leasingkontrakter indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lane-
rente som diskonteringsfaktor. Leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt
for koncernens gvrige driftsmidler.

Den kapitaliserede restleasingforpligteise indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel omkostningsfares lebende i resultatopgerelsen.

Aktiver med kostpris pa under 100 t.kr. pr. enhed omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Domicilejendom

Koncernens domicilejendom er den kontorejendom, som benyttes af Sampension Administrations-
selskab A/S. Domicilejendommen males til omvurderet vaerdi med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger. Den omvurderede vardi opgares efter DCF-metoden (Discounted cash flow) pa grundlag af
ejendommens estimerede cash flows fra indtagter og omkostninger for en planlzgningsperiode pa
10 ar og en diskonteringsrentekurve modsvarende planlgningsperioden. Som indtaegt anvendes en
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Noter til regnskabet

1.

Anvendt regnskabspraksis (forsat)

markedsleje for ejendommen. Fastsattelse af ejendommens omvurderede dagsvaerdi understattes
af vurdering fra ekstern ekspert.

Stigninger i omvurderet veerdi indregnes i egenkapitalen medmindre stigningen modsvarer en var
dinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgerelsen. Fald i omvurderet vaerdi indregnes i re-
sultatopgerelsen med mindre faldet modsvarer en stigning, der tidligere er indregnet i egenkapita-
len. Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivning pa domicilejendommen foretages lineaert over 40 ar, idet der forudsaettes en scrapvaerdi
pa 75 % af dagsvardien,

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til palydende vardi med fradrag af nedskrivninger tii imgdegaelse af tab.
Nedskrivning til imsdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes ud fra midlertidige forskelle mellem de regnskabsmaessige og de
skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males efter gxldende skat-
teregler og med den skattesats, der forventes at vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes
anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indkomst eller ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser. Udskudte skatteaktiver vedrgrende uudnyttede skattemassige underskud indregnes |
det omfang det er sandsynligt, at sadanne underskud kan udnyttes ved modregning i overskud i
efterfelgende ar.

Periodeafgroensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende ef-
terfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, hvilket sadvan-
ligvis svarer til nominel vaerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Barsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke barsnoterede veardipapirer og kapitalandele ma-
les til en vurderet markedsvardi. Veerdireguleringerne indgar i finansielle poster i resultatopgarel-
sen.

Barsnoterede obligationer males til dagsvaerdi pa balancedagen (lukkekursen), eller hvis en sadan
ikke foreligger, en anden offentlig kurs, der bedst svarer hertil. For barsnoterede obligationer, der
ikke har vaeret genstand for handel gennem en periode, indhentes der kankrete kurser i pengeinsti-
tutter, eller fastsattes en dagsvaerdi ved brug af generelt accepterede vaerdiansatielsesmetoder, der
inddrager skan over relevante markedsforhold og risiko for tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indlan i kreditinstitutter, der ikke er aftaleindskud. Likvide behoid-
ninger males til dagsvaerdi.
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Noter til regnskabet
1. Anvendt regnskabspraksis (forsat)

Langfristede gzldsforpligtelser

Langfristede gzldsforpligtelser, der omfatter geld til kreditinstituiter (realkreditian) males til amor-
tiseret kostpris, hvilket svarer til nominel vardi.
Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser, der blandt andet omfatter gaeld til kreditorer, g=ld til tilknyttede
virksomheder, skyldige skatter og afgifter, feriepenge- og andre hensatte personaleforpligtelser mv.
males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat

Aktuel selskabsskat er optaget til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pangestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets
begyndelse og slutning. Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regn-
skabsmateriale.

Pengestramme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen
og ikke-kontante driftsposter.

Pengestrsmme fra investeringsaktiviteten omfatter nettoinvestering i materielle, immaterielie og fi-
nansielle aktiver.

Likvider omfatter indestaende i kreditinstitutter.

Negletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Recommendations & Ratios”. De
i hoved- og negletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af ordinzer primaer drift x 100
Nettoomsining

Afkastningsgrad Resultat af ordinzer primger drift x 100
Gennemsnitlig operative aktiver

Egenkapitalandel Egenkapital ultimo x 100
Passiver, i alt ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat x 100
Vagtet gennemsnitlig egenkapital
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Noter til regnskabet

Note

t. kr. 2020 2019
ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Len og pension

Lz n og pension til direktion -9.393 -6.089
Vederlag til bestyrelsen -2.054 -1.951
Lan til medarbejdere -240.444 -220.584
Pension til medarbejdere -43.621 -39.663
Andre omkostninger til social sikring 651 772
Lensumsafgift -42 808 -40.100
Len og pension, i alt -338.971 -309.159
Gennemsnitligt antal heltids be skeeftigede medarbejdere 317 297
FINANSIELLE INDT£L£GTER

Renteindtaegter 431 67
Kursregulering, kapitalandele 2.732 23.220
Investeringsforeningsandele, udbytte 3.192 54
Finansielle indtagter, i alt 6.355 23.341
FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Koncerninterne renter -5 -9
Kursregulering mv. vardipapirer -168 727
@vrige finansielle omkostninger -1.318 319
Finansielle omkostninger, i alt -1.491 -1.056
SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets aktuelle skat 20,253 -17.613
Regulering aktuel skat tidligere ar 0 22.095
Regulering udskudt skat tidligere ar 97 -21.895
Arets regulering af udskudt skat 16.650 13.303
Skat af arets resultat, i alt -3.700 4.109
RESULTATDISPONERING

Forslag til resultatdisponering

Overfarttil reserve for udviklingsomkostninger 3.558 34,703
Overfart til naeste ar 7.957 -19.893
Dispaneret i alt 11.516 14.810
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Noter til regnskabet

Noter fortsat

7

t. kr. 2020 2019
IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

It-udviklingsprojekter

Kostpris pr. 1. januar 829.208 814225
Tilgang i aret 27.056 48.259
Afgang i aret -13.485 -50.007
Overfart fra igangvarende it-udviklingsprojekter 26.800 16.731
Kostpris pt. 31. december 869.578 829.208
Af- og nedskrivninger 1. januvar -673.336 671.591
Afskrivninger (indgar under administrationsomkosiningerne) -63.948 -51.752
Afgang i aret 13.485 50.007
Af- og nedskrivninger pr. 31. december -723.798 673.336
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 145.780 155.873
Igangvarende it-udviklingsprojekter

Kostpris pr. 1. januar 26.800 16.731
Tilgang i aret 34.742 26.800
Overfart til it-udviklingsprojekter -26.800 -16.731
Kostpris pr. 31. december 34.742 26.800
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 34.742 26.800

it-udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyitelsesgrad,
tilstrazkkelige ressourcer og en potentie| fremtidig udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og

hvordet er hensigten at anvende projektet, indregnes som immaterie

lle anlgsaktiver, safremt derer

sikkerhed for, at kapitalv zerdien af den fremtidige indtjening kan dzekke administrationsomkostningeme

samt selve udviklingsomkostningeme. Ledelsen harv urderet, at ovenstaen

i forbindelse med indregning og maling.

de forudsatning er tilstede
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Noter til regnskabet

Noter fortsat
t.kr.

8 MATERIELLE ANLEGSAKTIVER 2020

Domicil Leasing Inventar mv. | alt
Kostpris pr. 1. januar 2.304 19.950 22.254
Tilgang i aret 461.756 412 0 462.168
Afgang i aret -666 0 -666
Kostpris pr. 31. december 461.756 2.049 19.950 483.755
Opskrivninger pr. 1. januar 0
Vardireguleringer/opskrivninger 23.498 23.496
Afgang i aret 4
Opskrivninger pr. 31. december 23.496 0 0 23.496
Af-og nedskrivninger pr. 1. januar 891 -10.789 -11.680
Afskrivninger -3.033 -824 -3.128 -6.985
Afgang i aret 666 0 666
Af-og nedskrivningerpr. 31. december -3.033 -1.049 -13.917 -17.999
Regnskabsmassig vardi 31. december 482.219 1.001 6.033 489,253
Der harvaret benyttet eksterne eksperteri forbindelse med verdianszttelse af domicilejendommen.
Veerdians®ttelsen er baseret pa et nettoafkast pa 3,88 %. Metoden, der er anvendt til vardiansattelsen
er DCF-modellen.

8 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER 2019

Domicil Leasing Inventar mv. I ait
Kostpris pr. 1. januar 16.789 16.789
Tilgang i aret 3.160 3.160
Afgang i aret 0 0
Kostpris pr. 31. december 19.950 19.950
Opskrivninger pr. 1. januar o]
Vardireguleringer/opskrivninger 0
Afgang i aret 0
Opskrivninger pr. 31. december 9] 0 0 0
Af-og nedskrivninger pr. 1. januar -8.164 -8.164
Afskrivninger -2.625 -2.625
Afgang i aret 0 0
Af-og nedskrivninger pr. 31. december 0 0 -10.789 -10.789
Regnskabsmassig vardi 31. december 0 0 9.161 9.161
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9 UDSKUDTE SKATTEAKTIVER

Grunde og Bygninger -4.502 0

Immaterielle og materielle anlagsaktiver 57.393 39.452

Hensattelser 3.209 5.263

Udskudte skatteaktiver, i alt 56.100 44.715

Udskudte skatteaktiver er afsat med skatteprocenten 22 %. Baseret pa ledelsens forventninger til sel-

skabets frermtidige indtjening forventes det udskudte skatteaktiv at kunne anvendes fuldt ud.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, AKTIVER

Faorudbetalte omkostninger 1.809 3.669

Periodeafgransningsposter aktiver, i alt 1.809 3.669

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Realkreditlan, forfald

Inden for 1 &r 0

Mellem1 09 5 ar 0

Efter 5 ar 200.380

Langfristede gzldsforpligtelser i alt 200.380 0

Pengestremsopgerelse - regulering for finansielle poster mv,

Finansieile indtegter 6£.355 -23.341

Finansielie omkostninger 1.491 1.056

Afskrivning pa anlagsaktiver 70.932 54,377

@vrige reguleringer -1.413 0

Skat af arets resultat 3.700 4.109

Regulering finansielle poster, | alt 68.355 36.202

Pengestremsopgarelse - andring af driftskapital

Andring i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.380 -3.973

/ndring i andre tilgodehavender 4521 -2.647

/ndring i gzId til tilknyttede virksomheder -865 -16.891

Andring i kortfristet geld i 2vrigt 8.349 -3.737

Zndring i driftskapital, i alt 2.624 -27.249
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EVENTUALFORPLIGTELSER OG @VRIGE @KONOMISKE FORPLIGTELSER

Koncernens danske selskaber hzfter solidarisk for skat af koncemens sambeskattede indkomst mv.

Det samlede belzb fremgér af arsrapporten for Sampension Livsforsikring A/S, derer

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Momsreguleringsforpligtelse materielle og immaterielle anlgsaktiver 530 1.271

Leasingforpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler

Inden for 1 ar 1.937

Mellem 1 og 5 ar - 779

Efter 5 ar 0

= 2.716

Fra 2020 indgar leasingferpligtelsen i balancen

EFTERF@LGENDE BEGIVENHEDER

Der erfra balancedagen og til dato ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af rsrapporten.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER, NARTSTAENDE PARTER OG EJERFORHOLD

Kencerninterne transaktioner:

Administrationsaftaler (indtagt) 507.499 467.856

Husleje 0 18.898

Renter mv. -5 -9

Skatterefusion 20.253 17.613

Aftaleindskud thejeste manedlige saldo) 60.000 100.000

Koncernmellemvarender;

Sampension Livsforsikring A/S (inkl. sambeskatningsbidrag) -23.928 -18.580

Sampension KP Danmark A/S -102 4.499

Komplementarselskabet Alternative Investment ApS 0 59
-24.030 -14.022

Nartstaende parter og ejerforhold:

Selskabeter 88 % ejet af Sampension Livsforsikring A/S, Tuborg Havnevej
14,2900 Hellerup, som har bestemmende indflydelse.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sampension Liv sforsikring A/S,
somden sterste og mindste koncern selskabet indgari.

Koncernregnskabet kan rekvireres hos:
Sampension Livsforsikring A/S, Tuborg Havnevej 14, 2900 Helle rup.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for Sampension Administrationsselskab A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup den 1. marts 2021
A7 /
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jorn Pedersen

(formand)

Anne Mette Barfod

Lars Bytoft

Erik Bisgaard Madsen

Torben Henning Nielsen
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Morten Lundsgaard (medarbejdervalgt)

Annett Schultz (medarbejdervalgt)

///%wﬁ Jmo b
Mads Smith Hansen

Chief Operating Officer

?uklk. Nas mp

/Pernille Henriette

@konomidirektsr

Kim Simonsen

{nzstformand)

Rita Bundgaard

Martin Damm

René Nielsen

Lene Roed Poulsen

John Helle (medarbejdervalgt)
Majbritt Pedersen {medarbejdervalgt)

Saren Sperling (medarbejdervalgt)
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Intern revisions revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Sampension Administrationsselskab A/S giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstem-
melse med den danske arsregnskabslov.

Vores konklusion er i overensstemmelse med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Den udfarte revision

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Administrationsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020. Arsregnskabet udarbejdes efter den danske arsregnskabslov.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemfarelse i fi-
nansielfe virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision
vedrorende planlaegning og udferelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indehol-
der vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konkiusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til den danske arsregnskabslov.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den,1. marts 2021
Al

-

Gert Stubkjeer
Koncernrevisionschef
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for Sampension Administrationsselskab A/S.
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Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 2020,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup den 1. marts 2021
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sampension Administrationsselskab A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Administrationsselskab A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
ldusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at la=se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig feilinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledeisesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledeisen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er Jedelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tii at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften elier ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er Ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hagjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

+ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmzarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere voras kanklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere kan fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang ag den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 1. marts 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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