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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 01.10.2015
- 30.09.2016 for Columbus Marine A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2015 - 30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gadstrup, den|28.02.2017

Direktion

Nielsen

Bestyrelse ‘ N p
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Mette Millschou Christensen Hans Henrik Nielsen
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Per Millschou Christensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Columbus Marine A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for Columbus Marine A/S for regnskabsdret 01.10.2015
- 30.09.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planleegger og
udfgrer handlinger med henblik p& at opnd begrzenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfsrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion .

Baseret p3 det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabs8ret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er salg af udstyr til lystbdde og sejlsport.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev tilfredsstillende.

Selskabet forventer overskud i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen R
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse for 2015/16
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 4.109.009 4.172.117
Personaleomkostninger 1 (3.323.797) (3.173.952)
Af- og nedskrivninger (11.134) (61.385)
Driftsresultat 774.078 936.780
Andre finansielle indtzegter 2 62.254 42.761
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (5.488) (6.734)
Andre finansielle omkostninger 3 (264.665) (363.064)
Resultat fgr skat 566.179 609.743
Skat af &rets resultat 4 (134.908) (160.133)
Arets resultat 431.271 449.610
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsdret 110.000 110.000
Overfgrt resultat 321.271 339.610
431.271 449.610
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Balance pr. 30.09.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 440.749 287.138
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anleegsaktiver 5 440.749 287.138
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.250 5.250
Deposita 183.880 179.411
Finansielle anleegsaktiver 189.130 184.661
Anlagsaktiver 629.879 471.799
Fremstillede varer og handelsvarer 8.700.303 9.580.412
Varebeholdninger 8.700.303 9.580.412
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.417.849 2.037.482
Udskudt skat 0 34.220
Andre tilgodehavender 43.403 45.881
Periodeafgreensningsposter 325.802 131.669
Tilgodehavender 2.787.054 2.249.252
Likvide beholdninger 16.561 0
Omsaetningsaktiver 11.503.918 11.829.664

Aktiver 12.133.797 12.301.463
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6 500.000 500.000
Overfgrt overskud eller underskud 3.691.755 3.370.484
Forslag til udbytte for regnskabsaret 110.000 110.000
Egenkapital 4.301.755 3.980.484
Udskudt skat 15.831
Hensatte forpligtelser 15.831 0
Bankgeeld 2.030.001 1.312.849
Skyldig selskabsskat 84.857 133.030
Langfristede geeldsforpligtelser 7 2.114.858 1.445.879
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 7 621.300 650.000
Bankgaeld 2.036.083 3.228.862
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.304.911 1.576.175
Geeld til tilknyttede virksomheder 80.747 110.568
Skyldig selskabsskat 137.015 69.184
Anden geeld 1.521.297 1.240.311
Kortfristede geeldsforpligtelser 5.701.353 6.875.100
Gaeldsforpligtelser 7.816.211 8.320.979
Passiver 12.133.797 12.301.463
Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 9
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 10
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Egenkapitalopggrelse for 2015/16
Forslag til
Overfgrt udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
. 500.000 3.370.484 110.000 3.980.484
primo
udbemlt ardinzert 0 0 (110.000) (110.000)
udbytte
Arets resultat 0 321.271 110.000 431.271
Egenkapital .
500.000 3.691.755 110.000 4.301.755

ultimo
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 3.021.318 2.864.706
Pensioner 131.485 122.462
Andre omkostninger til social sikring 69.808 63.196
Andre personaleomkostninger 101.186 123.588
3.323.797 3.173.952
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaagter i gvrigt 1.207 0
@vrige finansielle indtaegter 61.047 42.761
62.254 42.761
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 242.679 267.671
Valutakursreguleringer 0 95.649
@vrige finansielle omkostninger 21.986 (256)
264.665 363.064
2015/16 2014/15
kr. kr.
4. Skat af drets resultat
Aktuel skat 84.857 155.030
Andring af udskudt skat 50.051 5.103
134.908 160.133
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Noter
Andre
anlag,
drifts- Indretning
materiel og af lejede
inventar lokaler
kr. kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.411.703 112.542
Tilgange 532.273 0
Afgange (837.850) 0
Kostpris ultimo 1.106.126 112.542
Af- og nedskrivninger primo (1.124.565) (112.542)
Arets afskrivninger (109.197) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 568.385 0
Af- og nedskrivninger ultimo (665.377) (112.542)
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 440.749 0
Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Aktieklasse A 2 100000 200.000
Aktieklasse A 10000 60.000
Aktieklasse A 6 40000 240.000
14 500.000

Virksomhedskapitalen er ikke opdelt i forskellige klasser.

Forfald inden

Forfald inden

Forfald efter

for 12 méneder for 12 maneder 12 méneder
2015/16 2014/15 2015/16
kr. kr. kr.

7. Langfristede galdsforpligtelser
Bankgaeld 621.300 650.000 2.030.001
Skyldig selskabsskat 0 0 84.857
621.300 650.000 2.114.858

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen under H.H. Nielsen Holding ApS. Som
helejet dattervirksomhed haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatnin-
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Noter

gen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskred-
sen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr pr. 30. september 2016
Ca. 220.000 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilba-
geholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at selskabets heeftelse udggr et stgrre belgb.

Udskudt Skat:
Selskabet har en udskudt skatteforpligtelse p8 ca. 16 tkr. Vedrgrende materielle anlaegsaktiver og henszet-

telser til impdegdelse af tab pd debitorer.

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed for mellemvaerende med Sydbank sdledes:

Losprepant
Lgsgreejerpantebrev stort 1.350.000 kr. med sikkerhed i samme som anfgrt under virksomhedspant.

Virksomhedspant
Virksomhedspant for 6.000.000 kr. i simple fordringer, varelagre, driftsinventar og driftsmateriel, drivmid-
ler og andre hjzelpestoffer samt immaterielle rettigheder.

Pantets bogforte vaerdier er sdledes:
Simple fordringer/varedebitorer 2.417.849 kr.
Varelagre 8.700.303 kr.

Driftsinventar og materiel 440.749 kr.
Drivmidler og andre hjzelpestoffer 0 kr.
Goodwill, domanenavne og rettigheder i hen-
hold til patentloven, varemzaerkeloven, design-
loven, brugsmodelloven, mgnsterloven, op-
havsretsloven og lov om beskyttelse af halv-
lederprodukters udfomning (topografi) 0 kr.

Huslejeforpligtelser:
Svejsegangen 3 pa ialt 189.731 kr.
Egegardsvej 8 pa i alt 3.158.269 kr.

Leasingforpligtelser / lejeforpligtelser:

Selskabet har en leasingforpligtelse pa i alt 181.051 kr.
Leasingforpligtelsen er excl. moms og omfatter de kommende 53 maneder til udigb.
Selskabet har en leasingforpligtelse pa i alt 276.544 kr.
Leasingforpligtelsen er excl. moms og omfatter de kommende 48 maneder til udlgb.
Selskabet har en leasingforpligtelse pa i alt 432.188 kr.
Leasingforpligtelsen er excl. moms og omfatter de kommende 56 maneder til udigb.
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Noter

10. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Folgende aktionzer er noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende hele aktiekapitalen:
H.H. Nielsen Holding ApS

Strandengen 5

4000 Roskilde
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fslge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden 3rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pad henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til histo-
riske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nér levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatop-
gorelsen, nar levering til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundeer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lsn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsérets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtsegter og eventuelle godtggrelser under acontoskatteordningen
mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, gzeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der best3r af 8rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med koncernforbundne danske sel-
skaber.

H.H. Nielsen Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med skatte-
maessige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
saettelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linesere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 53&r

For indretning af lejede lokaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele méles til dagsveerdi pa balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



Columbus Marine A/S 17

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pé generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



