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EDC-holding a/s

Selskabsoplysninger m.v.
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EDC-holding a/s

Koncernoversigt

EDC-holding a/s

AlS-kap.: 8.434.300

EDC-gruppen a/ls

A/S-kap.: 5.000.000

£00'% EDC-partner a/s

A/S-kap.: 90.000.000

RobinHus A/S
50 %

A/S-kap.: 500.000

207 % Boligsiden A/S

A/S-kap.: 2.500.000
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EDC-holding a/s

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for EDC-
holding a/s.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 og resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 25. februar 2016

Michael Meller

Klaus\g :

Kenneth Kjeer Nielsen




EDC-holding a/s

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i EDC-holding a/s

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EDC-holding a/s for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter for savel koncer-
nen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncermen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvis-
ende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rs-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysnin-
ger 1 koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhssnger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prae-
sentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



EDC-holding a/s
Den uafhaengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kebenhavn, den 25. februar 2016

Bejerholm

utoriseret|Revisipnspartnerselskab

Statsaut. revisor
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EDC-holding a/s

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Nettoomsestning 187.138 159.016 125.634 131.324 138.650
Indeks 136 1156 91 95 100
Resultat af primeer drift 7.995 6.134 5,992 -9.509 -169
Indeks -4.731 -3.630 -3.546 5.627 100
Finansielle poster i alt 50.220 41.420 38.100 32.237 12.040
Indeks 417 344 316 268 100
Resultat fer skat 58.214 46.986 43,862 22.728 11.871
Indeks 490 396 369 191 100
Arets resultat 43.683 34.934 32.851 15.393 8.068
Indeks b4l 433 407 191 100
Balance
Samlede aktiver 417537 404942 346,158 318.036 315.089
Indeks 133 129 110 101 100
Investeringer i materielle anlsagsaktiver b5 4,129 983 691 4.803
Indeks 1 86 20 14 100
Egenkapital 326.319 285806  262.056 233.123 218.141
Indeks 160 131 120 107 100




EDC-holding a/s

Ledelsesberetning

Nggletal

2015 2014 2013 2012 2011
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 14% 13% 13% 7% 4%
Afkast af investeret kapital 13% 12% 11% -13% 1%
Overskudsgrad 4% 4% 5% -7% - %
Soliditet
Egenkapitalandel 78% 71% 76% 73% 69%
@vrige
Antal medarbeijdere (gns.) 66 69 67 75 75
Antal EDC-butikker 230 225 226 230 234
Antal Feriepartnerbutikker 25 26 26 26 22




EDC-holding a/s

Ledelsesberetning

Virksomhed

EDC har 1 2015 fastholdt og konsolideret sin position som den sterste og mest seelgende
ejendomsmeeglerkeede i Danmark. De ca. 230 EDC-butikker gennemferte ca. 15.500 bolighandler og omkring
1000 handler med erhvervsejendomme svarende til en markedsandel p& ca. 22%. En stor del af aktiviteterne
foregar pa ede.dk, der for 7. &r 1 traek er branchens mest besegte side, med op mod 3 mio. beseg pr. maned.

Udover boligbutikker har EDC 22 butikker, som har specialiseret sig i formidling af erhvervsejendomme samt
25 bureauer, der beskeftiger sig med feriehusudlejning under meerket Feriepartner Danmark. Ydermere ejer
EDC b0% af aktierne i med- og selvsalgsmeegler-konceptet RobinHus A/S.

I modseetning til de 3 storste konkurrenter, som alle er ejet af sterre finansielle koncerner, er EDC en
selvsteendig frivillig keede, hvor den enkelte indehaver ejer sin egen butik samt en aktiepost i EDC-holding
a/s.

EDC har et keedekontor i Kebenhavn, som laser alle de opgaver, der bedst leses i fsllesskab. De primeere
opgaver her er ledelse, administration, kommunikation, markedsfering, online, IT og uddannelse.
Keedekontoret sikrer en ensartet profil og hej kvalitet i forhold til alle de serviceydelser, der tilbydes kunderne.

Marked

2015 blev &ret hvor boligmarkedet for alvor vendte og vendte tilbage til det normale. Markedet er dog fortsat
noget skeevt, idet vi har et storbymarked med kraftigt stigende priser, et salg over det normale og salgstider
for ejerlejligheder omkring 2-3 méneder. I den modsatte ende findes villasalget pa landet, hvor der kun
registreres svagt stigende priser og hvor den gennemsnitlige salgstid nemt kan veere bade halve og hele 4r.
Det positive er dog, at uanset om vi kigger pa store eller smé samfund er salget i 2015 kraftigt forbedret.

1 dette marked har EDC forméet at vinde markedsandele i 2015, bl.a. ved at &bne flere butikker i omrader
med sterst potentiale for vaekst.

De bedre markedsforhold medferer ogsa i 2016 en forventning om en mindre stigning i antallet af EDC-
butikker og forventningen er, at EDC i 2016 vil f4 et primeert driftsresultat pa niveau med det foreg&ende Ar.

2015 blev det hidtil bedste &r i feriehusudlejningsmarkedet. Europeeiske feriegaester eftersperger i stigende
omfang Tryghed og Neerhed, hvilket resulterede i vaekst pa sével hjemmemarkedet som det tyske, norske og
hollandske marked. Bade totalmarkedet og Feriepartner Danmark realiserede en fremgang pa 8 % flere
udlejede uger i 2015, mens omseetningen dog steg 13% i Feriepartner grundet kvalitetsforbedring af
husportefeljen og optimering af beleegningen.

Udviklingsaktiviteter

EDC har 1 2015 investeret i digitale lesninger med seerligt henblik pa at gere meeglerne i stand til at arbejde
med processerne i en ejendomshandel p& mobile enheder. Dette arbejde vil fortsestte i 2016.

Personale

Malet om at fastholde positionen som landets sterste ejendomsmaglerkaede og tilbyde de bedste udviklings-
og kamrieremuligheder fordrer, at der stilles betydelige ressourcer til radighed til uddannelsesaktiviteter, som
foregér i EDC's eget regi og pa landets uddannelsesinstitutioner. I 2015 etablerede EDC et internt akademi
med et omfattende uddannelses- og efteruddannelsesprogram, med kursusforlab lige fra veerkstgjs- og
salgskurser til egentlig lederuddannelse pa hejt niveau.

EDC beskaeftigede ved &rets udgang 598 ejendomsmaeglere, svarende til ca. 21 % af landets
ejendomsmaeeglere.

Herudover beskeeftiger kaeden ca. 700 medarbejdere som sagsbehandlere, selgere, jurister, ekonomer samt
IT- og administrative medarbejdere.

10



EDC-holding a/s
Ledelsesberetning

Praesentation af virksomheden

EDC-holding a/s har til formal direkte eller indirekte, gennem besiddelse af kapitalandele i andre selskaber
eller virksomheder, at forestd produktudvikling af og handel med serviceydelser til ejendomsmaeglere og
Feriepartnerbureauer.

Udviklingen i gkonomiske aktiviteter og forhold

Koncernens driftstesultat afspejler dels en stigende aktivitet i de ydelser ejendomsmesglerbutikkerne
erhverver gennem EDC og dels, at der er fortsat investeres i IT lesninger som stilles til radighed for
ejendomsmeeglerbutikker og feriehusbureauer.

Herudover er arets resultat veesentligt pavirket af positiv kursudvikling for koncernens veerdipapirer.
Koncernen har i gennemsnit beskaeftiget 66 fuldtidsansatte.

Koncernens samlede resultatopgerelse for 2015 udviser et resultat pa kr. 43.683.322. Koncernens balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pé kr. 327.466.248 inkl. minoritetsinteresser.

Dattervirksomheden EDC-gruppen a/s og dens formand er pé samme vis som Nybolig, home, DanBolig og
Realmeeglerne og deres ledelser blevet preesenteret for et bedeforlseg i spergsmalet om samordnet praksis i et
spergsmal om levering af fotos til anden boligportal end Boligsiden.dk. Der er pa tidspunktet for udarbejdelse
af neerveerende beretning ikke taget stilling til, hvorvidt bedeforleegget skal accepteres eller sagen skal finde
sin endelige afgerelse ved domstolene.

Seerlige risici

Ledelsen vurderer, at selskabet ikke er eksponeret for sserlige forretningsmaessige eller finansielle risici
udover de normale markedsrisici ved levering af serviceydelser til feriehusudlejnings- og
ejendomsmeeglerbranchen.

Selskabets ledelse finder det regnskabsmaessige resultat tilfredsstillende og driftsresultatet er i neje
overensstemmelse med det budgetterede.

Flere &rs positive resultater har stillet EDC-holding a/s i en position med skonomisk uafhesngighed i den
daglige drift. Med en egenkapitalandel p& 99 % i moderselskabet og 78 % i koncemen har soliditeten vaeret
medvirkende til at EDC-holding a/s rates AAA i ekonomiske vurderinger.

Udviklingsaktiviteter
Der foretages en lebende udvikling af selskabets produkter og ydelser.

Ejerstruktur

Selskabets aktioneerer bestar af EDC-fonden, selvsteendige ejendomsmaeglerbutikker tilknyttet EDC
keeden samt selvsteendige bureauer, der samarbejder i Feriepartner Danmark.

EDC og dermed Feriepartner Danmark er repreesenteret over hele landet, og har igennem et internt
netveerk af maeglere og bureauer et dybt lokalkendskab, der stilles til rAdighed for vore kunder.

Den forventede udvikling

[ 2016 vil det fortsat vaere mélet at udbygge positicnen som Danmarks sterste ejendomsmasglerkaede, og
at aktivitetsniveauet i Feriepartner Danmark overstiger veeksten pé totalmarkedet.

11



EDC-holding a/s
Ledelsesberetning

Vi forventer en mindre stigning i antal deltagere i EDC-samarbejdet i 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning har iseer aktiemarkedet veeret igennem en turbulent periode og har felgelig
ogsé pévirket veerdien af EDC's veerdipapirportefelje.

Opgjort pr. 23. februar 2016 er vaerdien af veerdipapirer faldet med ca. 15,9 mio. kr.
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EDC-holding a/s

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
DKK t.DKK DKK t.DKK
Nettoomsezetning 187.138.100 159.016 0 0
Andre driftsindteegter 36.415 0 0 0
Indtsegter i alt 187.174.515 159.016 0 0
Andre eksterne omkostninger -132.539.271 -105.179 -37.525 -b0
Personaleomkostninger -44.234 505 -44.304 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlsegsaktiver -2.456.038 -3.221 0 0
Dagsveerdiregulering af
investeringsejendomme 50.000 -178 0 0
Resultat af primeer drift 7.994.701 6.134 -37.525 -50
Andre driftsomkostninger 0 -b68 0 0
Resultat for finansielle poster 7.994.701 5.566 -37.525 -50
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 44,057.822 34.789
Indteegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 383.845 413 0 0
Andre finansielle indtaegter 50.626.034 41724 77.623 320
Andre finansielle omkostninger -790.110 =717 -72.890 0
Finansielle posteri alt 50.219.769 41.420 44.062.555 35.109
Resultat for skat 58.214.470 46.986 44.025.030 35.059
Skat af arets resultat -14.531.148 -12.062 7.706 =74
Arets resultat 43.683.322 34.934 44.032.736 34.985
Mincritetsinteressers andel af &rets
resultat 349.414 bl 0 0
Modervirksomhedens andel af
arets resultat 44.032.736 34.985 44.032.736 34.985
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 44 057.822 34.789
Overfert resultat -25.086 196
Ialt 44.032.736 34.985
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Note

EDC-holding a/s

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK DKK t.DKK
Erhvervede rettigheder 265.232 530 0 0
Goodwill 1.198.102 1.784 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.463.334 2.314 0 0
Investeringsejendomme 16.900.000 16.850 0 0
Grunde og bygninger 26.000.000 25.000 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar 2.460.333 4136 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 45,360.333 45.986 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder 0 0 316.597.134 276.149
Kapitalandele i associerede
virksomheder 2.040.422 3.185 0 0
Andre tilgodehavender 1.342.399 1.332 0 0
Finansielle anlsegsaktiver i alt 3.382.821 4.517 316.597.134 276.149
Anlzegsaktiver i alt 50.206.488 52.817 316.597.134 276.149
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 23.031.331 20.239 0 0
Tilgedehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 0 5.431
Udskudt skatteaktiv b87.664 569 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 60 9.007.706 1.934
Andre tilgodehavender 29.146.300 32.475 11.681 17
Periodeafgraensningsposter 375.541 768 0 0
Tilgodehavender i alt 53.140.836 54.111 9.019.387 7.382
Andre veerdipapirer og kapitalandele 310.913.018 293.013 1.558.984 2.403
Vazerdipapirer og kapitalandele i
alt 310.913.018 293.013 1.558.984 2.403
Likvide beholdninger 3.277.121 5.001 0 0
Omseztningsaktiver i alt 367.330.975 352.125 10.578.371 9.785
Aktiveri alt 417.537.463 404.942 327.175.505 285.934
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EDC-holding a/s

Balance
PASSIVER
Koncern Modervirksomhed
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK DKK t.DKK
Selskabskapital 8.434.300 8.434 8.434.300 8.434
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode 0 0 311.590.093 271.142
Overfart resultat 317.885.035 277.462 6.294.942 6.320
Egenkapital i alt 326.319.335 285.896 326.319.335 285.896
Minoritetsinteresser 1.146.913 1.496 0 0
Deposita 1.951.933 1.884 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i
alt 1.951.933 1.884 0 0
Geeld til kreditinstitutter 25.861.369 47765 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 27.247 445 29.471 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 14.255.493 14.602 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 818.670 0
Selskabsskat 4.759.416 8.721 0 0
Anden gseld 15.995.659 15.107 37.500 38
Kortfristede gaeldsforpligtelser i
alt 88.119.282 115.666 856.170 38
Geaeldsforpligtelser i alt 90.071.215 117.550 856.170 38
Passiveri alt 417.537.463 404.942 327.175.505 285.934

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
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EDC-holding a/s

Koncernens pengestremsopgorelse

2015 2014
DKK t.DKK
Arets resultat 43.683.322 34.934
Reguleringer -33.282.583 -25.969
Forskydning i driftskapital:
Tilgodehavender 929.556 -678
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -346.825 3.613
Anden driftsafledt gzeld -1.334.802 1.736
Pengestremme fra drift for finansielle poster 9.648.668 13.636
Modtagne renteindtaegter og lignende indtaegter 8.087.094 8.922
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -790.110 =717
Betalt selskabsskat -18.451.145 -6.508
Driftens pengestremme -1.505.493 15.333
Keb af immaterielle anlesgsaktiver 0 0
Keb af materielle anlsegsaktiver -54.648 -4.129
Salg af materielle anlsegsaktiver 157.500 516
Keb af finansielle anlsegsaktiver -10.0565 0
Salg af finansielle anlsegsaktiver 67.672 0
Kab af veerdipapirer som er omssetningsaktiver 23.121.826 1.077
Udbyttte fra associeret virksomhed 1.628.543 0
Investeringernes pengestrgemme 24.810.838 -2.536
Kob af egne kapitalandele -6.409.870 -12.085
Salg af egne kapitalandele 3.284.550 1.792
Betalt udbytte 0 -150
Finansieringens pengestremme -3.125.320 -10.443
Arets samlede pengestromme 20.180.025 2.354
Likvide beholdninger ved &rets begyndelse -42.764.273 -45.118
Likvide beholdninger ved arets slutning -22.584.248 -42.764
Likvide beholdninger ved &rets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 3.277.121 5.001
Kortfristet geeld til kreditinstitutter -25.861.369 -47.765
Ialt -22.584.248 -42.764
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EDC-holding a/s

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-
somheder i regnskabsklasse C.

&Andring i anvendt regnskabspraksis

Koncernen har sendret regnskabspraksis pé felgende omrade:

e Tidligere blev alle koncernens ejendomme indregnet og malt som investeringsejendomme.
Koncernens domicilejendom er i &r indregnet og malt som "Grunde og bygninger”. Aindringen
indebeerer en negativ pavirkning af resultat fer og efter skat for 2015 p& 1.032 t.DKK. Zndringen
indebeerer en negativ pavirkning af resultat fer og efter skat for 2014 pa 32 t.DKK. Egenkapitalen pr.
31.12.14 og pr. 31.12.15 er usendret.

Bortset fra ovenneevnte omréader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste &r, dog
har koncernen foretaget omgruppering af forudbetaling fra kunder som modsat tidligere &r nu
fremtraeder brutto.

Sammenligningstal er tilrettet i resultatopgerelse og balance. Sammenligningstal er ikke tilrettet for
arene 2011-2013 i hoved- og negletalsoversigten..

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

[ balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males péalideligt.
Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belagb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

17



EDC-holding a/s

Anvendt regnskabspraksis

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dets dattervirksomheder, hvori modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflaegges i overensstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenleegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, besiddelser af kapitalan-
dele, mellemveerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern fortjeneste og tab pé varebehold-
ninger og anleegsaktiver.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstéelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afheendelsessummen og den regnskabsmesssige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksom-
heders identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi p& erhvervelsestidspunktet. Der ind-
regnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruk-
tureringer 1 den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger indregnes.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel
af dattervirksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver pé det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev eta-
bleret.

Den pé erhvervelsestidspunktet opgjorte koncermngoodwill (positivt forskelsbeleb), indregnes som aktiv
og afskrives lineeert efter en individuel vurdering af aktivets brugstid, dog maksimalt 20 &r. Negativ
goodwill, der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de p&gesldende virksomheder, indregnes i
balancen under pericdeafgreensningsposter og reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger
til grund for forskelsbelgbet.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Ved opgerelse af kon-
cernresultatet og koncernegenkapitalen anferes den forholdsmasssige andel af dattervirksomhedernes
resultat og egenkapital, der kan henferes til minoritetsinteresser, seerskilt.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

RESULTATOPGOJRELSE

Nettoomsszetning

Indteegter vedrerende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne. Nettoomsast-
ningen méles til salgsveerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer og
operationelle leasingomkostninger.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundszer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlsegsaktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger p& immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For koncernen er anvendt felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 5-10 0
Bygninger 50 90
Andre anleeq, driftsmateriel og inventar 3-5 0
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 &r. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pé vaerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som rets skatter med den del, der
kan henferes til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er sambeskattet med danske koncemforbundne virksomheder. Moderselskabet funge-
rer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedssettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p& salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opné afkast af
den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved videresalg. Investerings-
ejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleeg af omkostninger direkte for-
anlediget af anskaffelsen. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdien ved at regulere
regnskabsmaeessig veerdi ved op- eller nedregulering over resultatopgerelsen. Ved beregning af dags-
veerdien anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af det forventede,
fremtidige lebende driftsafkast af ejendommen.

Andre materielle anlsegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter indre
veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes koncernens andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urea-
liserede koncerninterne fortjenester og tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlsegsaktiver, méles til dagsveerdi i ba-
lancen.

Andre tilgodehavender bestar af deposita, der males til amortiseret kostpris.
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Vardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt for
indikationer p& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

sSom genindvindingsvaerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvasr-
dien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopsngestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imedegéelse af tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirter og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver bestar af
bersnoterede aktier og obligationer som maéles til dagsvaerdi i balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
meessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Koncernen overtager som administrationsselskab haeftelsen for de sambeskattede virksomheders sel-
skabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksomheders betaling af

sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet ckat af &rets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under
tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemsessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet p& an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfzlde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede og langiristede geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
gaeldens palydende vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra driften, inve-
steringer, finansiering og @endring i arets pengestremme samt likviditeten ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som &rets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte sel-
skabsskatter samt sendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anlegsaktiver reguleret for sendringer i tilhg-
rende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejer samt optag-
else af og afdrag pa langfristede gasldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensastter sig af likvide beholdninger, vardipapirer
uden veesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

EBITA x 100
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Afkast af investeret kapital:

Resultat af primeser drift med tillseg af af- og

BITA:
B nedskrivninger pé& immaterielle anlsegsaktiver.
Summen af driftsmeessige immaterielle og materielle
Investeret kapital ekskl. goodwill: anlegsaktiver (ekskl. goodwill) samt nettoarbejds-
kapital.
R : :
i esultat af primaer quft x 100
Nettoomsestning
Egenkapi i
T m genkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
DKK t.DKK DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 41.110.588 42.110 0 0
Pensioner 893.530 1.016 0 0
Personaleomkostninger i gvrigt 2.230.387 1.178 0 0
Lalt 44.234.505 44 304 0 0
Gennemsnitligt antal beskesftigede i
aret 66 69 0 0
Vederlag til modervirksomhedens
direktion og bestyrelse 2.131.219 1.969 0 0
2. Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 850.899 851 0 0
Afskrivninger pa materielle
anleegsaktiver 1.561.282 2.354 0 0
Fortjeneste eller tab ved salg af
immaterielle/materielle
anleegsaktiver 43.857 16 0 0
Lalt 2.456.038 3.221 0 0
3. Andre finansielle indtagter
Finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 22.945 30
@vrige finansielle indtesegter 50.626.034 41.724 54.678 290
Ialt 50.626.034 41.724 77.623 320
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Noter
Koncern Modervirksomhed

2015 2014 2015 2014

DKK t.DKK DKK t.DKK
4. Skatter
Arets aktuelle skat 14.631.795 11.418 -7.706 66
Arets udskudte skat -18.816 622 0 0
Regulering af tidligere ars skat -81.831 12 0 8
[alt 14.531.148 12.052 -7.706 74
5. Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede ret-

Beleb i DKK tigheder Goodwill
Koncernen:
Kostpris pr. 31.12.14 1.326.171 12.933.237
Tilgang i aret 0 0
Kostpris pr. 31.12.15 1.326.171 12.933.237
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 795.704 11.149.472
Afskrivninger i &ret 265.235 585.663
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 1.060.939 11.735.135
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 265.232 1.198.102
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejen-

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel og

Beleb i DKK domme bygninger inventar
Koncernen:
Kostpris pr. 31.12.14 19.741.754 21.929.884 16.220.416
Tilgang i aret 0 0 54.648
Afgang i &ret 0 0 -358.600
Kostpris pr. 31.12.15 19.741.754 21.929.884 15.916.564
Opskrivninger pr. 31.12.14 0 3.774.116 0
Opskrivninger i aret 0 1.032.000 0
Opskrivninger pr. 31.12.15 0 4.806.116 0
Dagsvesrdireguleringer pr. 31.12.14 -2.891.754 0 0
Dagsveerdireguleringer i &ret 50.000 0 0
Dagsveerdireguleringer pr. 31.12.15 -2.841.754 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 0 704.000 12.084.092
Afskrivninger i aret 0 32.000 1.529.282
Arets af- og nedskrivninger p4 afheendede akti-

ver 0 0 -157.143
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 0 736.000 13.456.231
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 16.900.000 26.000.000 2.460.333

7. Kapitalandele

Kapitalandele i

Kapitalandele i

tilknyttede associerede virk-

Beleb i DKK virksomheder somheder
Koncernen:

Kostpris pr. 31.12.14 0 1.528.543
Kostpris pr. 31.12.15 0 1.528.543
Opskrivninger pr. 31.12.14 0 1.656.577
Arets resultat 0 383.845
Udbytte 0 -1.528.543
Opskrivninger pr. 31.12.15 0 511.879
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.15 0 2.040.422
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Noter

7. Kapitalandele - fortsat -

Kapitalandelei Kapitalandele i
tilknyttede associerede virk-

Belgb i DKK virksomheder somheder
Modervirksomheden:

Kostpris pr. 31.12.14 5.007.040

Kostpris pr. 31.12.15 5.007.040 0
Opskrivninger pr. 31.12.14 271.141.882 0
Opskrivninger i ret 1.032.000 0
Arets resultat 39.416.212 0
Opskrivninger pr. 31.12.15 311.590.094 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 316.597.134 0

Navn

Fjerandel  Egenkapital  Arets resultat

Tilknyttede virksomheder:

EDC-gruppen A/S, Mynstersvej 5, 1827 Frederiksberg

EDC-partner A/S, Mynstersvej b, 1827 Frederiksberg

Robinhus A/S, Tolbodgade 57, 2., 1253 Kebenhavn

Associerede virksomheder:

Boligsiden A/S, Landemeerket 51, 1119 Kebenhavn

100% 316.597.135 45.089.822
100% 139.750.378 13.589.009
50% 2.293.826 -698.828
21% 9.844.742 1.832.692
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Noter

8. Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapi-
rer og kapitalan-

Beleb 1 DKK dele
Koncernen:

Kostpris pr. 31.12.14 26.576.325
Tilgang i &ret 6.409.870
Afgangi aret -1.768.260
Kostpris pr. 31.12.15 31.217.935
Nedskrivninger pr. 31.12.14 26.576.325
Nedskrivninger i aret 6.409.870
Tilbagefersel af nedskrivninger vedr. arets afgang -1.768.260
Nedskrivninger pr. 31.12.15 31.217.935
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.156 0

Andre veerdipapirer og kapitalandele udger nom. DKK 1.161.500 egne kapitalandele inregnet til DKK 0.

9. Egenkapital

Beleb i DKK

Reserve for net-
toopskrivning

Selskabskapital efter indre vaerdi Overfert resultat

Koncernen:

Egenkapitalopgarelse 01.01.14 - 31.12.14

Saldo pr. 01.01.14 8.434.300 0 253.622.439
Arets opskrivning 0 0 32.000
Keb af egne kapitalandele 0 0 ~11.177.700
Forslag til resultatdisponering 0 0 34.985.170
Saldo pr. 31.12.14 8.434.300 0 277.461.909
Egenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 8.434.300 0 277.461.909
Arets opskrivning 0 0 1.032.000
Keb af egne kapitalandele 0 0 -4.641.610
Forslag til resultatdisponering 0 0 44 032.736
Saldo pr. 31.12.15 8.434.300 0 317.885.035
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Noter
9. Egenkapital - fortsat -
Reserve for net-
toopskrivning

Beleb i DKK Selskabskapital efter indre veerdi Overfert resultat
Modervirksomheden:
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 8.434.300 247.498.475 6.123.964
Jvrige egenkapitalbeveegelser 0 -11.145.700 0
Forslag til resultatdisponering 0 34.789.106 196.064
Saldo pr. 31.12.14 8.434.300 271.141.881 6.320.028
Egenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 8.434.300 271.141.881 6.320.028
@vrige egenkapitalbevasgelser 0 -3.609.610 0
Forslag til resultatdisponering 0 44 057.822 -25.086
Saldo pr. 31.12.156 8.434.300 311.590.093 6.294.942
Bevaegelser pé selskabskapitalen i de 4 foregéende regnskabsar:

2014 2013 2012 2011

DKK DKK DKK DKK
Saldo, primo 8.434.300 8.434.300 8.676.900 8.831.900
Kapitalnedssettelse 0 0 -242.600 -155.000
Saldo, ultimo 8.434.300 8.434.300 8.434.300 8.676.900
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Noter

9. Egenkapital - fortsat -

Selskabskapitalen bestar af:

Antal

Pélydende vesrdi

Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A
Aktieklasse A

70
1
23
1
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177
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50.000
45.000
40.000
38.000
37.500
30.400
30.000
27.500
25.000
24.400
24.000
20.000
17.500
16.600
16.000
15.000
12.500
12.000
10.000

7.500

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.500

Egne kapitalandele bestér af:

Pélydende Procent af

Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.01.15

Arets tilgang
Arets afgang

Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.15

Antal vesrdi kapital
58 1.068.000 13%

7 188.500 2%

-12 -95.000 -1%
53 1.161.500 14%
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Noter
Koncern
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
10. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser pr. 31.12.14 1.496.327 1.697
Andel af arets resultat -349.414 -b1
Udbytte 0 -150
Minoritetsinteresser pr. 31.12.15 1.146.913 1.496

Minoritetsinteressers andel 1 resultat omfatter
minoritetsinteressernes andel af arets resultat i
Robinhus A/S.

11. Eventualforpligtelser
Modervirksomheden:
Koncernen er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncemen og haefter fra og med regnskabs-

aret 2013 med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

12. Sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Ejerpantebreve nom. DKK 50.000 i ejendomme er stillet til sikkerhed for forpligtelser overfor
ejerforeninger.

Af veerdipapirer og kapitalandele pa i alt DKK 310.913.018 er DKK 181.335.578 stillet til sikkerhed for
bankengagement.

Selskabet har afgivet indestéelse pa maksimalt EUR 1.250.000 overfor forsikringsselskab vedrerende
Feriepartnerbureauers insolvensforsikring. Selskabet har regresret overfor Feriepartnerbureauerne.

Af likvider beholdinger DKK 3.277.121 er DKK 40.925 pantsat for alt mellemvaerende med bank-
forbindelse
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Noter
Koncern
2015 2014
DKK t.DKK
13. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlsegsaktiver 2.456.038 3.221
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -383.845 -413
Andre finansielle indteegter -60.626.034 -41.724
Andre finansielle omkostninger 790.110 717
Skat af arets resultat 14.531.148 12.052
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme -50.000 178
Ialt -33.282.683 -25.969
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