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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Rafinor A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31, december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31, december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 9, februar 2016

Direktion——
o

Karoline Andersen
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til aktionzeren i Rafinor A/S

Pategning pa irsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rafinor A/S for i'egnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belab og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Rafinor A/S - Arsrapport for 2015 2



PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Herning, den 9. februar 2016
Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskal
CVR-nr. 1 7%76
V.
/ / 78 1ne

Peter Vinderslev
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af handel og entreprengrvirksomhed samt hermed
beslegtede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 6.760 t.kr. mod 6.733 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
799 t.kr. mod 463 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rafinor A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller gasldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, &ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til kaber har fundet

sted inden &rets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udfares, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvardien af arets udfarte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nir de samlede indtagter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de
ekonomiske fordele vil tilga selskabet,

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaeegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer regnskabsdret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling). )
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smadaktiver med en forventet levetid under 1 r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer p& vardiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
seettes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvzerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien
males pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pd det
enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athangigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne heefter Rafinor A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

G=ldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 6.760.355 6.732.585
1 Personaleomkostninger -5.549.542 -6.034.336
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -25.028 -26.397
Driftsresultat 1.185.785 671.852
Ovrige finansielle omkostninger -148.567 -50.422
Resultat for skat 1.037.218 621.430
2 Skat af &rets resultat -238.593 -157.941
Arets resultat 798.625 463.489
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabséret 1.672.558 0
Udbytte for regnskabséret 0 463.489
Disponeret fra overfort resultat -873.933 0
Disponeret i alt 798.625 463.489
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PARTNER REVISION

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlagsaktiver

3 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 148.711 70.752
Materielle anleegsaktiver i alt 148.711 70.752
Deposita 11.200 11.200
Finansielle anlegsaktiver i alt 11.200 11.200
Anlzgsaktiver i alt 159.911 81.952
Omszetningsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer 170.000 125.702
Varebeholdninger i alt 170.000 125.702
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.481.284 3.656.059

4 Igangvarende arbejder for fremmed regning 175.527 164.456
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 272.583 0
Andre tilgodehavender 8.164 23.500
Tilgodehavender i alt 5.937.558 3.844.015
Likvide beholdninger 53.525 588.901
Oms=etningsaktiver i alt 6.161.083 4.558.618
Aktiver i alt 6.320.994 4.640.570

Rafinor A/S - Arsrapport for 2015 12



Balance 31. december

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
6 Overfort resultat 126.068 1.000.001
7 Foresléet udbytte for regnskabsaret 0 463.489
Egenkapital i alt 626.068 1.963.490
Hensatte forpligtelser
Henseaettelser til udskudt skat 180.028 143.835
Hensatte forpligtelser i alt 180.028 143.835
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 1.470.488 0
4 Modtagne forudbetalinger vedrerende igangvarende arbejder
for fremmed regning 355.000 0
4 Igangveerende arbejder for fremmed regning 118.801 164.266
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.724.794 330.746
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 174.799
Selskabsskat 60.456 174.014
Anden geld 1.785.359 1.689.420
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.514.898 2.533.245
Gezldsforpligtelser i alt 5.514.898 2.533.245
Passiver i alt 6.320.994 4.640.570
8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
Rafinor A/S - Arsrapport for 2015 13



PARTNER REVISION

Noter

2015 2014

1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.236.209 4.684.210
Pensioner 151.482 150.258
Andre omkostninger til social sikring 18.620 32.910
Personaleomkostninger i evrigt 1.143.231 1.166.958
5.549.542 6.034.336
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 10 11

2.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 202.400 174.014
Arets regulering af udskudt skat 36.193 -16.073
238.593 157.941

3.  Materielle anlgsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2015 447.384
Tilgang 102.987
Afgang -330.397
Kostpris 31. december 2015 219.974
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 376.632
Arets afskrivninger 25.028
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger p4 afhandede aktiver -330.397
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 71.263
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 148.711
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Noter

PARTNER REVISION

4.  Igangvzrende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Igangvzerende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes séledes:

Igangverende arbejder for fremmed regning
(Omsetningsaktiver)

Igangverende arbejder for fremmed regning (Modtagne
forudbetalinger)

Igangvarende arbejder for fremmed regning (Kortfristede
gldsforpligtelser)

S.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

31/12 2015 31/12 2014
3.792.414 7.062.867
-4.090.688 -7.062.677
-298.274 190
175.527 164.456
-355.000 0
-118.801 -164.266
-298.274 190
500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

6. Overfeort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 1.000.001 1.000.001
Arets overforte overskud eller underskud -873.933 0
Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 1.672.558 0
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret -1.672.558 0
126.068 1.000.001
7.  Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 463.489 459.000
Udloddet udbytte -463.489 -459.000
Udbytte for regnskabsaret 0 463.489
0 463.489
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PARTNER REVISION

Noter

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har gennem Tryg Garanti udstedt arbejdsgaranti for 837 t.kr. vedrarende udfert arbejde.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 1.470 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmeassige vardi
pa balancedagen udger:

Varebeholdninger 170 tkr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 5.481 tkr.
Driftsmateriel mv. 149 t.kr.

Selskabet har afgivet kaution for tilknyttede virksomheders mellemvarende med pengeinstitut.

9. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med FA Sunds Holding ApS som administrations-

selskab og hefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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