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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2018 - 30. september
2019 for YAO Invest ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at &rsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 2. marts 2020

I direktionen:

,f) . -
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab
Til den daglige ledelse i YAO Invest ApS

Vi har opstillet rsregnskabet for YAO Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere ars-
regnskabet 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedror-
ende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstil-
lingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Serup, den 2. marts 2020

Statsautoerseret SzZrtsi

oren Cortsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 14 951
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier/anparter i andre selskaber, eje anlegsaktiver, herunder fast
ejendom, driftsmidler og driftsinventar, leasing- og udlejningsvirksomhed, finansierings- og
investeringsvirksomhed, servicevirksomhed og handel samt andet dermed beslagtet virksomhed.

Uszedvanlige forhold
Der er ingen usedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udgor kr. 1.182.494.

Egenkapitalen udger kr. 15.197.243.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for YAO Invest ApS for 1. oktober 2018 - 30. september 2019 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver bliver gennemgéet arligt

for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og regnskabsmassig

assistance m.v.

Resultatandele i kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pé goodwill. Associerede virksomheders resultat medtaget ikke, idet disse optages til kostpris. Er
kostprisen for associerede virksomheder hejre end indre vaerdi nedskrives til indre vaerdi over
resultatopgerelsen.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer

regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt udbytter mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis
BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre

veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Assiocierede virksomheder optages til kostpris.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse
til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode, 1 det omfang den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af dattervirksomheders og associerede virksomheders netto-
aktiver pé salgstidspunktet inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien

reduceres med nedskrivninger til imodegaelse af forventede tab.

Verdipapirer
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pé balancedagen.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en s&rskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere éars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ér er
anvendt en skattesats pa 22,00%.

Geldsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til oprindelig valutakurs. Kurstab / -gevinst indregnes forst ved realisation.
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Resultatopgorelse

BRUTTORESULTAT ...coooiiiiiiiiiiiiieeeeicciceiie e

Resultat af datter- og associerede virksomheder ...........cccoeueenee

Finansielle indtegter

Finansielle omKOStNINGET .....ccccuvvirviiiiiiiiniiieeeccieccriiee e

RESULTAT FOR SKAT .....cooviiiiiiiiiiiniciiciicc e,

Skat af GretS TESULLAL «..eeveenee et eeeaaens

ARETS RESULTAT ....ooveveveieiereieiererereeeiereesesieseessessssssesessaeens

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabsaret ........coccevviereeniienninnieniecnicee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode .....
Overfort resultat .........ccccoeviviiiiiiii

Disponeret i alt

...........................................................................
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Note

2018/19  2017/18
-18.279 -18.908
1.186.549  2.835.653
93.531 116.726
-80.511 24707
1.181.290  2.908.764
1.204 -11.897
1.182.494  2.896.867
135.000 54.000
1.186.549  2.835.653
-139.055 7.214
1.182.494  2.896.867




Balance

AKTIVER
Note  30/09-19 30/09-18

ANLZEAGSAKTIVER:
Finansielle anleegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........ccocevvevievvivriinrennennn, 4 12.166.590 10.980.041
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........cccocereirviininininrinnnn, 4 170.992 170.992
Tilgodehavender associerede virksomheder ..........c.ccceovvveeeneen. 1.200.000  1.600.000
Finansielle anleegsaktiver 1 alt ..........ccoooeevininniiiiiicieee 13.537.582 12.751.033
ANLAEGSAKTIVERTALT ..ot 13.537.582 12.751.033
OMSZATNINGSAKTIVER:
Tilgodehavender:
Mellemregning med dattervirksomheder .............ccccovinniennennn. 668.670 0
Tilgodehavende hos associerede virksomheder............ccocveneeenne. 414.072 689.032
Andre tilgodehavender ..........cccoeveiiniciiininiinie, 8.946 7.604
Udskudt skatteaktiv ........cccoverieieiiiieiiienieninccencneeieeee e, 166.300 165.100
Tilgodehavender i alt ..........coceveiiivieniieciie e 1.257.988 861.736
VEIAIPAPITET .veevveieriirirecieesie ettt ereeie e eeeteesaeesbeesaee e 406.329 402.574
Likvide midler .......coceeievienienienineceecce e 47.461 66.271
OMSZETNINGSAKTIVERTALT ...cooviiiiiiieiecciceee, 1.711.778  1.330.581
AKTIVER TALT ..ottt 15.249.360 14.081.614
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EGENKAPITAL:

Anpartskapital..........c.cceeeenrnnen.

Balance

PASSIVER

Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ........................

Overfort overskud

GZALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristede gaeldsforpligtelser:
Selskabsskat ......c.cccoeeeviinenne
Anden geld .....ooceveieeeiee,
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

Personaleforhold ........cccoeun......

....................

...................

...........................................

..................................................

Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv.............c..c......

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Note  30/09-19 30/09-18
500.000 500.000
10.877.846  9.691.297
3.684.397  3.823.452
135.000 54.000
5 15.197.243 14.068.749
0 0
52.117 12.865
52.117 12.865
52.117 12.865
15.249.360 14.081.614
6
Ingen
7



Noter
1 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, dattervirksomheder ...........coovevieieiiiivinininiiicieiennn,
Finansielle indtae@ter 1 @VIIGt ....cvevvveereirriieerie et

Finansielle indtee@ter 1 alt .......ccccoiuiiiiiniiiiieieeer e

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, dattervirksomheder ...........ccccoevviiniiiniiineeniennieniene
Finansielle omKoStninger i @VIIGE .....coceevrircieenieniiiienieeececeecee e

Finansielle omkostninger i alt ..........ccoveveiiiiiiiiiieeeeee

3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst ..........cccocceiiiiiiniinnnnn,
Renterefusion M.V. ..ottt

Regulering af skatteaktiv ........coccooviiiiiiiiiiiiic e

Skat af Arets rESULTAT 1 QLT ..evevveeeeeeiiieieeeeeeeeeeeeeeee ettt ee e e e e e e

THIZANE e

Verdiregulering 1. oktober 2018......cccoovviiiiiniiiiiiieie e
RESUIAL. ...
UdIOANINGET. ... eecuiieeiiiieriie ettt ser e treerer e e s rae e e s raaesaeeeraaeeneraeeans
Ovrige VETAIreGUICTINZET. ... eivutieiiierereeieeriiee it e e neneas
Vardireguleringer 30. september 2019.........cccviviiiiiiiiinniinnieeeeenn

Regnskabsmassig vaerdi pr. 30. september 2019........cccovvviveveninennennen.
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2018/19 2017/18
19.670 0
73.861 116.726
93.531 116.726

0 18.449

80.511 6.258

80.511 24.707

0 0

4 3

1.200 -11.900

1.204 -11.897
Datter Ass.

virksomhed virksomhed

1.253.750 220.992

0 0
0 0

1.253.750 220.992

9.726.291 -50.000

1.186.549 0

0 0
0 0
10.912.840 -50.000
12.166.590 170.992




Noter

S Egenkapital Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital metode resultat udbytte ialt

Egenkapital primo .................. 500.000 9.691.297 3.823.452 54.000 14.068.749
Betalt udbytte .........cccevveennee. - 0 0 -54.000 -54.000
Arets resultat ........occoeevvernennnn. - 1.186.549 -139.055 135.000  1.182.494
Egenkapital ultimo .................. ©500.000  10.877.846 3.684.397 135.000 15.197.243
6 Personaleforhold 2018/19 2017/18
Gennemsnitligt antal ansatte .........cocoevverieiiiiiiiinceee e 1 1
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 30/09-19 30/09-18
Til sikkerhed for datterselskaberens mellemveerende med kreditinstitutter
er stillet folgende sikkerheder:
Nom. 350.000 i Albeca Ejendomme ApPS .....cccceevveeiieeieeeirieieeeeeereeeveene 12.166.590 10.980.041
Samlet sikkerhedsstillelse for datterselskaberne ............ccccoovvveevviiinneennen. 12.166.590 10.980.041
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