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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2016 - 30. september
2017 for YAO Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. februar 2018




Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab
Til den daglige ledelse i YAO Invest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for YAO Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansiclle
oplysninger

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrer-
ende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt najagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstil-
lingen af rsregnskabet, er Deres ansvar. ‘ '

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Serup, den 14. februar 2018

Statsautoriseret S;arj;n Cortsen
y _

A N

gren Cortsen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 14 951
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier/anparter i andre selskaber, eje anlagsaktiver, herunder fast
ejendom, driftsmidler og driftsinventar, leasing- og udlejningsvirksomhed, finansierings- og
investeringsvirksomhed, servicevirksomhed og handel samt andet dermed beslagtet virksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller méling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 2.476.805.
Egenkapitalen udger kr. 11.224.782.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling. '
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for YAO Invest ApS for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.
Selskabets drsregnskab er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflzegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver bliver gennemgdet arligt
for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og revisor m.v.

Resultatandele i kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirksomheders
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
p4 goodwill. Associerede virksomheders resultat medtaget ikke, idet disse optages til kostpris. Er
kostprisen for associerede virksomheder hejre end indre veerdi nedskrives til indre veerdi over
resultatopgerelsen.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt udbytter mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Assiocierede virksomheder optages til kostpris.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse
til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmassige vaerdi
overstiger anskaffelsesverdien.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af dattervirksomheders og associerede virksomheders netto-
aktiver pé salgstidspunktet inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Verdipapirer, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt
skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er
anvendt en skattesats pa 22,00%.

Geldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der

opstéar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til oprindelig valutakurs. Kurstab / -gevinst indregnes ferst ved realisation.
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Resultatopgerelse

BRUTTORESULTAT ...oooiiiiiiiiiiiiiiriiiccie e

Resultat af datter- og associerede virksomheder .............cccuoee.

Finansielle indtegter

.................................................................

Finansielle 0mKOSININZET ....vcvvveiiieeriiriiiriniieiniee e

RESULTAT FOR SKAT ..coumvsmmmvomsumsrensess e

SKkat af Arets TESULLAL ..vvveeieeriereereieeeeeieiresesrraeeeesrnnieeesrrsseessnnnnns

ARETS RESULTAT .....coverousssssnssissssssmonssiassiatsssssmmn s se

OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabsaret .........c.coovivinininiinie,
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode .....
oSS Tt o 1t U ——

Disponeret i alt

...........................................................................
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Note

2016/17 2015/16
-17.966 -15.483
2.384.848  1.235.604
181.409 214.516
-67.505 -201.199
2.480.786  1.233.438
-3.981 -11.781
2.476.805  1.221.657
52.900 51.700
2.384.848  1.235.604
39.057 -65.647
2.476.805  1.221.657




Balance

AKTIVER

ANLZEGSAKTIVER:

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...
Kapitalandele i associerede virksomheder ..o
Tilgodehavender associerede virksomheder ...
Andre verdipapirer og kapitalandele...........ccooooviviiiiiiinnne.

Finansielle anleegsaktiver i alt .........ccooveiiiiiiininnnininns

ANLEGSAKTIVER LALT wooooooooeoeooeooeseeeeoeeeoeoe oo

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

Tilgodehavende hos associerede virksomheder....................
Andre tilgodehavender ... aswismmsmmsossassossasernessmersen
Udskudt skatteaktiv: e macosse
Tilgodehavender i alt ........c.ccovvisvnrsiimsmssiensocsinisasssnorsnessnsnes
| IE1/Q74Ts (S 10316 1 =) o PPPPPP
OMSZETNINGSAKTIVER. LALT ....cccvivmmmmrmmmmonsnssssanrsase

AKTIVER LALT .iiiimnunenmmsssomsssiasmasomsssssenmivriss
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Note

30/09-17 30/09-16
8.144.388  5.759.540
170.992 170.992
1.600.000  1.600.000

845.863 767.424
10.761.243  8.297.956
10.761.243  8.297.956
638.401 584.410
617.025 450.267
177.000 181.000
1.432.426  1.215.677
231.014 270.387
1.663.440  1.486.064
12.424.683  9.784.020




Balance

PASSIVER
EGENKAPITAL:
ANPATtSREPILAL ...v.vvorsmiimsmmmismssm s s s srsimssass
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ........ocoeiveines

Overfort overskud

Forslag til udbytte for regnskabséret
EGENKAPITAL I ALT
GZALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristede gaeldsforpligtelser:
Mellemregning med dattervirksomheder
Selskabsskal oo
Andenig@ld ....oousnrme
Kortfristede geeldsforpligtelser 1 alt

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

..................................................

..........................................

.............................................................

.....................................

...................................................

...................................................

..................................................

Kontraktlige forpligtelser og eventual poster mv.........c.cccocenenn

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Side 10

Note

5

30/09-17  30/09-16
500.000 500.000
6.855.644  4.470.796
3.816.238  3.777.181
52.900 51.700
11.224.782  8.799.677
1.187.036 882.064
0 0
12.865 102.279
1.199.901 984.343
1.199.901 984.343
12.424.683

9.784.020




Noter

1 Finansielle indtaegter

Renteindtagter, dattervirksomheder ........ccooeviiiiiiiiiinine
Finansielle indteegter 1 @VIIZt .....coovivviiiiiiiienee e

Finansielle indtregter 1 alt iummmienmsmmssosmvmmanmesmmmmsssss cnsms

2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, moder- og sestervirksomheder ...,
Finansielle omkostninger 1 @VIIZE ......ocovvvviiiiniiimiinie s

Finansielle omkostninger i alt ........coceeviiiiniiiiimn e

3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst ..o
RoRtETEEUSION TN ey i s e o i iy ¥ s TR S S

Regulering af sKatteaktiVv .........oovviviiiinimnin

Skat af Arets TESUILAT 1 ALE vovveree e eeeeetee e e erenreeeeereeeeessbieseersra e s eer e saanrans

4 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

L83 115700 11107 BB S T Y
OVTige VBTAIBEOIETIIEEL. .. cyonnnessssisiions ssbiesimsissesssiadsssesssaismss s i ssins

Veardireguleringer 30. september 2017.......cccooviiiinin,

Regnskabsmesssig veerdi pr. 30. september 201 7. i mevccvesessosressrssssmmes
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2016/17 2015/16
0 0
181.409 214.516
181.409 214.516
64,972 37.552
2.533 163.647
67.505 201.199
0 0
19 19
-4.000 -11.800
-3.981 -11.781

Datter Ass.

virksomhed virksomhed
1.253.750 220.992
0 0
0 0
1.253.750 220.992
4.505.790 -50.000
2.384.848 0
0 0
0 0
6.890.638 -50.000
8.144.388 170.992




5 Egenkapital

Egenkapital primo ..................
217701 01 o ) (O —
Arets resultat ........ccooeerreinnen.

Egenkapital ultimo ..................

Noter

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskaberens mellemvarende med kreditinstitutter

er stillet folgende sikkerheder:

Nom. 350.000 i Albeca Ejendomme ApS

Samlet sikkerhedsstillelse for datterselskaberne

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre vaerdis Overfort Foreslaet Egenkapital
kapital metode resultat udbytte ialt
500.000 4.470.796 3.717:.181 51.700  8.799.677
- 0 0 -51.700 -51.700
- 2.384.848 39.057 52900  2.476.805
500.000 6.855.644 3.816.238 52.900 11.224.782
.................................................. 8.144.388  5.759.540
......................................... 8.144.388  5.759.540
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