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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal
15 mdr.
Belgb i t.DKK 2019 2018 2017 2015/16 2014/15
Resultat
Bruttofortjeneste 38.566 44,187 35.426 65.580 39.725
Index 97 111 89 165 100
Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) -706 5.999 3.066 24.154 13.216
Index -5 45 23 183 100
Resultat af primaer drift -3.404 3.764 1.049 21.880 11.424
Index - 33 9 192 100
Resultat af finansielle poster -508 -467 -348 -435 -343
Index 148 136 101 127 100
Arets resultat -3.142 2.486 455 16.571 8.607
Index - 29 5 193 100
Balance
Samlede aktiver 88.598 76.048 56.815 79.743 53.991
Index 164 141 105 148 100
Investering i materielle aktiver 1.386 4.055 2.482 1.789 685
Index 202 592 362 261 100
Egenkapital 28.551 31.693 29.207 28.753 19.181
Index 149 165 152 150 100
Nggletal
Egenkapitalens forrentning -10,4% 8,2% 1,6% 69,1% 54,2%
Soliditetsgrad 32,2% 41,7% 51,4% 36,1% 35,5%

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremgar af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive monteringsvirksomhed, produktion og handel
vedrgrende energianlaeg samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Selskabet har fokuseret p8 innovation og pa at Igfte forretningen til naeste vaekst-
trin. I 2019 skalereredes kompetencerne samtidig med, at salgsindsatsen interna-
tionalt og serviceforretningen blev intensiveret.

Det fleksible energianlaeg - driftssikkert og energieffektivt

Den stigende globale efterspgrgsel efter el og varme og det accelererende poli-
tiske klima mod fossile braendsler skaber et voksende behov for at omlaegge til
baeredygtig og fleksibel energiproduktion. For at imgdese den udvikling skserpede
selskabet i 2019 fokus pa at udvikle, installere, drifte og vedligeholde baeredygtige
energianlzeg. Med intelligent og sikker drift for gje kombineres forskellige energi-
kilder i ét og samme energianlaeg og udnytter dermed synergierne.

Automatisering giver optimeret drift for kunden

Verdo er eksperter i driftsoptimering. De mange artiers erfaring har fgrt til en

ekspertviden, som ogsd kommer kunderne til gode. Digitalisering og automati-
sering var fortsat omrader, som blev prioriterede hgjt i 2019. Det geelder gget
automatise-ring og dermed driftsoptimering af egne og kunders anlaeg.

Energikunder efterspgrger gren, rentabel & sikker drift

Klimaaftalen i 2019 med 2030-malszetningen om at reducere CO2 med 70 % er en
klar indikator for den store rolle, Verdo og energisektoren kommer til at spille i de
kommende &r. Energiaftalen udfordrer branchen, kraftvarmevaerkerne og forsy-
ningskunderne, men 8bner ogsd op for nye og mere baeredygtige Igsninger. I
Verdo, har vi mange ars erfaring med omstillingen fra fossile braendsler til de
mere baeredygtige biobraendsler og varmepumper.

Arets resultat

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et resultat pd t.DKK -3.142, og
selskabets balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa t.DKK
28.551.

Aktivitetsnedgangen fra tidligere ar, ligesom omstilling til nye typer anlaeg samt

en gget salgsindsats, har pavirket rets resultat negativt. Arets resultat for 2019
betegnes af ledelsen for utilfredsstillende og mindre end forventet for aret.
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Ledelsesberetning

Selskabets forventede udvikling

Selskabets ordrebeholdning ved indgangen til 2020 er vaesentligt bedre end

forrige ar og selskabet forventer i 2020 at indg3 flere aftaler om levering af '

energianleeg i Danmark og udlandet.

Der er forventning om en hgjere aktivitet og et forbedret resultat pd DKK 5-8.
mio. fgr skat for 2020.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har udviklingsaktiviteter indenfor nye braendselssystemer og -anlaeg,
hvor de afholdte omkostninger indregnes som immaterielle aktiver, nar det
vurderes at udviklingen har veerdi i forbindelse med fremtidige projekter og i
gvrigt opfylder anvendt regnskabspraksis for langfristede aktiver.

Miljgforhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder til stadighed med at pavirkningen af det
eksterne miljg er mindst mulig. Dette kommer til udtryk ved bade materialevalg til
udfgrsel af opgaver for kunderne, ved fokus pa minimering af breendsels- og
braendstofforbrug og korrekt affaldshdndtering.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via falgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
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Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2019 2018
Bruttofortjeneste 38.566.335 44.187.121
Personaleomkostninger -39.272.802 -38.188.128
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) -706.467 5.998.993
Af- og nedskrivninger -2.574.864 -2.235.096
Andre driftsomkostninger -122.802 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -3.404.133 3.763.897
Indtaegter af kapitalandel i dattervirksomhed -50.065 -14.473
Renteindtaegter fra moderselskab 0 46.208
Andre finansielle indtaegter 272.059 63.152
Andre finansielle omkostninger -730.345 -562.023
Finansielle posteri alt -508.351 -467.136
Resultat for skat -3.912.484 3.296.761
Skat af 3rets resultat 770.100 -810.788
Arets resultat -3.142.384 2.485.973
Forslag til resultatdisponering:
Overfart til egenkapitalreserver -3.142.384 2.485.973
Verdo Energy Systems A/S 7
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Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.19 31.12.18
LANGFRISTEDE AKTIVER
Goodwill 854.759 1.408.956
Udviklingsprojekter 4.027.864 334.463
Immaterielle aktiveri alt 4.882.623 1.743.419
Grunde og bygninger 3.984.063 4.102.253
Driftsmateriel 4.425.290 4.692.158
Materielle aktiver under udfgrelse 0 1.944.501
Materielle aktiveri alt 8.409.353 10.738.912
Kapitalandele i dattervirksomhed 369.512 419.577
Finansielle aktiveri alt 369.512 419.577
Langfristede aktiver i alt 13.661.488 12.901.908
KORTFRISTEDE AKTIVER
Handelsvarer, r@varer og hjalpematerialer 5.155.679 5.255.018
Varebeholdninger i alt 5.155.679 5.255.018
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 47.283.578 18.136.737
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.669.710 26.567.724
Entreprisekontrakter 14.440.604 13.039.477
Andre tilgodehavender 346.895 119.647
Periodeafgraensningsposter 39.638 19.072
Tilgodehavender i alt 69.780.425 57.882.657
Likvide beholdninger 13 8.023
Kortfristede aktiveri alt 74.936.117 63.145.698
Aktiver i alt 88.597.605 76.047.606
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Note

O O O

10
11
12

Balance

PASSIVER

Belgb i DKK 31.12.19 31.12.18
EGENKAPITAL

Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for indregnede udviklingsomkostninger 3.141.734 260.881
Nettooopskrivning efter indre veerdis metode 244,512 294.577
Overfgrt resultat 24.164.667 30.137.839
Egenkapital i alt 28.550.913 31.693.297
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Udskudt skat 4.177.000 3.989.000
Garantiforpligtelser 399.000 399.000
Leasingforpligtelser 1.427.749 1.783.165
Realkreditinstitutter 1.214.361 1.330.020
Langfristede forpligtelser i alt 7.218.110 7.501.185
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Realkreditinstitutter 115.500 115.000
Leasingforpligtelser 589.000 567.451
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 17.996.753 15.515.128
Entreprisekontrakter 19.160.623 12.485.689
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.393.913 488.496
Anden geeld 13.572.793 7.681.360
Kortfristede forpligtelser i alt 52.828.582 36.853.124
Forpligtelser i alt 60.046.692 44.354.309
Passiveri alt 88.597.605 76.047.606

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Neertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse

Note

13

13

Reserve for
indregnede  Nettoopskriv-
Aktie- udviklings- ning efter indre Overfart

Belgb i DKK kapital omkostninger vaerdis metode resultat I alt
Egenkapital pr. 1.
januar 2018 1.000.000 70.129 309.050 27.828.145 29.207.324
Overfgrt via
resultatdisponering 0 190.752 -14.473  2.309.694 2.485.973
Egenkapital pr. 31.
december 2018 1.000.000 260.881 294.577 30.137.839 31.693.297
Overfgrt via
resultatdisponering 0 2.880.853 -50.065 -5.973.172 -3.142.384
Egenkapital pr. 31. 4 500,000  3.141.734 244.512 24.164.667 28.550.913

december 2019

Aktiekapitalen best3r af 20.000 aktier & nominelt DKK 50. Ingen aktier er tillagt szerlige

rettigheder.

Aktiekapitalen har veeret uzendret de seneste 5 ar.

Verdo Energy Systems A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Energy Systems A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse
med drsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellemstor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog har
selskabet foretaget en reklassificering fra Personaleomkostninger og fra Andre
eksterne omkostninger til Arbejde udfgrt for egen regning og opfart under aktiver.

Andringen pdvirker ikke arets resultat, egenkapitalen eller den finansielle stilling,
og alle sammenligningstal er tilrettet. £ndringen betyder at Bruttofortjeneste for
dret er forbedret med t.DKK 730.

Arsregnskabet opstilles i DKK

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers og i det ultimative
koncernregnskab for Den Selvejende Institution Verdo, Randers.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der

indregnes en konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opggres
som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumu-

Verdo Energy Systems A/S 11

This document has esignatur Agreement-ID: ed3a9195HJm240020675



Anvendt regnskabspraksis

lerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der frem-
kommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af
dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien af leasingydelserne, beregnet ved anven-
delse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ I8nerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis
som fastlagt for selskabets gvrige materielle aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geelds-
forpligtelse, og leasingydelsens rentedel omkostningsfgres Igbende i resultatopgga-
relsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalings-
dagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens
opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostning-
er.

RESULTATOPGQRELSE

Nettoomsaetning

Salg af varer og ydelser indregnes som nettoomsaetning, nr fordele og risici ved-
rgrende de solgte varer og ydelser er overgdet til kgber, nettoomsaetningen kan
maéles pdlideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilgd selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i
takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomseetningen svarer til salgs-
veerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anven-
des, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faer-

Verdo Energy Systems A/S 12

This document has esignatur Agreement-ID: ed3a9195HJmM240020675



Anvendt regnskabspraksis

diggerelsesgraden pd balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet. Som faerdiggg-
relsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pd entreprisekontrakten.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opggres med henvisning til 8rsregnskabslovens § 32 som et
sammendrag af nettoomsaetning, arbejde udfart for egen regning og opfart under
aktiver, omkostninger til varer, ydelser og hjaelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning omfatter direkte Ign og indirekte produktionsom-
kostninger (IPO), som er afholdt til hel eller delvis udfgrelse af egen anlaeg, som
er opfgrt under aktiver.

Omkostninger til varer, ydelser og hjalpematerialer

Omkostninger til varer, ydelser og hjeelpematerialer omfatter direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med selskabets aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlaeg,
drift af biler, markedsfgring, lokaler samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter ordinzere afskrivninger samt nedskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret
under Indteegter af kapitalandel i dattervirksomhed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat

Skat af arets resultat bestadr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat
og indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er internationalt sambeskattet med Verdo-koncernens andre skatte-
pligtige koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCE

Immaterielle aktiver

Goodwill
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Goodwill afskrives linezrt over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tek-
niske gennemfgrlighed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt mar-
ked eller udviklingsmulighed kan pdvises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver. Det
forudsaettes endvidere at kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig
sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dakke produktions-, salgs-, og
administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne, efterhdnden som
omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Efter faerdigggrelsen af udviklings-
arbejdet, afskrives udviklingsomkostningerne lineaert over den vurderede gkono-
miske brugstid pa 3-5 ar.

Belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger reserveres pa egenkapi-
talen under Reserve for udviklingsomkostninger. Reserven omfatter udviklings-
omkostninger, som er indregnet i regnskabsar, som begynder senere end 1.
januar 2016. Reserven reduceres Igbende med af- og nedskrivninger.

Materielie aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris og reduceret med eventuel rest-
veerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 40 ar
Driftsmateriel 3-7ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af immaterielle og materielle aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver gennemg38s
arligt for at afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som ud-
trykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Kapitalandel i dattervirksomhed

Kapitalandel i dattervirksomhed indregnes og males efter den indre vaerdis
metode.

I balancen indregnes under posten Kapitalandel i dattervirksomhed den forholds-
maessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmeaessige indre veaerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaf-
felsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer
eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af eventuelle merveerdier og goodwill
opgjort pd tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henleegges
via overskudsdisponeringen til Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhe-
derne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisations-
vaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som for-
ventes at kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkost-
ninger. Nettorealisationsvardien opggres under hensyntagen til omsaettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt r@varer og hjselpematerialer omfatter kgbspris med
tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorea-
lisationsveerdi, hvilket normalt udggr nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning
til imgdegaelse af tab.

Tilgodehavender hos og gld til tilknyttede virksomheder

Mellemvaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Entreprisekontrakter

Entreprisekontrakter for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte ar-
bejde opgjort pd grundlag af feerdigggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres
som andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forven-
tede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktom-
kostninger vil overstige de samlede indtaegter pd en kontrakt, indregnes det for-
ventede tab i resultatopggrelsen.

N&r salgsveerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede
omkostninger eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragdr i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter kiassifi-
ceres som tilgodehavender, ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, ndr
nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes
i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte
omkostninger vedrgrende leasing og andre driftsomkostninger.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende i kreditinstitutter samt kontanter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser,
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne rea-
liseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes
udigst som aktuel skat.

Forpligtelser

Forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for ga-
rantiperioden pd entrepriseopgaver. Garantiforpligtelser méles og indregnes p3
baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Realkreditldn indregnes ved l8neoptagelsen til det modtagne provenu.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt Anden gaeld males til amortiseret
kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

NOGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

PENGESTROMSOPGORELSE

Selskabet udarbejder ikke selv pengestremsopggrelse, idet denne indgar i
koncernregnskabet for Verdo A/S.
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Noter

Belgb i DKK 2019 2018
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 36.128.174 35.230.368
Pensioner 2.721.024 2.596.414
Andre omkostninger til social sikring 423.604 361.346
Ialt 39.272.802 38.188.128
Gennemsnitligt antal medarbejdere 60 61
Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som
har f3et udbetalt vederlag.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivning pa goodwill 554.197 554.197
Afskrivning p8 udviklingsprojekter 434.985 36.803
Afskrivning pa bygninger 118.190 118.190
Afskrivning pa driftsmidler 1.467.492 1.525.906
I alt 2.574.864 2.235.096
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -958.100 62.788
Arets udskudte skat 188.000 748.000
Rrets skat i alt -770.100 810.788
Skat af 3rets resultat forklares saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat far skat -860.746 725.287
Skatteeffekt af:

Ikke fradragsberettigede omkostninger 90.646 85.501
I alt -770.100 810.788
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Noter

4. Immaterielle aktiver

Udviklings-
Belgb i DKK Goodwill projekter
Kostpris pr. 1. januar 5.541.970 599.079
Tilgang 0 4.128.386
Afgang 0 -229.212
Kostpris pr. 31. december 5.541.970 4.498.253
Afskrivninger pr. 1. januar 4.133.014 264.616
Afskrivninger 554.197 434.985
Afskrivninger, afhandede aktiver 0 -229.212
Afskrivninger pr. 31. december 4.687.211 470.389
Regnskabsmaeaessig vaerdi pr. 31. december 854.759 4.027.864
5. Materielle aktiver Materielle
Grunde og Drifts- aktiver under
Belab i DKK bygninger materiel udfgrsel
Kostpris pr. 1. januar 5.070.674 9.774.918 1.944.501
Feerdiggjorte anlaeg 0 0 -1.944,501
Tilgang 0 1.385.626 0
Afgang 0 -1.931.110 0
Kostpris pr. 31. december 5.070.674 9.229.434 0
Afskrivninger pr. 1. januar 968.421 5.082.760 0
Afskrivninger 118.190 1.467.492 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver 0 -1.746.108 0
Afskrivninger pr. 31. december 1.086.611 4.804.144 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 3.984.063 4.425.290 0
Regnskabsmeaessig veerdi af finansielt leasede
materielle aktiver udger 0 1.964.218 0
Afhaendede aktiver:
Salgssum for afhaendede aktiver 0 62.200 0
Regnskabsmaessig veerdi 0 185.002 0
Tab ved afheaendelse 0 -122.802 0
Tab indregnes under Andre driftsomkostninger.
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Noter

6. Finansielle aktiver

Kapitalandele

i datter-
Belgb i DKK virksomhed
Kostpris pr. 1. januar 125.000
Kostpris pr. 31. december 125.000
Veerdireguleringer pr. 1. januar 294.577
Verdireguleringer -50.065
Op- og nedskrivninger pr. 31. december 244,512
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 369.512
Kapitalandele omfatter fglgende: Ejerandel
Verdo Energy Systems GL ApS 100%
Belgb i DKK 2019 2018

7. Entreprisekontrakter

Indregning sker sdledes:
Entreprisekontrakter (aktiver)
Entreprisekontrakter (forpligtelser)

14.440.604 13.039.477
-19.160.623 -12.485.689

Nettoveerdi -4.720.019 553.788
8. Udskudt skat

Saldo pr. 1. januar 3.989.000 3.241.000
Arets regulering af udskudt skat 188.000 748.000
Saldo pr. 31. december 4.177.000 3.989.000

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pd regnskabs- og skattemaes-
sige afskrivninger p8 materielle aktiver. Forpligtelsen vil Igbende over de kommende
ar reduceres som aktuel skat, dog afhaengig af sterrelse af fremtidige investeringer.
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Noter

9. Langfristede forpligteiser

Realkredit- Leasingfor-
Belgb i DKK institutter pligtelser
Geald i alt pr. 31. december 1.329.861 2.016.749
Afdrag naeste ar -115.500 -589.000
Langfristet andel 1.214.361 1.427.749
Restgzeld efter 5 8r 746.500 10.000

Garantiforpligtelser p8 leverede anlaeg vurderes og indregnes hvert 8r i forhold til
konstaterede garantisager og selskabets omsaetning.

Belgb i DKK 2019 2018

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Fglgende aktiver er stillet til sikkerhed:
Ejendom til sikkerhed for realkreditinstitutter

og kreditinstitutter 3.457.000 3.457.000
Leasingaktiver til sikkerhed for leasingforpligtelser 1.964.000 2.307.000

Pant i ejendomme udggr t.DKK 2.300 med restgeeld pa t.DKK 1.330.

Selskabet har almindelige garantiforpligtelser ved entreprengr- og byggeopgaver,
hvor der er stillet forudbetalings- og arbejdsgarantier for t.DKK 69.780.

11. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.19 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har indg3et finansielle leasingkontrakter, der alle er indregnet i balancen.

Selskabet har lejeforpligtelser til eksterne udlejere pa t.DKK 125.

Verdo Energy Systems A/S 21

This document has esignatur Agreement-ID: ed3a8195HJm240020675



Noter

12. Neertstdende parter
Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

Alle transaktioner med nzertstdende parter er foretaget p8 markedsmaessige vilkar.

Belgb i DKK 2019 2018

13. Resultatdisponering

Overfgrt til egenkapitalreserver -3.142.384 2.485.973
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for Verdo Energy Systems A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 28. maj 2020

Direktionen

Henrik Bggh Nielsen

Bestyrelsen

Jakob Flyvbjerg Christensen Kenneth R. H. Jeppesen
Formand

Margrete Larsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Energy Systems A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret 3rsregnskabet for Verdo Energy Systems A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundiag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores op-
fattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p&
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeve-
de oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesbe-
retningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p8 grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end
ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet p8 grundiag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gegre opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pd en sddan méade, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang

og den tidsmeaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. maj 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR nr. 3377 12 31

Claus Dalager
Statsaut. revisor
MNE-NR.: mne26745
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