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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Pastor Jacob Emil Bahts og hustru Hendrikke Jacobine Baht fgdt Johansens Mindelegat
Nikolaj Plads 26, 3.

1067 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 11110509
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Bestyrelse

Niels Bjerregaard, Formand
Advokat Carsten Kirstein
Arkitekt Vibeke Krogh

Direktion
Carsten Kirstein, Direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Pastor Jacob Emil Bahts og hustru Hendrikke Jacobine Baht fgdt Johansens
Mindelegat.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse pa fondens bestyrelsesmgde.
Kgbenhavn, den 28.03.2018

Direktion

Carsten Kirstein
Direktgr

Bestyrelse

Niels Bjerregaard Advokat Carsten Kirstein Arkitekt Vibeke Krogh

Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Pastor Jacob Emil Bahts og hustru Hendrikke Jacobine Baht fgdt Johansens
Mindelegat

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pastor Jacob Emil Bahts og hustru Hendrikke Jacobine Baht fgdt Johansens
Mindelegat for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapi-
talopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere foen-
den, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet
Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at
fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at fonden ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28.03.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Eigil Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne9384
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Legatets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i besiddelse af aktier i selskabet A/S Byggeselskabet

“Rosenvang”. Legatet ejer ultimo aret 100% af aktiekapitalen i selskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 2.155 t.kr. Resultatet vurderes af bestyrelsen som vaerende i overensstem-

melse med forventningerne og foreslds disponeret som anfgrt i resultatopggrelsen. Legatets egenkapital

udggr i alt 20.150 t.kr. pr. 31. december 2017.

Uddelinger

Beslutninger om uddelinger foretages arligt pa bestyrelsesmgder.

Der er i regnskabsaret sket uddelinger med 44 t.kr.

Uddelingsrammen for 2017 udggr t.kr 255.

Lovpligtig redeggrelse for god fondsledelse, jf. darsregnskabsloven §77 a

Legatets bestyrelsesmedlemmer

Navn og Stilling

Niels Bjerregaard, Cand.Jur.
Fhv. Konsulent i kirkeministeriet

Alder og kgn

78 &r og mand

Dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg
har fundet sted, og udlgb af den aktuelle valgperi-
ode

Maj 1989, Igbende genvalg, udlgb af den aktuelle
valgperiode jf. fundatsen.

Eventuelle saerlige kompetencer

Formand

@vrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner,
bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg i
danske og udenlandske fonde, virksomheder, insti-
tutioner samt kraevende organisationsopgaver

Ingen

Myndigheder har udpeget medlemmet til bestyrel-
sen

Kirkeministeriet og senere bestyrelsen

Om man anses for uafhaengig jf. definitionen i “an-
befaling om god fondsledelse”

Ikke uafhaengig grundet arraekke som bestyrelses-
medlem og medlem af bestyrelsen i legatets datter-
virksomhed. Bestyrelsen vurderer, at det er vigtigt
at der er kontinuitet og bestyrelsen er flersidet vi-
dende.
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Ledelsesberetning

Niels Bjerregaard repraesenterer viden om kirkelige
forhold til opfyldelse af legatets formal.

Navn og Stilling

Carsten Kirstein

Alder og kgn

69 ar og mand

Dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg
har fundet sted, og udlgb af den aktuelle valgperi-
ode

1986, Igbende genvalg, udigb af den aktuelle valg-
periode jf. fundatsen.

Eventuelle saerlige kompetencer

Praktiserende advokat

@vrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner,
bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg i
danske og udenlandske fonde, virksomheder, insti-
tutioner samt kraevende organisationsopgaver

Advokat Carsten Kirsteins bestyrelsesposter
Journalistens Feriefond

Fru C. Hermansens Mindelegat

Thora & Viggo Grove’s Mindelegat
Aktieselskabet “Byggeselskabet Rosenvang”
Ejendomsaktieselskabet Vaegten

Ane Marie Pedersen Mindelegat

Myndigheder har udpeget medlemmet til bestyrel-
sen

Kirkeministeriet

Om man anses for uafhangig jf. definitionen i "an-
befaling om god fondsledelse”

Ikke uafhaengig grundet drraekke som bestyrelses-
medlem og medlem af bestyrelsen i legatets datter-
virksomhed. Bestyrelsen vurderer, at det er vigtigt
at der er kontinuitet og bestyrelsen er flersidet vi-
dende.

Carsten Kirstein er praktiserende advokat og admi-
nistrator.
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Ledelsesberetning

Navn og Stilling

Vibeke Krogh, arkitekt maa, projektleder.

Alder og kgn

56 ar og kvinde

Dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg
har fundet sted, og udlgb af den aktuelle valgperi-
ode

Tiltr&dt i bestyrelsen 15.06.2016, Igbende genvalg,
udlgb af den aktuelle valgperiode jf. fundatsen.

Eventuelle sarlige kompetencer

Bygningskyndig, kendskab til Folkekirken

@vrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner,
bestyrelser og tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg i
danske og udenlandske fonde, virksomheder, insti-
tutioner samt kraevende organisationsopgaver

Ingen gvrige ledelseserhverv.

Myndigheder har udpeget medlemmet til bestyrel-
sen

Niels Henrik Kirkegaard (tidl. medlem af bestyrel-
sen)

Om man anses for uafhaengig jf. definitionen i “an-
befaling om god fondsledelse”

Uafhaengig.
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedta- X
ger retningslinjer for ekstern kommunika-
tion, herunder hvem, der kan, og skal ud-
tale sig til offentligheden pa den erhvervs-
drivende fonds vegne, og om hvilke for-
hold. Retningslinjerne skal imgdekomme
behovet for &benhed og interessenternes
behov og mulighed for at opna relevant op-
dateret information om fondens forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med X
henblik pd at sikre den erhvervsdrivende
fonds virke i overensstemmelse med fon-
dens formal og interesser mindst en gang
arligt tager stilling til fondens overordnede
strategi og uddelingspolitik med udgangs-
punkt i vedtaegten.

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesfor-
manden organiserer, indkalder og leder
bestyrelsesmgderne med henblik pd at
sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og
skabe de bedst mulige forudsaetninger for med formand
bestyrelsesmedlemmernes arbejde en-
keltvis og samlet.

Af praktiske grunde
udgves naevnte af di-
rektgren i samrad

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen -
ud over formandshvervet — undtagelsesvis
anmoder bestyrelsesformanden om at ud-
fgre seerlige driftsopgaver for den er-
hvervsdrivende fond, bgr der foreligge en
bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at besty-
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

relsen bevarer den uafhangige overord-
nede ledelse og kontrolfunktion. Der bgr
sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, neestformanden, den gvrige
bestyrelse og en eventuel direktion.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen Ig- X
bende vurderer og fastleegger, hvilke
kompetencer bestyrelsen skal rade over
for bedst muligt at kunne udfgre de opga-
ver, der pahviler bestyrelsen.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med X
respekt af en eventuel udpegningsret i
vedtaegten sikrer en struktureret, grundig
og gennemskuelig proces for udvealgelse
og indstilling af kandidater til bestyrelsen.
2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmed- X
lemmer udpeges pa baggrund af deres
personlige egenskaber og kompetencer
under hensyn til bestyrelsens samlede
kompetencer, samt at der ved sammen-
saetning og indstilling af nye bestyrelses-
medlemmer tages hensyn til behovet for
fornyelse - sammenholdt med behovet for
kontinuitet - og til behovet for mangfol-
dighed i relation til bl.a. erhvervs- og ud-
delingserfaring, alder og kan.

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledel- N
sesberetningen, og pa den erhvervsdri-
vende fonds eventuelle hjemmeside, rede-
ggres for sammensatningen af bestyrel-
sen, herunder for mangfoldighed, samt at
der gives oplysninger om hvert af besty-
relsens medlemmer.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af besty- Folges ikke af prakti-
relsesmedlemmerne i den erhvervsdri-
vende fond ikke samtidig er medlemmer
af bestyrelsen eller direktionen i fondens
dattervirksomhed(-er), medmindre der er

ske hensyn, og be-
styrelsen vurderer, at
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

tale om et helejet egentligt holdingsel-
skab.

der ikke sker sam-
menblanding af inte-
resser

2.4 Uafhangighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del
af bestyrelsens medlemmer er uaf-
hangige.

Se forklaring ovenfor

2.5 Udpegningsperiode

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens
medlemmer som minimum udpeges for en
periode pa to ar, og maksimalt for en pe-
riode pa fire ar.

2.5.2 Det anbefales, at der for medlem- X
merne af bestyrelsen fastsaettes en alders- Aldersgraense 80 ar Se forklaring ovenfor
graense, som offentligggres i ledelsesberet-

ningen eller pd fondens hjemmeside.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fast-
laegger en evalueringsprocedure, hvor be-
styrelsen, formanden og de individuelle
medlemmers bidrag og resultater arligt
evalueres, og at resultatet drgftes i besty-
relsen.

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én
gang arligt evaluerer en eventuel direkti-
ons og/eller administrators arbejde og re-
sultater efter forud fastsatte klare krite-
rier.

3. Ledelsens vederlag

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af
bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde af-
Ignnes med et fast vederlag, samt at med-
lemmer af en eventuel direktion aflgnnes
med et fast vederlag, eventuelt kombine-
ret med bonus, der ikke bgr veere af-
haengig af regnskabsmaessige resultater.

X
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden forklarer

Vederlaget bgr afspejle det arbejde og an-
svar, der fglger af hvervet.

3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnska-
bet gives oplysning om det samlede ve-
derlag, hvert medlem af bestyrelsen og en
eventuel direktion modtager fra den er-
hvervsdrivende fond og fra andre virksom-
heder i koncernen. Endvidere bgr der op-
lyses om eventuelle andre vederlag som
bestyrelsesmedlemmer, bortset fra med-
arbejderrepraesentanter i bestyrelsen,
modtager for varetagelsen af opgaver for
fonden, dattervirksomheder af fonden el-
ler tilknyttede virksomheder til fonden.

Vederlag oplyses dog kun
for bestyrelsen

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Henlagt til fremtidige uddelinger

Overfgrt resultat

2017 2016

Note kr. t.kr.
1 (94.104) (124)
(94.104) (124)

2.022.556 1.883

2 226.289 220

(2) 0

2.154.739 1.979

0 0

2.154.739 1.979

2.022.556 1.883

0 200
132.183 (104)

2.154.739 1.979
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.878.254 12.636
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 154.624 137
Finansielle anlaegsaktiver 3 15.032.878 12.773
Anlaegsaktiver 15.032.878 12.773
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.152.247 5.049
Tilgodehavende selskabsskat 1.009 1
Tilgodehavender 5.153.256 5.050
Likvide beholdninger 37.008 72
Omsatningsaktiver 5.190.264 5.122

Aktiver 20.223.142 17.895
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. t.kr.

Virksomhedskapital 620.000 620
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 11.768.253 9.526
Henlagt til uddelinger 211.000 255
Overfgrt overskud eller underskud 7.550.889 7.419
Egenkapital 20.150.142 17.820
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 73.000 75
Kortfristede gaeldsforpligtelser 73.000 75
Gaeldsforpligtelser 73.000 75
Passiver 20.223.142 17.895

Transaktioner med nzertstdende parter 4
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for

Egenkapital primo
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo

@vrige egenkapitalposteringer
Arets resultat

Egenkapital ultimo

netto-
opskrivning Overfgrt
efter indre overskud
Virksom- veerdis Henlagt til eller
hedskapital metode uddelinger underskud
kr. kr. kr. kr.
620.000 9.525.926 255.000 7.418.706
0 219.771 (44.000) 0
0 2.022.556 0 132.183
620.000 11.768.253 211.000 7.550.889
Ialt
kr.
17.819.632
175.771
2.154.739
20.150.142
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Noter

1. Andre eksterne omkostninger

Der er til fondens administrator betalt 38 t.kr. (2016: 28 t.kr.) i administrationshonorar. Bestyrelsen har i
indevaerende ar disponeret 10 t.kr. i bestyrelses honorar.

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Dagsvaerdireguleringer
@vrige finansielle indtaegter

3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat
Dagsveerdireguleringer
Andre reguleringer
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Transaktioner med naertstdende parter
Arets nedbringelse af mellemvaerende

Arets renter af mellemvarende

2017 2016
kr. t.kr.
202.993 196
17.536 19
5.760 5
226.289 220
Kapital- Andre
andele i vaerdi-
tilknyttede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
kr. kr.
3.110.000 20.800
3.110.000 20.800
9.525.927 116.288
2.022.556 0
0 17.536
219.771 0
11.768.254 133.824
14.878.254 154.624
Dattervirk-
somheder
kr.
(100.000)
202.993
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende vaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



