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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017 for POLYTEKNISK FORSKNING OG UDVIKLING ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 15. november 2017

Direktion

Jens Senderberg Frederiksen

Bestyrelse

Jens Senderberg Frederiksen ~ Svend Mortensen Anders Norby-Lie



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Til kapitalejerne i POLYTEKNISK FORSKNING OG UDVIKLING ApS
Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for POLYTEKNISK FORSKNING OG
UDVIKLING ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes ef-
ter drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
leegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion
om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestir af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pé
anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Aarsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 15. november 2017

REVISION & RAD
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.3692 33 18

Leif Ahl Petersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Koncernoversigt

POLYTEKNISK
FORSKNING OG
UDVIKLING ApS

100 %

BIOFYN ApS




Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter omfatter forskning, udvikling og handel.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 613.769, og selskabets
balance pr. 30. juni 2017 udviser en egenkapital pé kr. 1.684.001.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for POLYTEKNISK FORSKNING OG UDVIKLING ApS for 2016/17 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B
med tilvalg fra hejere klasser.

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

/ZEndring i anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabsloven er &ndret, si det ikke laengere er muligt at klassificere forslag til udbytte for
regnskabsdret som geld 1 balancen. Som felge heraf er anvendt regnskabspraksis andret, s&
forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Sammenligningstal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Egenkapitalen pr. 30. juni 2016 er som folge af den @ndrede regnskabspraksis foraget med kr.
600.000.

Generelt om indregning og miling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, direkte projektomkostninger samt andre
eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter fra salg indregnes 1 resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen méles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket 1 nettoomsatningen.

Direkte projektomkostninger

Direkte projektomkostninger omfatter materiale og forbrugsvarer samt rejse- og
opholdsomkostninger, der direkte kan henfores til forsknings- og udviklingsomkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, salg og administration.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renter.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.200 omkostningsfores 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes 1 resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris. 1 tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.

Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgs-
verdien méles pd baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtagter pd det enkelte igangvarende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaeren-
de arbejde.

Naér salgsvaerdien pé et enkelt igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsver-
dien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsverdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller geldsforplig-
telser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af det ud-
forte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvae-

rende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Ombkostninger i1 forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopge-
relsen 1 takt med, at de afholdes.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt bankindestaender.
Vardipapirer

Verdipapirer, der bestdr af bersnoterede aktier, males til dagsvaerdi pd balancedagen.
Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en se@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

11



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 ud-
skudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

12



Resultatopgorelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte
Overfort resultat

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

1.409.694 1.405

1 -624.518 -633
-5.685 -6

0 -5

779.491 761

2 13.430 14
3 -3.804 -5
789.117 770

4 -175.348 -157
613.769 613

800.000 600

-186.231 13

613.769 613
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Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttet virksomhed
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvearende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veardipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

0 0

17.057 22

5 17.057 22
6 0 0
7 1 0
1 0

17.058 22

699.317 739

145.794 21

93.508 91

15.300 15

953.919 866

208.861 198

208.861 198

940.589 940

2.103.369 2.004
2.120.427 2.026
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Balance pr. 30. juni 2017

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Eventualposter m.v.

Note

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
330.000 330
554.001 740
800.000 600
1.684.001 1.670
1.251 1
1.251 1
3.738 1
43.214 40
180.406 160
207.817 154
435.175 355
435.175 355
2.120.427 2.026
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Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet selskabsskat

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
566.408 571
54.348 54
2.308 2
1.454 6
624.518 633
1 1

3.048 13
10.382 1
13.430 14
2.437 3
1.367 2
3.804 5
175.348 157
175.348 157
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Noter

S Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. juli 2016
Kostpris 30. juni 2017

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2017

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. juli 2016

Tilgang i rets lob

Kostpris 30. juni 2017

Verdireguleringer 1. juli 2016
Arets veerdiregulering

Verdireguleringer 30. juni 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017

Andre anleg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar lejede lokaler
72.070 28.427
72.070 28.427
72.070 5.685
0 5.685
72.070 11.370
0 17.057
2016/17 2015/16
kr. tkr.
120.405 115
0 5
120.405 120
-120.405 -115
0 -5
-120.405 -120
0 0
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Noter

6 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed (fortsat)

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

BIOFYN ApS Svendborg

7 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2016
Kostpris 30. juni 2017

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2017

8 Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2016

Nettoeffekt ved @ndring af
regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. juli
2016

Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2017

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Arets resultat

100% -53.782

42

Andre veardi-

papirer og ka-
pitalandele
1
1
1

Forslag til ud-

Virksomheds- Overfort bytte for
kapital resultat regnskabséret [ alt
330.000 740.232 0 1.070.232
0 0 600.000 600.000
330.000 740.232 600.000 1.670.232
0 0 -600.000 -600.000
0 -186.231 800.000 613.769
330.000 554.001 800.000 1.684.001
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Noter

9 Eventualposter m.v.

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en samlet lejeforpligtelse pr. 30. juni 2017 pé kr.
30.600.

Selskabet indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter
inden for sambeskatningskredsen udger tkr. 151 pr. 30. juni 2017. Eventuelle senere
korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes heftelse
udgor et storre belob.
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