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generalforsam ling den 26. juni 2024
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Royal Greenland Seafood A/ S 3

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direkt ion har dags dato behandlet  og godkendt  årsrapporten for Royal Greenland Seafood

A/ S for regnskabsåret  1. januar 2023 – 31. december 2023.

Årsrapporten er aflagt  i overensstemm else med årsregnskabsloven.

Det  er vores opfat telse, at  årsregnskabet  giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og

finansielle st illing pr. 31. decem ber 2023 samt  af resultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabsåret  1.

januar 2023 – 31. december 2023.

Det  er endvidere vores opfat telse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for udvik-

lingen i selskabets akt iviteter og økonom iske forhold, årets resultat  og for selskabets finansielle st illing.

Årsrapporten indst illes t il generalforsam lingens godkendelse.

Aalborg, den 26. juni 2024

Direkt ion

Nils Duus Kinnerup

Bestyrelse

Susanne Arfelt  Rajam and Nils Duus Kinnerup Lars Nielsen
form and
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Royal Greenland Seafood A/ S 4

DEN UAFHÆNGI GE REVI SORS REVI SI ONSPÅTEGNI NG

TI L KAPI TALEJEREN I  ROYAL GREENLAND SEAFOOD A/ S

KONKLUSI ON

Vi har revideret  årsregnskabet  for Royal Greenland Seafood A/ S for regnskabsåret  1. januar – 31. de-

cem ber 2023, der om fat ter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Årsregnskabet  udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det  er vores opfat telse, at  årsregnskabet  giver et  retvisende billede af selskabets akt iver, passiver og fi-

nansielle st illing pr. 31. december 2023 samt  af resultatet  af selskabets akt iviteter for regnskabsåret  1.

januar – 31. december 2023 i overensstemm else med årsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSI ON

Vi har udført  vores revision i overensstem melse med internat ionale standarder om  revision og de yderli-

gere krav,  der er gældende i Danm ark.  Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet  i rev isionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for rev isionen af årsregnskabet". Det  er vores opfat -

telse, at  det  opnåede revisionsbevis er t ilst rækkeligt  og egnet  som  grundlag for vores konklusion.

UAFHÆNGI GHED

Vi er uafhængige af selskabet  i overensstem melse med I nternat ional Ethics Standards Board for Ac-coun-

tants’ internat ionale retningslinjer for revisorers et iske adfærd ( IESBA Code)  og de yderligere et iske krav,

der er gældende i Danm ark,  ligesom  vi har opfyldt  vores øvrige et iske forpligtelser i henhold t il disse krav

og I ESBA Code.

LEDELSENS ANSVAR FOR ÅRSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  årsregnskab, der giver et  retvisende billede i overensstem -

m else med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den interne kont rol, som  ledelsen an-

ser for nødvendig for at  udarbejde et  årsregnskab uden væsent lig fej linformat ion, uanset  om  denne sky l-

des besvigelser eller fej l.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet  er ledelsen ansvarlig for at  vurdere selskabets evne t il at  fortsæt te

driften;  at  oplyse om  forhold vedrørende fortsat  dr ift , hvor dette er relevant ;  sam t  at  udarbejde årsregn-

skabet  på grundlag af regnskabsprincippet  om  fortsat dr ift ,  medm indre ledelsen enten har t il hensigt  at

likv idere selskabet , indst ille dr iften eller ikke har andet  realist isk alternat iv end at  gøre dette.

REVI SORS ANSVAR FOR REVI SI ONEN AF ÅRSREGNSKABET

Vores mål er at  opnå høj  grad af sikkerhed for, om  årsregnskabet  som  helhed er uden væsent lig fej linfor-

m at ion, uanset  om  denne skyldes besvigelser eller fej l,  og at  afgive en revisionspåtegning med en kon-

klusion. Høj  grad af sikkerhed er et  høj t  niveau af sikkerhed, m en er ikke en garant i for, at  en revision,

der udføres i overensstem melse med internat ionale standarder om  revision og de yderligere krav,  der er

gældende i Danmark, alt id vil afdække væsent lig fej linform at ion, når sådan findes. Fej linform at ioner kan

opstå som  følge af besvigelser eller fej l og kan bet ragtes som  væsent lige, hvis det  m ed r imelighed kan

forventes, at  de enkeltvis eller sam let  har indflydelse på de økonom iske beslutninger, som  regnskabsbru-

gerne t ræffer på grundlag af årsregnskabet .
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Royal Greenland Seafood A/ S 5

Som led i en rev ision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om  revision og de

yder ligere krav,  der er gældende i Danmark, foretager v i faglige vurder inger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

► I dent ificerer og vurderer vi r isikoen for væsent lig fej linformat ion i årsregnskabet ,  uanset  om  denne

skyldes besvigelser eller fej l,  udformer og udfører revisionshandlinger som  reakt ion på disse r isici

samt  opnår rev isionsbev is, der er t ilst rækkeligt  og egnet  t il at  danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at  opdage væsent lig fej linformat ion forårsaget  af besvigelser er højere end ved væ-

sent lig fej linformat ion forårsaget  af fej l,  idet  besvigelser kan om fat te sam mensværgelser, dokum ent -

falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller t ilsidesættelse af intern kont rol.

► Opnår v i forståelse af den interne kontrol med relevans for rev isionen for at  kunne udforme rev isi-

onshandlinger, der er passende efter om stændighederne, m en ikke for at  kunne udt rykke en konklu-

sion om  effekt iviteten af selskabets interne kont rol.

► Tager vi st illing t il,  om  den regnskabspraksis, som  er anvendt  af ledelsen, er passende, sam t  om  de

regnskabsm æssige skøn og t ilknyt tede oplysninger, som  ledelsen har udarbejdet , er r imelige.

► Konkluderer vi, om  ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet  på grundlag af regnskabsprincippet  om

fortsat  dr ift  er passende, sam t  om  der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsent lig usik-

kerhed forbundet  med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tviv l om  selskabets evne

t il at  fortsæt te dr iften. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsent lig usikkerhed, skal vi i vores rev isi-

onspåtegning gøre opm ærksom  på oplysninger herom  i årsregnskabet  eller, hvis sådanne oplysninger

ikke er t ilst rækkelige, m odificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret  på det  revisionsbevis,

der er opnået  frem  t il datoen for vores revisionspåtegning. Frem t idige begivenheder eller forhold kan

dog medføre, at  selskabet  ikke længere kan fortsæt te dr iften.

► Tager vi st illing t il den sam lede præsentat ion, st ruktur og indhold af årsregnskabet , herunder noteop-

lysningerne, sam t  om  årsregnskabet  afspej ler de underliggende t ransakt ioner og begivenheder på en

sådan m åde, at  der gives et  retvisende billede heraf.

Vi kom m unikerer m ed den øverste ledelse om  bl.a. det  planlagte om fang og den t idsm æssige placering af

rev isionen sam t  betydelige revisionsm æssige observat ioner, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kont rol, som  vi ident ificerer under revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNI NGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om  årsregnskabet  om fat ter ikke ledelsesberetningen, og vi udt rykker ingen form  for

konklusion med sikkerhed om  ledelsesberetningen.

I  t ilknytning t il vores rev ision af årsregnskabet  er det  vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om  ledelsesberetningen er væsent ligt  inkonsistent  med årsregnskabet  eller vores

viden opnået  ved revisionen eller på anden måde synes at  indeholde væsent lig fej linformat ion.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om  ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold t il årsregnskabsloven.

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores opfat telse, at  ledelsesberetningen er i overensstem melse

m ed årsregnskabet  og er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det  væsent lig fej linform at ion i ledelsesberetningen.
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Royal Greenland Seafood A/ S 6

Aarhus den 26. juni 2024

EY Godkendt  Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Claus Hammer-Pedersen Michael Dahl Christ iansen

statsaut . revisor statsaut . revisor

mne21334 mne34515

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 7
FC

M
5-

H
M

7M
0-

SY
LJ

I-3
K0

XA
-A

8N
10

-F
KF

4G



Royal Greenland Seafood A/ S 7

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet Royal Greenland Seafood A/ S

Hellebarden 7

9230 Svenst rup J

Telefon:  + 45 98 15 44 00

Telefax:  + 45 98 15 44 20

Hjemm eside: www.royalgreenland.com

CVR-nr. 10 97 72 31

Regnskabsår:  1. januar – 31. decem ber

Hjemstedskommune:  Aalborg

Royal Greenland A/ S, Nuuk,  ejer alle akt ier i selskabet

Bestyrelse Susanne Arfelt  Rajam and, form and

Nils Duus Kinnerup

Lars Nielsen

Direkt ion Nils Duus Kinnerup

Revision EY Godkendt  Revisionspartnerselskab
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Royal Greenland Seafood A/ S 8

Koncernoversigt

Royal Greenland Seafood A/ S

Royal Greenland Germ any GmbH, 100 % , Tyskland

 Royal Greenland Vert r iebs GmbH, 100 % , Tyskland

 Royal Fresh Fish Gm bH, 40 % , kapitalinteresse, Tyskland

Royal Greenland Poland Sp. Zoo., 100 % , Polen

Eastern Quebec Seafoods Ltd., 100 % , Canada

Quinsea Fisheries Ltd., 100 % , Canada

 Conche Seafoods Ltd., 100 % , Canada

 St . Anthony Seafood Ltd., 75 % , Canada

 Quinlan Brothers Marit ime Ltd.,  50 % , kapitalinteresse, Canada

A&L Seafoods Ltd., 100 % , Canada

Royal Greenland Norway AS, 100 % , Norge

Royal Greenland Sweden AB, 100 % , Sverige

Royal Greenland UK Ltd., 100 % , England

Royal Greenland Japan Ltd., 100 % , Japan

Royal Greenland I taly Spa., 100 % , I talien

Royal Greenland Seafood (Qingdao)  Co. Ltd., 100 % , Kina

Royal Greenland Seafood US I nc., 100 % , USA

Royal Greenland Seafood Chile Spa, 100 % , Chile

 I nternat ional Seafood S.A., 50 % , kapitalinteresse, Chile

 Blue Ocean Seafood SpA, 50 % , kapitalinteresse, Chile

Øksfjord Lakseindustri AS, 100 % , Norge

Nordic Marine Nut r it ion ApS, 70 % , Danm ark

Øksfjord Eiendom  AS, 49 % , kapitalinteresse, Norge

Qingdao Beiyang Jiam ei Seafood Co. Ltd., 20 % , kapitalint .,  Kina
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Royal Greenland Seafood A/ S 9

Hoved-  og nøgletal for  selskabet

Hovedtal
2 0 2 3

m io. kr .
2 0 2 2

m io. kr .
2 0 2 1

m io. kr .
2 0 2 0

m io. kr .
2 0 1 9

m io.kr .

Resultat

Net toomsætning 3.980 3.865 3.399 3.202 3.164

Resultat  af pr im ær drift 19 41 50 (23) (9)

Resultat  af pr im ær drift  inkl. t ilknyt tede

virksom heder (127) (30) 235 79 14

Resultat  af finansielle poster (7) (26) 0 (26) (2)

Årets resultat  før skat (132) (53) 233 46 13

Årets resultat (132) (52) 231 41 9

Balance
3 1 .12 .2 3

m io. kr .
3 1 .12 .2 2

m io. kr .
3 1 .12 .2 1

m io. kr .
3 1 .12 .2 0

m io. kr .
3 1 .12 .1 9

m io. kr .

Anlægsakt iver 1.211 1.219 1.318 1.126 1.046

Varebeholdninger 332 406 291 441 633

Varedebitorer 477 591 547 505 435

Egenkapital 1.758 1.905 1.961 1.678 1.688

Balancesum 2.321 3.012 2.476 2.239 2.482

I nvester inger i m aterielle anlægsakt iver 1 0 0 0 0

Nøgletal i %

Overskudsgrad (EBI T-margin) 0,5 1,1 1,5 (0,7) (0,3)

Før-skat  m argin (EBT-m argin) (3,3) (1,4) 6,8 1,4 0,4

ROI C inklusive goodwill 2,4 5,5 7,5 (3,1) (1,2)

Egenkapitalens forrentning (ROE) (7,2) (2,7) 12,7 2,4 0,5

Egenkapitalandel 75,7 63,3 79,2 74,9 68,0

Antal m edarbejdere 49 49 52 53 66

Der henvises t il anvendt  regnskabspraksis for beregning af nøgletal.
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Royal Greenland Seafood A/ S 1 0

Beretning for  2 0 2 3

Hovedakt ivite t  sam t  udvik ling i akt iviteter  og økonom iske forhold

Royal Greenland Seafood A/ S indgår som  en del af Royal Greenland koncernen og forestår Royal Greenland

koncernens salg af nordat lant iske produkter, salg af røgprodukter fra en dansk underleverandør samt  salg

af panerede produkter fra en polsk underleverandør.

Årets omsætning udgør 4,0 m ia. DKK med et  resultat  før skat  på (132) m io. DKK. Resultatet  er således

forr inget  med 79 m io. DKK i forhold t il 2022 og forventningerne for  2023. En række eksterne faktorer har

betydet  en negat iv udvik ling for alle koncernens kernearter:

•  En markedsafmatning i specielt  Europa som  følge af en økonom isk stagnat ion, hvor forbrugere i svære

t ider ændrer købsadfærd t il fordel for mere basale varer frem for luksuriøse varer. Det te har specielt  på-

virket  salget  af kogte & pillede rejer

•  Et  torskem arked i Europa præget  af fortsat  import  af russiske torsk t il lave pr iser, og dermed fortsat

faldende salgspriser

•  Farvel t il det  russiske marked for skalrejer, som  t idligere var verdens næststørste marked

•  En øget  japansk im port  af russiske krabber t il lave pr iser som , samm en med en lav JPY-kurs, presser

det  japanske marked for snekrabber

•  Faldende salgspriser t rods øgede om kostninger over de seneste to år.

•  Et  stort  tab på den chilenske forretning som  følge af m istet  Kina-godkendelse ult im o 2022, sam t  et

markedskollaps i USA for kongekrabber og seabass

•  Et  fortsat  høj t  renteniveau

Specielt  de grønlandske landbaserede kernearter, kogte & pillede rejer, hellefisk  og torsk,  har været  ram t

af indt jeningsnedgang. Salgsprisernes udv ikling i de senere år har været  m eget  volat ile men har efter en

stabilisering i 2022 været  faldende i 2023. Det te sammenholdt  med en st igende omkostningsudvik ling har

presset  indt jeningen.

Chile-akt iviteten har resulteret  i et  underskud på 85 m io. DKK. Det  sker dels som  følge af en m istet  Kina-

godkendelse i slutningen af 2022, hvilket  har betydet at  hele 2022-produkt ionen reelt  skulle afdisponeres

på andre m arkeder som  krabbekød frem for ordinære produkter, og dels er markedet  for kongekrabber og

seabass i USA mere eller m indre forsvundet  i kølvandet  på Covid-19 og st igende inflat ion. Kinagodkendel-

sen er generhvervet, og produkterne fra sæson 2023 afsæt tes igen som  ordinære produkter t il Kina, sam -

t idig med at  akt iviteten konsolideres.

Resultatet  anses for at  være ut ilfredsst illende.

I  øvrigt  henvises t il beretningen i årsrapporten for m oderselskabet  Royal Greenland A/ S.
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Royal Greenland Seafood A/ S 1 1

Beretning for  2 0 2 3

Begivenheder efter  regnskabsårets udløb

I  slutningen af m arts 2024 nedbrændte koncernens krabbe/ rejefabrik i Matane i Quebec, Canada. På grund

af et  ut ilst rækkeligt  råvaregrundlag var fabrikken under afvik ling. Hændelsen er forsikr ingsdækket , og det

forventes ikke, at  den vil påvirke hverken den finansielle st illing eller resultatet  for 2024 i væsent lig grad.

Bortset  fra ovenstående er der ikke efter regnskabsårets udløb sket  begivenheder, som  påvirker resultatet

eller balancen.

Lovpligt ig redegørelse for  sam fundsansvar j f. årsregnskabslovens §  99 a

Royal Greenland Seafood A/ S benyt ter sig af undtagelsesbestemmelsen i ÅRL § 99a, stk. 7 og henviser t il

redegørelse i årsrapporten 2023 for moderselskabet  Royal Greenland A/ S (CVR-nummer 13645183) , hvor

koncernens samfundsansvar er udførligt  beskrevet . Årsrapporten for Royal Greenland A/ S kan findes på

www.royalgreenland.com / da/ royal-greenland/ om -royal-greenland/ fakta-og-nogletal/ .

Lovpligt ig redegørelse om  underrepræsenteret  køn j f. årsregnskabslovens §

9 9 b

Royal Greenlands kønspolit ik  støt ter op om en lige repræsentat ion af begge køn i bestyrelsen og for øvrige

ledelsesniveauer sam t  anerkender et  behov for m angfoldighed og høj  professionel kom petence i koncernen.

Målet  er, at  de valgte medlemmer t il bestyrelsen så vidt  m uligt  er sam mensat  ligeligt  af begge køn, sam t

at  det  underrepræsenterede køn udgør 26 %  af øvrige ledelseslag. Målet  søges im ødekomm et  ved at  sikre

lige vilkår for begge køn ved rekrut ter ing t il ledelsesposter under behørig hensyntagen t il kompetencer,

erfar ing og personlig integritet .

Royal Greenland Seafood A/ S’ bestyrelse består af to m ænd og en kv inde (33 % ), hvorfor der er opnået

en ligelig kønsfordeling.

Første ledelsesniveau i den øvrige ledelse er direkt ionen. Andet  ledelsesniveau i den øvrige ledelse er per-

soner med personaleansvar, der refererer t il koncerndirekt ionen.

De øvrige ledelsesniveauer udgøres af 3 personer, der alle er m ænd. Det  underrepræsenterede køn udgør

således 0 % . Måltallet  er 26 %  af det  underrepræsenterede køn ved udgangen af 2027.

§ 99b 2019 2020 2021 2022 2023

Bestyrelse Sam let  antal medlem mer 3 3 3 3 3

Underrepræsenteret  køn i % 0 % 0 % 0 % 33 % 33 %

Øvrige ledelses- Sam let  antal medlem mer 2 2 3 3 3

niveauer Underrepræsenteret  køn i % 0 % 0 % 0 % 0 % 0 %

Måltal i % 26 %

År for opnåelse af m åltal 2027
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Royal Greenland Seafood A/ S 1 2

Beretning for  2 0 2 3

Som  en del af im plementeringen af vores polit ik har Royal Greenland i 2023 haft  fokus på at  t ilgodese

m angfoldighed blandt  kandidater t il lederst illinger i den øvrige ledelse. Det te sikrer repræsentat ion af begge

køn blandt  kandidaterne for at  fremm e en upart isk  udvælgelse.

I kke desto m indre har vi desværre ikke haft  t ilst rækkeligt  m ed kvalificerede ansøgninger fra det  underre-

pæsenterede køn, hvorfor vi ikke har opnået  vores måltal endnu.

I  øvrigt  henvises t il årsrapporten 2023 for m oderselskabet  Royal Greenland A/ S for rapporter ing på kon-

cernniveau.

Lovpligt ig redegørelse om  dataetik  j f. årsregnskabslovens §  9 9 d

Royal Greenland Seafood A/ S har på nuværende t idspunkt  ikke en særsk ilt  polit ik for dataet ik. Om rådet  er

cent ralt  for at  dr ive virksom heden på en et isk og ansvarlig m åde. Arbejdet  med dataet ik er derfor en

naturlig forlængelse af Royal Greenland Seafood A/ S’ eksisterende adfærdskodeks og polit ikker for bl.a.

datasikkerhed og GDPR.

Der er gennem ført  en række t iltag, som understøt ter virksom hedens datasikkerhed og håndtering af GDPR

data. En egent lig polit ik for dataet ik v il blive form aliseret  matche de gennem førte t iltag.

Risici

Råvarer

Adgangen t il råvarer og udvik lingen i råvarepriserne er en væsent lig driftsrisiko for Royal Greenland. Risi-

koen knyt ter sig helt  overvejende t il de levende ressourcer omkring Grønland og i det  øst lige Canada. Disse

bestande udgør 89 %  af Royal Greenlands sam lede råvaregrundlag.

Generelt  er kvotesituat ionen for Royal Greenlands kernearter god. Rejekvoten i Grønland er efter nogle år

m ed st igninger reduceret  i 2023 og 2024 i henhold t il MSC- forvaltningsprincipperne. Rejebestanden i At -

lant isk Canada har det  derim od ikke godt , og kvoten er kraft igt  reduceret . For snekrabber er kvoten i såvel

At lant isk Canada som  i Grønland st igende.

Kvoten for indenskærs hellefisk i de t re forvaltningsom råder i Grønland er uændret  men følger ikke biolo-

gernes anbefaling og bør reduceres. Det  skal noteres, at  ca. 2-3.000 tons af kvoten norm alt  ikke bliver

fisket .

Et  væsent ligt  elem ent  i st rategien North At lant ic Cham pion er spredning af akt iv iteten på flere geografiske

råvareom råder og dermed en spredning af r isikoen og en m indskning af udsving i selskabets indt jening.

I  forbindelse med udvik lingen i kvoterne viser erfar ingen, at  lavere kvoter ofte betyder højere salgspriser

og derm ed delvis fastholdelse af akt iviteternes værdi.
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Beretning for  2 0 2 3

Usikkerheden omkring råvaregrundlaget  nødvendiggør et  skærpet  fokus på værdiopt imering af råvaren og

øget  forædlingsgrad for at  bevare indt jeningen på ressourcerne. Om råder, som  er i fokus i North At lant ic

Champion.

Royal Greenlands indkøb af råvarer beløber sig i alt  t il 2,1 m ia. DKK. Vi søger konstant  at fastholde den

relat ive indt jening uanset  udvik lingen i råvarepriserne og den øvrige omkostningsm asse. Det  er en situa-

t ion, der er blevet  højaktuel med den nuværende energikr ise og høje inflat ion. Risikoen søges afdækket

gennem t ilpasning af salgspriser, tæt  opfølgning og back- to-back valutasikr inger i forhold t il større indkøbs-

og salgsaftaler.

Finansielle risici

Royal Greenland er eksponeret  over for ændringer i valutakurser og renteniveauer som  følge af dr ift ,  inve-

ster inger og finansier ing. Moderselskabet  styrer de finansielle r isici cent ralt  og koordinerer likviditetssty-

r ingen, herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikv iditet . Koncernen følger en finanspolit ik,

der opererer m ed en lav r isikoprofil,  hvor valuta- , rente-  og kredit risici kun opstår med udgangspunkt  i

kom mercielle forhold.

Anvendelse af afledte finansielle inst rumenter er reguleret  gennem  en nedfældet  polit ik, som  er vedtaget

af bestyrelsen, samt  interne forretningsgange, som  blandt  andet  fast lægger beløbsgrænser og hvilke af-

ledte finansielle inst rum enter, der kan anvendes.

Valutar isici

Selskabets valutaeksponering indgår i Royal Greenland koncernens samlede afdækningsstrategi,  og der

disponeres således ikke i forhold t il det  enkelte selskabs valutaposit ioner.

Koncernen er eksponeret  i net toposit ioner i en række valutaer. Af koncernens om sætning kom mer 89 %

fra andre lande end Grønland og Danm ark med hovedvægten på Euro- landene, Kina, Japan, Storbritannien,

Sverige og USA. Om sætningen i EUR og DKK udgør 31 %  af Royal Greenlands sam lede omsætning og

vurderes uden reel r isiko. De væsent ligste valutaeksponeringer vedrører amerikanske dollars, japanske

yen, br it iske pund, svenske kroner og canadiske dollars og kinesiske yuan. Koncernen påvirkes desuden af

ændringer i valutakurserne som  følge af, at  en række dat tervirksomheders resultat  og egenkapital ved

årets udgang om regnes t il danske kroner på baggrund af henholdsv is gennemsnits-  og balancedagens kurs.

Valutar isici afdækkes prim ært  gennem  m atch af indbetalinger og udbetalinger i sam me valuta sam t  ved

brug af valutaterm inskont rakter. Det  er koncernens valutapolit ik at  afdække 75 %  af de forventede valu-

takursr isici inden for seks m åneder og 50 %  af valutar isiciene i perioden seks-tolv m åneder. Større kon-

t rakter afdækkes enkeltvis. Valutakursr isikoen i forhold t il EUR afdækkes ikke.

Renterisici

Den rentebærende gæld er swappet  t il DKK, EUR, JPY og USD. Den variablet  forrentede andel af den

net torentebærende gæld udgjorde 42 %  ved udgangen af regnskabsåret . En st igning på ét  procentpoint  i

det  generelle renteniveau m edfører en st igning i koncernens årlige renteomkostninger på 12,4 m io. DKK.
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Beretning for  2 0 2 3

Kredit r isici

Koncernens kredit r isici knyt ter sig dels t il pr im ære finansielle akt iver, herunder udlån t il samarbejdspart -

nere, leverandører af råvarer, associerede virksomheder sam t  kunder.

Koncernens polit ik for påtagne kredit risici medfører, at  kunder og sam arbejdspartnere, herunder leveran-

dører og associerede selskaber, løbende kreditvurderes, ligesom  kunder kredit forsikres. Den maksimale

kredit risiko,  der er knyt tet  t il f inansielle akt iver, svarer t il de i balancen indregnede regnskabsm æssige

værdier. Koncernen har ikke væsent lige kredit risici forbundet  med enkelte kunder eller samarbejdspart -

nere, bortset  fra to associerede selskaber i Chile.

Koncernen har udlån t il associerede selskaber i Chile på i alt  326 m io. DKK pr. 31. december 2023. Selska-

berne har i slutningen af 2022 m istet  importgodkendelse t il det  kinesiske m arked, hvilket  sam men med et

markedskollaps for kongekrabber og chilean seabass i USA har medført  betydelige underskud i 2023. Sel-

skaberne har generhvervet  importgodkendelsen t il Kina, og der forventes efter gennem førte t ilpasninger

af akt iviteterne et  posit ivt  resultat  i 2024.

Med udgangspunkt  i den opdaterede forretningsplan er t ilgodehavendet  efter foretagne nedskrivninger

indregnet  t il 261 m io. DKK pr. 31. december 2023.

Værdiansættelsen af t ilgodehavendet  t il den indregnede værdi forudsætter, at  den opdaterede forretnings-

plan realiseres. I  m odsat  fald vil det  kunne medføre nedskrivninger på t ilgodehavender. Der er således

usikkerhed forbundet  med værdiansættelsen.

Forventninger t il frem t iden

Ruslands invasion af Ukraine har skabt  en usikker verden og usikre m arkeder i specielt  Europa og Nord-

amerika med st igende inflat ion, øgede omkostninger og en lav vækst . De makroøkonom iske prognoser er

ikke opt im ist iske.

2023 viser et  tydeligt  behov for at  gentænke st rategi og forretningsm odel i et  forandret  forretningsm iljø.

Hovedopgaven for 2024 er at  reetablere indt jeningen, m en det er urealist isk,  at  det  vil blive t il det t idligere

niveau. År 2024 ses som  et  t ransit ionsår, hvor indt jeningen gradvis forbedres m ed henblik på at  nå t idligere

niveauer.

Det  er forventningen, at  omsætningen med basis i en lidt  højere volumen vil øges med 3 %  t il 4,0-4,1 m ia.

DKK i 2024, sam t at  resultatet  for 2024 v il udgøre 30-50 m io. DKK. Forbedringen skal primært  komme fra

de grønlandske kernearter, sam t  at  tabet  i Chileakt iviteten ikke v il gentage sig. Sam t idig er der igangsat

en række init iat iver med henblik på at  reducere omkostningsniveauet  m ed et  t recifret  m illionbeløb.
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Den generelle udvikling i verdensøkonom ien forstærket  af kr igen i Ukraine med et  usikkert  marked, st i-

gende priser på råvarer, energi og andre varer sam t  Brexit , udgør dog meget  væsent lige usikkerhedsfak-

torer.
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Regnskabspraksis

Generelt

Årsrapporten for Royal Greenland Seafood A/ S er udarbejdet  i overensstem melse med årsregnskabslovens

bestemm elser for selskaber i regnskabsk lasse C (stor) .

Royal Greenland Seafood A/ S har i henhold t il årsregnskabslovens § 112 undladt  at  udarbejde koncern-

regnskab. Regnskaberne for Royal Greenland Seafood A/ S og dets dat tervirksom heder indgår i koncern-

regnskabet  for Royal Greenland A/ S, Nuuk.

Der er i henhold t il Årsregnskabslovens § 86, stk.  4, ikke udarbejdet  pengest røm sopgørelse og i henhold

t il § 96, stk. 3, ikke givet  oplysning om  rev isionshonorar.

Årsregnskabet  er aflagt  efter sam me regnskabspraksis som  sidste år.

Virksom hedssam m enslutninger

Nyerhvervede eller nyst iftede virksom heder indregnes i årsrapporten fra overtagelsest idspunktet . Solgte

eller afvik lede virksom heder indregnes i resultatopgørelsen frem  t il afståelsest idspunktet . Sam menlignings-

tal korr igeres ikke for nyerhvervede virksom heder.

Ved køb af nye virksom heder, hvor selskabet  opnår bestem mende indflydelse, anvendes overtagelsesme-

toden, hvorefter de nyt ilkøbte virksom heders ident ificerbare akt iver og forpligtelser m åles t il dagsværdi på

overtagelsest idspunktet. Ved overtagelser inden for Royal Greenland-koncernen anvendes dog book value-

m etoden. Der tages hensyn t il skatteeffekten af de foretagne om vurderinger og hensæt telser.

Fort jeneste eller tab ved afhændelse eller afvik ling af dat tervirksomheder opgøres som  forskellen mellem

salgssumm en eller afviklingssum men og den regnskabsm æssige værdi af net toakt iverne på afhændelses-

henholdsv is afviklingst idspunktet , inklusive ikke afskrevet  goodwill,  t idligere kursreguler inger sam t  forven-

tede omkostninger t il salg eller afvikling. Fort jeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen.

Om regning af frem m ed valuta

Transakt ioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning t il t ransakt ionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gæld og andre m onetære poster i frem m ed valuta, som  ikke er afregnet  på balancedagen, om regnes

t il balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem  t ransakt ionsdagens kurs og kursen

på betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgørelsen som  finansielle poster.

Afledte finansielle inst rum enter

Afledte finansielle inst rum enter m åles ved første indregning i balancen t il kostpr is, og efterfølgende t il

dagsværdi. Afledte finansielle inst rumenter indregnes i andre t ilgodehavender henholdsvis anden gæld.
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Regnskabspraksis

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle inst rum enter, der er klassificeret  som  og opfylder bet ingel-

serne for sikr ing af frem t idige t ransakt ioner, indregnes direkte på egenkapitalen. Når de sikrede t ransak-

t ioner realiseres, indregnes de akkum ulerede ændringer i de pågældende regnskabsposter.

For afledte finansielle inst rum enter, der ikke opfylder bet ingelserne for behandling som  sikr ingsinst rumen-

ter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen som  finansielle poster.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Virksomheden har valgt  IAS 11/ IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsætning.

Net toomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og

risikoovergang t il køber har fundet  sted. Nettoom sætning indregnes eksklusive m om s, afgifter og rabat ter

i forbindelse m ed salget .

Andre driftsindtægter og driftsom kostninger

Andre driftsindtægter og driftsomkostninger omfat ter indtægter og omkostninger af sekundær karakter set

i forhold t il selskabets hovedakt iviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger om fat ter omkostninger t il dist r ibut ion, salg, reklame, adm inist rat ion, lokaler,

tab på debitorer, operat ionelle leasingaftaler m .v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger om fat ter løn og gager, inkl. fer iepenge og pensioner, samt  andre omkostninger t il

social sikr ing mv. af selskabets medarbejdere. I  personaleomkostninger er frat rukket  m odtagne godtgø-

relser fra offent lige m yndigheder.

Forsknings-  og udvik lingsom kostninger

Forsknings-  og udvik lingsomkostninger om fat ter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der kan

henføres t il selskabets forsknings-  og udviklingsakt iviteter.

Forskningsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen i det  år, hvor de afholdes.

Udviklingsomkostninger, der afholdes t il vedligeholdelse og opt im ering af eksisterende produkter eller pro-

dukt ionsprocesser udgiftsføres. Omkostninger t il udvikling af nye produkter indregnes i resultatopgørelsen,

m edm indre kr iter ierne for indregning i balancen er opfyldt  for det  enkelte udvik lingsprojekt .
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster om fat ter renteindtægter og renteom kostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser,

realiserede og urealiserede kursgev inster og - tab vedrørende værdipapirer, gældsforpligtelser og t ransak-

t ioner i fremm ed valuta, am ort isat ionst illæg/ - fradrag vedrørende prioritetsgæld samt  t illæg og godtgørel-

ser under acontoskat teordningen.

Skat

Årets skat , der består af årets aktuelle skat  og ændring af udskudt  skat , indregnes i resultatopgørelsen

m ed den del, der kan henføres t il årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres

t il poster inger direkte på egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis t ilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort  som  be-

regnet  skat  af årets skat tepligt ige indkom st, reguleret  for betalt  acontoskat .

Udskudt  skat  indregnes og m åles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle m idlert idige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skat tem æssige værdier af akt iver og forpligtelser, hvor den skat temæssige

værdi af akt iverne opgøres m ed udgangspunkt  i den planlagte anvendelse af det  enkelte akt iv.  Der afsæt tes

ikke udskudt  skat  på akt ier i datterselskaber med udgangspunkt  i den om talte planlagte anvendelse.

Udskudt  skat  m åles på grundlag af de skat teregler og skat tesatser i de respekt ive lande, der med balan-

cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat  forventes udløst  som  aktuel skat . Ændring

i udskudt  skat  som følge af ændringer i skat tesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Udskudte skat teakt iver, herunder skat teværdien af frem førselsberet t igede skat temæssige underskud, ind-

regnes i balancen med den værdi, hvort il akt ivet  forventes at  kunne realiseres, ved m odregning i udskudte

skat teforpligtelser eller som  net toskatteakt iver.

Selskabet  er sambeskat tet  med alle danske koncernvirksom heder. Den aktuelle danske selskabsskat  for-

deles m ellem  de sambeskattede selskaber i forhold t il disses skat tepligt ige indkom ster ( fuld refusion ved-

rørende skattem æssige underskud) .

Balance

I m m aterielle  anlægsakt iver

Licenser

Erhvervede im materielle ret t igheder i form  af licenser m åles t il kostpr is med fradrag af akkum ulerede

afskrivninger. Afskr ivning sker lineært  over 3-10 år. De erhvervede imm aterielle ret t igheder nedskrives t il

genindvindingsværdi, såfrem t  denne er lavere end den regnskabsm æssige værdi.
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Regnskabspraksis

Materielle  anlægsakt iver

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, tekniske anlæg og m askiner sam t  andre anlæg, dr ifts-

m ateriel og inventar måles t il kostpr is med fradrag af akkum ulerede af-  og nedskrivninger. Der afskr ives

ikke på grunde.

Kostprisen om fat ter anskaffelsesprisen og om kostninger direkte t ilknyt tet  anskaffelsen sam t  udgifter t il

k largøring af akt ivet  indt il det  t idspunkt ,  hvor akt ivet er klar t il at  blive taget  i brug. For egenfrem st illede

akt iver om fat ter kostpr isen direkte og indirekte omkostninger t il m aterialer, komponenter, underleveran-

dører og lønninger.

Renteom kostninger på lån t il f inansier ing af frem st illing af materielle anlægsakt iver indregnes i kostpr isen,

såfrem t  de vedrører fremst illingsperioden. Alle øvrige finansier ingsomkostninger indregnes i resultatopgø-

relsen.

Afskrivningsgrundlaget  er kostpr is m ed fradrag af forventet  restværdi efter afslut tet  brugst id. Der foretages

lineære afskrivninger baseret  på følgende vurdering af akt ivernes forventede brugst ider:

Bygninger 10 -  50 år

I ndretning af lejede lokaler 15 år

Produkt ionsanlæg og mask iner 5 -  10 år

Andre anlæg, dr iftsm ateriel og inventar 3 -    5 år

Materielle anlægsakt iver nedskrives t il genindv indingsværdi, såfrem t  denne er lavere end den regnskabs-

m æssige værdi.

Afskr ivningsgrundlaget  opgøres under hensyntagen t il akt ivets restværdi og reduceres m ed eventuelle ned-

skrivninger. Afskr ivningsperioden og restværdien fastsæt tes på anskaffelsest idspunktet  og revurderes år-

ligt . Overst iger restværdien akt ivets regnskabsm æssige værdi, ophører afskr ivning. Ved ændringer i af-

skr ivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskr ivninger frem adret tet  som  en ændring

i regnskabsm æssigt  skøn.

Fort jeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsakt iver opgøres som forskellen mellem salgsprisen

m ed fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsm æssige værdi på salgst idspunktet . Fort jeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under andre dr iftsindtægter eller -omkostninger.

Finansielle anlægsakt iver

Kapitalandele i t ilknyt tede virksom heder og kapitalinteresser

Kapitalandele i t ilknyttede virksom heder og kapitalinteresser indregnes og måles efter den indre værdis

m etode (equity-metoden), hvilket  indebærer, at  kapitalandelene måles t il den forholdsm æssige andel af

virksom hedernes opgjorte regnskabsm æssige indre værdi, j f.  beskrivelsen oven for under virksom heds-

sammenslutninger, m ed t illæg eller fradrag af uafskrevet  posit iv henholdsv is negat iv koncerngoodwill og

m ed fradrag eller t illæg af urealiserede koncerninterne fort jenester og tab.
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Regnskabspraksis

I  resultatopgørelsen indregnes moderselskabets andel af virksom hedernes resultat  efter elim inering af ure-

aliserede koncerninterne fort jenester og tab og med fradrag eller t illæg af amort isering på koncerngoodwill

henholdsv is negat iv koncerngoodwill.

Tilknyt tede virksom heder og kapitalinteresser m ed negat iv regnskabsm æssig indre værdi m åles t il 0 kr.,

og et  eventuelt  t ilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med m oderselskabets andel af den

negat ive indre værdi, i det  om fang det  vurderes uerholdeligt .  Såfremt  den regnskabsm æssige negat ive

indre værdi overst iger t ilgodehavendet , indregnes det  resterende beløb under hensatte forpligtelser i det

om fang, m odervirksom heden har en ret lig eller fakt isk forpligtelse t il at  dække den pågældende virksom -

heds forpligtelser.

Net toopskrivning af kapitalandele i t ilknyt tede virksom heder og kapitalinteresser overføres t il reserve for

net toopskrivning af kapitalandele i det  om fang, den regnskabsmæssige værdi overst iger kostprisen.

Ved køb af t ilknyt tede virksom heder anvendes overtagelsesmetoden, j f.  beskrivelsen under virksomheds-

sammenslutninger.

Ved indregning af kapitalandele i t ilkny ttede virksomheder anses indre værdis m etode for en konsolide-

r ingsm etode.

Andre finansielle anlægsakt iver

Andre finansielle anlægsakt iver om fat ter pr im ært  langfristede t ilgodehavender og unoterede kapitalandele.

Kapitalandele, der ikke beholdes t il udløb, m åles ved erhvervelsen t il kostpr is og efterfølgende t il dags-

værdi. Såfremt  dagsværdien ikke kan fastsæt tes pålideligt , måles t il kostpr is.

Tilgodehavender m åles t il amort iseret  kostpr is.

Eventuel nedskrivning t il lavere værdi sker under hensyntagen t il individuel vurdering af tabsrisiko.

Varebeholdninger

Beholdningen af råvarer måles t il kostpr is, opgjort  efter vejede gennemsnitspriser, eller net torealisat ions-

værdi, hvor denne er lavere.

Beholdning af hjælpematerialer om fatter bl.a. emballage og driftsvarer. Beholdninger af hjælpem aterialer

m åles t il kostpr is, opgjort  efter FI FO-metoden, eller net torealisat ionsværdi, hvor denne er lavere.
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 1

Regnskabspraksis

Varer under fremst illing og færdigvarer måles t il kostpr is, opgjort  efter vejede gennemsnitspriser, eller

net torealisat ionsværdi, hvor denne er lavere. Kostpr isen om fat ter omkostninger t il råvarer, hjælpem ateri-

aler og direkte løn samt  indirekte produkt ionsomkostninger. I ndirekte produkt ionsomkostninger fordeles

på grundlag af de enkelte produkt ionsenheders normalkapacitet . Indirekte produkt ionsomkostninger om -

fat ter indirekte materialer og løn, omkostninger t il vedligeholdelse af og af-  og nedskrivning på de i pro-

dukt ionsprocessen benyt tede fabriksbygninger, m askiner og udstyr samt  omkostninger t il fabriksadm ini-

st rat ion og ledelse.

Tilgodehavender

Virksom heden har valgt  I AS 39 som  fortolkningsbidrag for nedskrivninger på t ilgodehavender.

Tilgodehavender m åles t il am ort iseret  kostpr is, der sædvanligvis svarer t il nom inel værdi, med fradrag af

nedskr ivninger t il imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet  under akt iver om fat ter afholdte om kostninger, der vedrører efterføl-

gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter m åles t il am ort iseret  kostpr is, der sædvanligvis svarer t il

nom inel værdi.

Egenkapital

Udbyt te indregnes som  en gældsforpligtelse på t idspunktet  for vedtagelse på generalforsam lingen. Det

foreslåede udbyt te for regnskabsåret  vises som  en særskilt  post  under egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser måles på t idspunktet  for låneoptagelsen t il kostpr is, svarende t il det  m odtagne

provenu efter fradrag af afholdte t ransakt ionsomkostninger. Efterfølgende måles forpligtelsen t il amort ise-

ret  kostpr is, svarende t il den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effekt ive rentes metode, således

at  forskellen mellem  provenuet  og den nom inelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Såfrem t  en finansiel gældsforpligtelse er effekt ivt  sikret  af et  afledt  finansielt  inst rum ent , måles den finan-

sielle forpligtelse t il dagsværdi, og eventuelle ændringer i dagsværdien indregnes i resultatopgørelsen un-

der finansielle poster sam men m ed ændringer i dagsværdien af det  afledte finansielle inst rum ent .

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser indregnes t il am ort iseret  kostpr is, der sædvanligvis svarer t il nom inel værdi.
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 2

Regnskabspraksis

Segm entoplysninger

Selskabets pr imære segm ent  udgøres af forretningssegm entet ,  og det  sekundære segment  er geografiske

m arkeder.

Selskabets pr imære segment

Selskabets pr im ære segment  rapporteres med udgangspunkt  i den interne rapporter ing t il koncernledelsen

og fordeles på henholdsvis detail,  foodserv ice, indust ri og øvrige.

Selskabets sekundære segment

Selskabets sekundære segm ent  er geografiske markeder og fordeles på henholdsvis Skandinavien, Europa,

Asien, Nordam erika og øvrige markeder.

Hoved-  og nøgletal

Hoved-  og nøgletal er udarbejdet  således:

Overskudsgrad (EBI T-margin) =
Driftsresultat  (EBI T) x 100

Net toomsætning

Før-skat  m argin (EBT-m argin) =
Resultat  før skat  (EBT) x 100

Net toomsætning

ROI C inklusive goodwill =
EBI TA x 100

Gennemsnit lig investeret  kapital inkl. goodwill

Egenkapitalens forrentning (ROE) =
Årets resultat  x 100

Gennemsnit lig egenkapital

Egenkapitalandel =
Egenkapital x 100
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 3

Resultatopgørelse

Note
2 0 2 3

DKK 1 .00 0
2 0 2 2

DKK 1 .00 0

Net toomsætning 1 3.980.100 3.864.667

Ændring i lagre af færdigvarer (35.678) 90.918

Andre dr iftsindtægter 3.481 2.682

3 .9 47 .9 0 3 3 .9 58 .2 6 7

Omkostninger t il råvarer og hjælpem aterialer (3.740.679) (3.709.024)

Andre eksterne omkostninger (151.140) (172.718)

Personaleomkostninger 2 (36.736) (35.129)

Resultat  af pr imær drift 1 9 .34 8 4 1 .39 6

Resultat  af kapitalandele i t ilknyt tede virksom heder efter skat 3 (146.458) (71.216)

Resultat  af kapitalinteresser 4 1.447 3.070

Andre finansielle indtægter 5 58.981 38.237

Andre finansielle omkostninger 6 (65.573) (64.659)

Resultat  før  skat ( 1 32 .25 5) ( 5 3 .1 72 )

Skat  af årets resultat 7 0 1.653

ÅRETS RESULTAT ( 1 32 .25 5) ( 5 1 .5 19 )

Forslag t il resultatdisponering

Reserve for net toopskrivning efter indre værdis metode (142.067)

Overført  resultat 9.812

22 ( 1 32 .25 5)
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 4

Akt iver

Note
3 1 .12 .2 0 23
DKK 1 .00 0

3 1 .12 .2 0 22
DKK 1 .00 0

Licenser 0 0

Anlægsakt iver under udførelse 937 0

I m m aterielle  anlægsakt iver 8 9 3 7 0

Produkt ionsanlæg og mask iner 0 0

Materielle  anlægsakt iver 9 0 0

Kapitalandele i t ilknyt tede virksomheder 10 870.291 944.634

Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 11 0 44.619

Kapitalinteresser 12 13.528 12.182

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 13 196.895 106.240

Andre finansielle anlægsakt iver 14 129.595 111.809

Finansielle anlægsakt iver 1 .2 10 .3 0 9 1 .2 19 .4 8 4

ANLÆGSAKTI VER 1 .2 11 .2 4 6 1 .2 19 .4 8 4

Varebeholdninger  15 3 3 2 .4 06 4 0 6 .0 88

Tilgodehavender fra salg 476.608 590.760

Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksomheder 260.748 729.680

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 3.262 374

Andre t ilgodehavender 9.108 37.819

Udskudte skat teakt iver 16 28.000 28.000

Periodeafgrænsningsposter 21 0

Tilgodehavender 7 7 7 .7 47 1 .3 86 .6 3 3

Likvide beholdninger 0 0

OMSÆTNI NGSAKTI VER 1 .1 10 .1 5 3 1 .7 92 .7 2 1

AKTI VER 2 .3 21 .3 9 9 3 .0 12 .2 0 5
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 5

Passiver

Note
3 1 .12 .2 0 23
DKK 1 .00 0

3 1 .12 .2 0 22
DKK 1 .00 0

Akt iekapital 500.000 500.000

Reserve for net toopskrivning efter den indre værdis m etode 237.151 393.700

Overført  resultat 1.021.183 1.011.371

EGENKAPI TAL 1 .7 58 .3 3 4 1 .9 05 .0 7 1

Andre hensat te forpligtelser 17 4.818 0

HENSATTE FORPLI GTELSER 4 .8 18 0

Kredit inst itutter 3.041 48.980

Leverandører af varer og t jenesteydelser 100.048 143.188

Gæld t il t ilknyt tede virksom heder  18 439.965 903.230

Gæld t il kapitalinteresser 3.187 0

Anden gæld 12.006 11.736

Kortfr istede gældsforpligtelser 5 5 8 .2 47 1 .1 07 .1 3 4

GÆLDSFORPLI GTELSER 5 5 8 .2 47 1 .1 07 .1 3 4

PASSI VER 2 .3 21 .3 9 9 3 .0 12 .2 0 5

Pantsætninger og eventualforpligtelser  19

Finansielle r isici og anvendelse af afledte finansielle inst rumenter  20

Nærtstående parter  21

Resultatdisponering  22

Begivenheder efter regnskabsårets udløb  23
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 6

Egenkapitalopgørelse

DKK 1 .00 0 Note
Akt ie-
kapita l

Reserve
efter den

indre vær-
dis m etode

Overført
resultat I  a lt

Egenkapital 1. januar 2022 500.000 557.628 903.640 1.961.268

Valutakursregulering 0 (4.678) 0 (4.678)

Årets resultat 22 0 (159.250) 107.731 (51.519)

Egenkapital 3 1 . december 2 02 2 5 0 0 .0 00 3 9 3 .7 00 1 .0 11 .3 7 1 1 .9 05 .0 7 1

Valutakursregulering 0 (14.482) 0 (14.482)

Årets resultat 22 0 (142.067) 9.812 (132.255)

Egenkapital 3 1 . december 2 02 3 5 0 0 .0 00 2 3 7 .1 51 1 .0 21 .1 8 3 1 .7 58 .3 3 4

Akt iekapitalen består af 500.000 akt ier á 1.000 kr.

Akt ierne er ikke opdelt  i k lasser.

Der er ikke gennemført  en kapitalforhøjelse inden for de seneste 5 regnskabsår.
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 7

Noter t il årsregnskabet

2 0 2 3
DKK 1 .00 0

2 0 2 2
DKK 1 .00 0

1 . Nettoom sætning

Geografiske m arkeder

Skandinavien 930.078 1.022.752

Europa 1.239.659 1.320.255

Asien 1.561.501 1.274.170

Nordamerika 68.710 82.619

Øvrige m arkeder 180.152 164.871

3 .9 80 .1 0 0 3 .8 64 .6 6 7

Forretningssegm enter

Retail 357.459 326.685

Food serv ice 115.471 142.483

I ndust r i 2.202.767 2.007.560

Øvrige 1.304.403 1.387.939

3 .9 80 .1 0 0 3 .8 64 .6 6 7

2 . Personaleomkostninger

Det  sam lede beløb t il lønninger, gager m .v.  fordeler

sig således:

Lønninger og gager 30.067 28.660

Pensionsbidrag og andre sociale udgifter 3.118 2.956

Andre personaleomkostninger 3.551 3.513

3 6 .73 6 3 5 .12 9

Vederlag t il selskabets direkt ion og bestyrelse

Direkt ion og bestyrelse er aflønnet  fra m oderselskabet  Royal Greenland

A/ S, hvorfor der henvises t il note 4 i selskabets årsrapport .

0 0

Gennemsnit ligt  antal m edarbejdere 49 49
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 8

Noter t il årsregnskabet

2 0 2 3
DKK 1 .00 0

2 0 2 2
DKK 1 .00 0

3 . Resultat  af kapita landele i t ilknyt tede virksom heder

Overskud 25.919 29.389

Underskud (172.377) (100.605)

( 1 46 .45 8) ( 7 1 .2 16 )

4 . Resultat  af kapita linteresser

Overskud 1.447 4.663

Underskud 0 (1.593)

1.447 3.070

5 . Andre finansielle indtægter

Kursgevinst 40.633 26.947

Renter fra t ilknyt tede virksom heder 7.133 1.067

Andre finansielle indtægter 11.215 10.223

5 8 .98 1 3 8 .23 7

6 . Andre finansielle omkostninger

Kurstab 53.081 56.149

Renter t il t ilknyt tede virksomheder 8.551 3.501

Renter af bank-  og pr ioritetsgæld 3.148 1.710

Andre finansielle omkostninger 793 3.299

6 5 .57 3 6 4 .65 9
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Royal Greenland Seafood A/ S 2 9

Noter t il årsregnskabet

2 0 2 3
DKK 1 .00 0

2 0 2 2
DKK 1 .00 0

7 . Skat

Årets reguler ing af udskudt  skat 0 1.300

Reguler ing t il t idligere år 0 353

0 1 .6 53

8 . I m m aterielle  anlægsakt iver

Anlæg under
Licenser opførelse

DKK 1 .00 0 DKK 1 .00 0

Kostpris 01.01.2023 707 0

Tilgang i årets løb 0 937

Afgang i årets løb 0 0

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 7 0 7 9 3 7

Af-  og nedskrivninger 01.01.2023 (707) 0

Årets afskr ivninger 0 0

Afskrivninger vedrørende årets afgang 0 0

Af-  og nedskrivninger 3 1 .1 2 .20 2 3 ( 7 07 ) 0

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 0 9 3 7

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 0 0
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 0

Noter t il årsregnskabet

9 . Materielle  anlægsakt iver

Produkt ionsanlæg og
m askiner

DKK 1 .00 0

Kostpris 01.01.2023 2.446

Tilgang i årets løb 0

Afgang i årets løb (375)

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 2 .0 71

Af-  og nedskrivninger 01.01.2023 (2.446)

Årets afskr ivninger 0

Afskrivninger vedrørende årets afgang 375

Af-  og nedskrivninger 3 1 .1 2 .20 2 3 ( 2 .0 7 1)

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 0

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 0
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 1

Noter t il årsregnskabet

DKK 1 .00 0

1 0 . Kapita landele i t ilknyt tede virksom heder

Kostpris 01.01.2023 535.668

Tilgang i årets løb 46

Afgang i årets løb (2)

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 5 3 5 .7 12

Værdireguleringer 01.01.2023 401.901

Valutakursreguler inger (14.380)

Andel af årets resultat  efter skat (146.458)

Afgang i årets løb 2.943

Værdireguler inger 3 1 .1 2 .20 2 3 2 4 4 .0 06

7 7 9 .7 18

Negat iv værdi m odregnet  i t ilgodehavender 85.755

Overført  t il hensat te forpligtelser 4.818

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 8 7 0 .2 91

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 944.634

I  årets t ilgang indgår goodwill med 0 tDKK.

I  koncernoversigten på side 8 frem går oplysninger om  t ilknyt tede og associerede virksom heder.
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 2

Noter t il årsregnskabet

DKK 1 .00 0

1 1 . Tilgodehavender hos t ilknyt tede virksom heder

Kostpris 01.01.2023 44.636

Tilgang i årets løb 0

Afgang i årets løb (44.636)

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 0

Værdireguleringer 01.01.2023 (17)

Valutakursreguler inger 17

Værdireguler inger 3 1 .1 2 .20 2 3 0

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 0

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 44.619

1 2 . Kapitalinteresser

Kostpris 01.01.2023 20.383

Tilgang i årets løb 0

Afgang i årets løb 0

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 2 0 .38 3

Værdireguleringer 01.01.2023 (8.201)

Valutakursreguler inger (101)

Andel af årets resultat  efter skat 1.447

Udbyt te 0

Afgang i årets løb 0

Værdireguler inger 3 1 .1 2 .20 2 3 ( 6 .8 5 5)

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 1 3 .52 8

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 12.182

I  årets t ilgang indgår goodwill med 0 tDKK.

I  koncernoversigten på side 8 frem går oplysninger om  t ilknyt tede og associerede virksom heder.
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 3

Noter t il årsregnskabet

DKK 1 .00 0

1 3 . Tilgodehavender hos kapita linteresser

Kostpris 01.01.2023 97.744

Tilgang i årets løb 96.822

Afgang i årets løb 0

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 1 9 4 .5 66

Værdireguleringer 01.01.2023 8.496

Valutakursreguler inger (6.167)

Værdireguler inger 3 1 .1 2 .20 2 3 2 .3 29

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 1 9 6 .8 95

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 106.240

Royal Greenland Seafood A/ S og dat terselskaber har udlån t il associerede selskaber i Chile på i alt  326,1

m io. kr. pr. 31. december 2023. Selskaberne har i slutningen af 2022 m istet  im portgodkendelse t il det

kinesiske m arked, hvilket  har m edført  betydelige underskud i 2023 og en negat iv egenkapital pr. 31. de-

cem ber 2023. Selskaberne har generhvervet  importgodkendelse t il Kina, og der forventes efter t ilpasning

af selskabernes akt iviteter posit ivt  resultat  i 2024. Med udgangspunkt  i den opdaterede business plan for

selskaberne er t ilgodehavenderne efter foretagne nedskrivninger indregnet  t il 261,4 m io. kr. i balancen pr.

31. december 2023.

Værdiansæt telsen af t ilgodehavende t il den indregnede værdi forudsæt ter, at  den opdaterede business

plan realiseres. Modsat  vil det  kunne medføre nedskrivninger på t ilgodehavenderne. Der er således usik-

kerhed forbundet  med værdiansæt telsen.
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 4

Noter t il årsregnskabet

1 4 . Andre finansielle anlægsakt iver

Kostpris 01.01.2023 119.631

Tilgang i årets løb 24.397

Afgang i årets løb 0

Kostpr is 3 1 .1 2 .2 02 3 1 4 4 .0 28

Værdireguleringer 01.01.2023 (7.822)

Valutakursreguler inger (6.611)

Værdireguler inger 3 1 .1 2 .20 2 3 ( 1 4 .4 33 )

Regnsk absmæssig værdi 3 1 .12 .20 2 3 1 2 9 .5 95

Regnskabsm æssig værdi 31.12.2022 111.809

3 1 .12 .2 0 23 3 1 .12 .2 0 22
DKK 1 .00 0 DKK 1 .00 0

1 5 . Varebeholdninger

Beholdning af råvarer 75.312 113.200

Beholdning af varer under fremst illing 12.543 12.128

Beholdning af færdigvarer 241.040 276.718

Beholdning af øvrige varer 3.511 4.042

3 3 2 .4 06 4 0 6 .0 88

1 6 . Udskudte skatteakt iver

Udskudt  skatteakt iv 01.01.23 28.000 26.700

Årets reguler ing af udskudt  skat 0 1.300

Udskudt  skatteakt iv 31.12.23 2 8 .00 0 2 8 .00 0

Udskudte skat teakt iver hviler på følgende poster:

Fremførbart  underskud 12.592 12.592

Øvrige skat teakt iver 15.408 15.408

2 8 .00 0 2 8 .00 0

Selskabets udskudte skat teakt iv forventes anvendt  inden for 3 år.
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 5

Noter t il årsregnskabet

1 7 . Andre hensat te forpligtelser

Andre hensat te forpligtelser vedrører negat iv egenkapital i datterselskab.

1 8 . Gæld t il t ilknyt tede virksom heder

Royal Greenland Seafood A/ S indgår sammen med andre selskaber i Royal Greenland-koncernen i en

cashpool-ordning, hvor Royal Greenland A/ S er den legale ejer af mellemværende med selskabets bank-

forbindelse.

Royal Greenland Seafood A/ S’ t ræk på underkont i under cashpool-ordningen pr. 31. december 2023 var

en gæld på 201.641 tkr. Beløbet  er indregnet  i gæld til t ilknyt tede virksom heder.

3 1 .12 .2 0 23 3 1 .12 .2 0 22
DKK 1 .00 0 DKK 1 .00 0

1 9 . Pantsætninger og eventualforpligtelser

Pantsætninger

Der er ikke st illet  sikkerhed i selskabets akt iver.

Kontrakt lige forpligtelser

Der påhviler leje-  og leasingforpligtelser t il forfald efter

statusdagen på 3.785 4.136

Heraf forfalder inden for 1 år 1.725 1.702

Eventualforpligtelser

Royal Greenland Seafood A/ S har visse løbende retssager. Det  er ledelsens opfat telse, at  udfaldet  af

disse retssager ikke vil få væsent lig indflydelse på selskabets økonom iske st illing.
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 6

Noter t il årsregnskabet

2 0 . Finansielle r isici og anvendelse af afledte finansielle inst rum enter

Renterisici

De likv ide beholdninger udgør 0 tDKK. De forrentes med en effekt iv  rente i intervallet  0,0–1,5 % .

Gælden på kassekredit ter  udgør 3.041 tDKK, og t ræk på t ransakt ionskont i under diverse cash pools for-

rentes med en effekt iv  rente i intervallet  4,6-5,4 % .

Valutar isici

Royal Greenland Koncernens akt iviteter påvirkes af valutakursændringer, idet  omsætningen prim ært  fak-

tureres i udenlandsk valuta, mens omkostninger, herunder lønninger, pr im ært  afholdes i danske kroner,

euro, canadiske og amerikanske dollars.

Valutar isici afdækkes prim ært  gennem  m atch af indbetalinger og udbetalinger i sam me valuta sam t  ved

brug af valutaterm inskontrakter . Det  er koncernens valutapolit ik  at  afdække 75 %  af de forventede valu-

takursr isici inden for seks måneder og 50 %  af valutar isiciene i perioden seks- tolv måneder. Større kon-

t rakter afdækkes enkeltvis. Valutakursr isikoen i forhold t il EUR afdækkes ikke.

Net toposit ioner i Royal Greenland Seafood A/ S indgår i koncernens sam lede valutaafdækning. Pr. 31. de-

cem ber 2023 er der indgået  følgende valutaterm inskont rakter:

Kontraktm æssig
Periode værdi

DKK 1 .00 0

CAD 0-3 måneder 284

USD 0-3 måneder 268

Samt lige valutaterm inskont rakter værdireguleres over resultatopgørelsen.
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Royal Greenland Seafood A/ S 3 7

Noter t il årsregnskabet

2 1 . Nærtstående parter

Nærtstående parter i selskabet  med bestem mende indflydelse er ejeren, Royal Greenland A/ S, sam t

Grønlands Selvstyre. Selskabet  indgår i koncernregnskabet  for Royal Greenland A/ S (CVR-nr. 13645183).

2 0 2 3
DKK 1 .00 0

2 0 2 2
DKK 1 .00 0

Transakt ioner m ed nærtstående parter

Salg af varer t il m oderselskabet  og øvrige selskaber i Royal Greenland-

koncernen

1.105.046 1.099.345

Køb af varer fra m oderselskabet  og øvrige selskaber i Royal Greenland-

koncernen 3.097.635 3.055.148

Salg af ydelser t il moderselskabet  og øvrige selskaber i Royal Greenland-

koncernen 10.154 6.703

Køb af ydelser fra m oderselskabet  og øvrige selskaber i Royal Greenland-

koncernen 34.362 34.210

Renteindtægter fra m oderselskabet  og øvrige selskaber i Royal Green-

land-koncernen 7.133 1.067

Renteom kostninger t il m oderselskabet  og øvrige selskaber i Royal Green-

land-koncernen 8.551 3.501

Tilgodehavende hos t ilknyt tede virksomheder 260.748 774.299

Gæld t il t ilknyt tede virksom heder 439.965 903.230

2 2 . Resultatdisponering

Forslag t il resultatdisponering:

Overført  t il/ ( fra)  egenkapitalreserver ( 1 32 .25 5) ( 5 1 .5 19 )

2 3 . Begivenheder efter regnskabsårets udløb

I  m arts nedbrændte koncernens krabbe- / rejefabrik i Matane i Quebec,  Canada. På grund af et  ut ilst ræk-

keligt  råvaregrundlag var fabrikken under afvikling. Hændelsen er forsikr ingsdækket , og det  forventes

ikke, at  det te vil påvirke hverken den finansielle st illing eller resultat  for 2024 i væsent lig grad.
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