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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2016 - 30. april 2017 for
M.T.S. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 20. juni 2017

Direktion:

Direkter Kurt Justesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i M.T.S. Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for M.T.S. Holding ApS for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Nykebing Mors, den 20. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ole @stergaard
Statsautoriseret revisor



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

INDTAGTER AF KAPITALANDELE..............cccevvveneen..
Eksterne omKostninger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannnn.

BRUTTORESULTAT ...t

DRIFTSRESULTAT......itiiiiiiiiiiiiienenneeneeneeneeneeenes
Indtaegter af vaerdipapirer......cccvveveiiiiiiiiiieenennnene.
Finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee,
Finansielle omKostninger.......ccovveviiiiiiriiieineneenennnns
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeennes

Skat af Arets resUltat....o.eve e eeeeeneeniiieneineereeneennens

ARETS RESULTAT....uiiiiineiiiiieeiieeieeieeineenneennennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret..........coeveveveneneenenenenennnn.
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
1011 oo [P
Overfart resultat......ceeeeeeieiiiiiiieiiiiiiriieeieeeennnes

2016/17
kr.

1.207.859

-189.653

1.018.206

1.018.206
59.644
137.485
-24.345
1.190.990
5.994

1.196.984

103.400

-866.863
1.960.447

1.196.984

2015/16
kr.

791.446

-36.666

754.780

754.780
-56.970
119.862
-35.922

781.750

1.304

783.054

101.200

217.446
464.408

783.054
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...

Tilgodehavender hos associerede virksomheder.....................

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................

Aktiveret udskudt skat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Andre vaerdipapirer................
Veaerdipapirer...........cccceeueeen.

Likvider......ccoovvviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2017
kr.

4.064.386
350.047
1.656.342
625.000

6 6.695.775

6.695.775
4.532.550
8.429
26.282
426
214.258
4.781.945

842.138
842.138

33.938

5.658.021

12.353.796

2016
kr.

4.331.296
674.000
1.622.391
625.000
7.252.687

7.252.687
4.393.651
18.844
19.140

0

134.156
4.565.791

737.380
737.380

93.083

5.396.254

12.648.941
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 7
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanns
Selskabsskat......cvieiiiiiiiiii e
Skyldig sambeskatningsbidrag ......cccoveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
ANden gald...coinneiiii i e et e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiitiiiiiiiiieeieeieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 8

Medarbejderforhold 2

2017
kr.

300.000
301.506
10.370.249
103.400

11.075.155
1.123.177
99.074
16.390
40.000
1.278.641
1.278.641

12.353.796

10

2016
kr.

300.000
1.168.369
8.647.302

101.200

10.216.871
2.331.813
52.260

0

47.997
2.432.070
2.432.070

12.648.941
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

1(2015/16: 1)

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder............cccvevvenen....

Finansielle indtaegter i gvrigt..............

Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i gvrigt..........

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Regulering skat vedrgrende tidligere ar..
Regulering af udskudt skat.................

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. maj 2016..................
Udloddet resultat ........ccoevevneinnennnen.
Arets op- og nedskrivninger ................
Egenkapitalbevaegelser............c.........
Opskrivning pa afgang..........c.coceeunen..
Opskrivninger 30. april 2017.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017

2016/17
kr.

1.294.312
-86.453

1.207.859

121.860
15.625

137.485

24.345

24.345

-14.124
-2.285
10.415

-5.994

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

3.162.927
-50.000
3.112.927

1.168.369
-1.200.000
1.074.312
0

-91.222
951.459

4.064.386

2015/16
kr.

1.117.446

-326.000

791.446

103.284
16.578

119.862

32.150
3.772

35.922

-1.408

104

-1.304

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.000.000
0
1.000.000

-326.000
0

-86.453
-237.500
0
-649.953

350.047

11

Note
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NOTER
Tilgodehavender i Tilgodehavende i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. Maj 2016.....ueineiiniiiiiieiiiiiieiienieeieeaenn. 1.622.391 625.000
(o 1y T S PP 33.951 0
Kostpris 30. @april 2017......cinuiiiiiiiiiiiiii e, 1.656.342 625.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017.........cccceviiiininnnnn.. 1.656.342 625.000
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfert  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. maj 2016......... 300.000 1.168.369 8.647.302 101.200 10.216.871
Betalt udbytte..........c.ccoeenen -101.200  -101.200
Andre vaerdireguleringer af
egenkapitalen.............ceee.e. -237.500 -237.500
Forslag til arets
resultatdisponering............... -866.863 1.960.447 103.400 1.196.984
Egenkapital 30. april 2017..... 300.000 301.506 10.370.249 103.400 11.075.155

Eventualposter mv.

Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution for Morsg Temrer- og Snedkerforretning A/S's
gaeld til pengeinstitut, der pr. 30. april 2017 andrager O kr.

Moderselskabet har stillet kaution for MTS Ejendomme ApS's gaeld til kreditinstitut, der pr. 30.
april 2017 andrager 1.468 tkr.

Selskabet har stillet andre kapitalandele pa nom. 250 tkr. til sikkerhed for pengeinstitutgaeld
for trejde mand.

Selskabet har stillet pro rata selvskyldnerkation 12,5% for andre kapitalandeles

mellemvaerende med pengeinstitut.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 92 tkr. pr. balancedagen.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for M.T.S. Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill
afskrives lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er
foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil,
samt branchemaessige forhold.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af tilknyttede virksomheder
anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke tilknyttede og associerede
virksomheders underbalance.

Tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder males til amortiseret kostpris, hvilket
saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af
forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



