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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Sgren Vangsted Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 20. juni 2024

Direktion:

Sgren Vangsted

Bestyrelse:

Karen Lisbeth Vangsted Sgren Vangsted Susanne Vangsted
Formand

Tonni Godsk Vangsted
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Seren Vangsted Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sgren Vangsted Holding A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 20. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34100
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........c.coevveieineinnnnn.

Balance

Balancesum.........ccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....
Investeret kapital.......ccooeeviiiiiiininnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccc.coeeiieiiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad..........ccoooeiviieiiiiiiiiiieciis
Egenkapitalforrentning............................

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)........c..ccoevviveniennnnnns

2023
tkr.

29.172
8.503
5.770

14.543

12.097
7.312

101.939
73.792
59.848

963

11.169
-21.114
-1.274
-11.219
-918

-1.657,5

58,7
17,6
12,8

2022
tkr.

21.216

3.823
-7.091
-3.132
-3.156
-5.156

99.709
63.695
54.536
-1.989

5.766
-1.472
-8.250
-3.956

-494

1.833,9
54,7
-4,1
-8,9

2021
tkr.

28.062
4.521
6.185

11.143
9.832
7.256

119.424
89.181
61.691

2.406

11.799
2.290
-7.312
6.777
-1.960

41,7
51,7

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

2020
tkr.

29.305
8.992
3.461

13.136

10.409
5.147

124.100
84.820
56.686
19.272

-2.797
-2.447
-3.376
-8.620
-3.731

47,8
45,7
12,7

9,3

2019
tkr.

25.530
7.646
5.281

13.644

11.044
6.427

126.376
78.541
53.745
18.382

5.353
-1.670
-3.956

-273
-2.250

51,1
42,5
14,8
12,5

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +

tilgodehavender + gvrige driftsmaessige

omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre

hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udfgrelse af byggeentrepriser indenfor total- og underentrepriser
samt reparationsarbejder. Derudover investering af opsparet kapital i ejendomme og veaerdipapirer.

Usaedvanlige forhold
Der har i koncernens regnskabsperiode ikke vaeret haendelser, der pa usadvanlig vis har pavirket den
daglige drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af igangvaerende arbejder er baseret pa en grundig vurdering af stadiet for de
enkelte projekter samt forventninger om resterende afvikling af hver enkelt kontrakt. Sken knyttet til
den fremtidige afvikling af det resterende arbejde afhanger af en raekke faktorer, ligesom et projekts
forudsaetninger kan aendres i takt med arbejdets udfarelse. Det faktiske resultat kan dermed afvige fra
det forventede resultat.

Der kan derfor opsta savel positive som negative afvigelser i forhold til maling pr. 31. december 2023.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernen har realiseret et resultat far kursregulering af vaerdipapirer, der er hgjere end 2022, hvilket
er tilfredsstillende.

Koncernen opnaede i 2023 et resultat pa 12.097 tkr. mod -3.156 tkr. i 2022.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er dels knyttet til konjunkturudviklingen i samfundet, der vil have
betydelig indflydelse pa byggeriet, og dels evnen til lesbende at kunne sikre en konkurrencedygtig
produktionspris i et vigende marked.

Miljeforhold

Koncernen har i det forgangne ar arbejdet med at reducerer virksomhedens miljg- og klimapavirkninger
pa virksomhedens drift. Selskabet har saledes styrket sin indsats pa baeredygtighed og arbejder lgbende
pa af forbedre virksomhedens drift mod mere baeredygtig.

Videnressourcer
Myhlenberg Byg A/S har vaeret i markedet i flere generationer, og med flere artiers erfaring med
entreprisearbejde kender vi dets natur.

Det er vaesentligt for koncernens fortsatte vaekst at tiltrackke og fastholde kvalificeret og kompetent
arbejdskraft.

For at sikre en hgj kvalitet og samtidig et konkurrencedygtigt produkt investeres der derfor lgbende i
fastholdelse af den ngdvendige kompetence samt yderligere dygtiggerelse af koncernens med-
arbejdere.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer for det kommende ar et resultat pa niveau med indevaerende ar fgr kursregulering
vaerdipapirer.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger..............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT.........cecvvneennen

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associerede

Indtaegter af andre

virksom-

kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der e

r

anlaegsaktiver........cccvvvveivinnen..
Andre finansielle indtaegter.........

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT........cevvnennnnnn.

10

Note

N ow

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
29.171.876 21.215.943 -509.946 -382.930
-19.906.449 -16.212.165 0 0
-762.098  -1.180.506 0 0
8.503.329 3.823.272 -509.946 -382.930
269.457 134.900 2.004.397 778.657
16.870 18.465 16.870 18.465
7.023.656 1.199.009 6.421.698 1.021.897
-1.270.655 -8.308.050 -20.373  -7.357.645
14.542.657 -3.132.404 7.912.646 -5.921.556
-2.445.808 -23.190 -601.051 766.039
12.096.849 -3.155.594 7.311.595 -5.155.517
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, drifts
inventar..............

materiel og

Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlagsa

ktiver...........

Kapitalandele i dattervirksom-

Kapitalandele i associerede

virksomheder........
Andre vardipapirer
Lejedepositum og a
tilgodehavender....

ndre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjaelpematerialer.......

Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Andre vaerdipapirer
kapitalandele.......

08

Veaerdipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
1.182.121 1.124.836 0 0
347.765 598.513 0 0
1.697.776 1.415.644 0 0
67.155 0 0 0
7 3.294.817 3.138.993 0 0
0 0 6.390.178 4.504.902
1.662.133 1.592.676 1.437.420 1.518.299
291.950 275.080 291.950 275.080
14.000 14.000 0 0
8 1.968.083 1.881.756 8.119.548 6.298.281
5.262.900 5.020.749 8.119.548 6.298.281
163.158 160.542 0 0
163.158 160.542 0 0
14.743.593  19.293.084 0 0
2.031.277 4.424.111 0 0
0 0 6.890.783 9.234.882
9.136.820 8.010.862 2.866.248 282.041
0 999.161 0 1.052.537
0 0 2.572.660 883.169
9 208.839 390.557 0 0
26.120.529 33.117.775 12.329.691 11.452.629
10 56.895.055 36.693.603 40.764.277 36.693.603
56.895.055 36.693.603 40.764.277 36.693.603
13.497.089 24.716.454 757.815 978.375
96.675.831 94.688.374 53.851.783 49.124.607
101.938.731 99.709.123 61.971.331 55.422.888



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......oovviinnnnnnn...
Overfort overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelser til udskudt skat......
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...........cceeuneeen.

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Note

11

12
13

14

15

16

17

18

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
69.457 0 1.804.397 0
50.778.596 47.536.454 49.043.651 47.536.453
4.000.000 2.000.000 4.000.000 2.000.000
13.943.785 9.158.532 0 0
73.791.838 63.694.986 59.848.048 54.536.453
796.377 1.477.521 0 0
1.000.000 1.000.000 0 0
1.796.377 2.477.521 0 0
13.610.240 12.884.157 0 0
13.610.240 12.884.157 0 0
1.621.949 5.715.736 0 0
8.147.795 13.827.225 176.859 186.111
1.832.777 0 1.832.777 173.687
0 0 103.076 68.006
1.079.137 1.048.740 10.571 458.631
58.618 60.758 0 0
12.740.276 20.652.459 2.123.283 886.435
26.350.516 33.536.616 2.123.283 886.435
101.938.731 99.709.123 61.971.331 55.422.888
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.
Egenkapital 1. januar 2023..

Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6.................

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..............

Overfeorsler
Modt./dekl. udbytte..........

Egenkapital 31. december

kr.

Egenkapital 1. januar 2023...

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6.

Transaktioner med ejere

Ordineert udbytte..............

Overfeorsler

Modt./dekl. udbytte...........

Egenkapital 31. december 2023.......... 5.000.000

13
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til Minoritetsin-
Aktiekapital metode overskud udbytte teresser I alt
5.000.000 0 47.536.457 2.000.000 9.158.532 63.694.989
269.457 3.042.139 4.000.000 4.785.253 12.096.849
-2.000.000 -2.000.000
-200.000 200.000 0
5.000.000 69.457 50.778.596 4.000.000 13.943.785 73.791.838
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfert Forslag til
Aktiekapital metode overskud udbytte l alt
............... 5.000.000 0 47.536.453 2.000.000 54.536.453
2.004.397 1.307.198 4.000.000 7.311.595
............... -2.000.000 -2.000.000
............... -200.000 200.000 0
1.804.397 49.043.651 4.000.000 59.848.048
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 12.096.849  -3.155.594 7.311.595  -5.155.517
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 762.098 1.180.506 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... 23.397 -74.300 0 0
Urealiserede kursavancer tilbagefort.......... 0 0 -4.070.674 8.347.595
Resultat af associerede virksomheder......... -269.457 -134.900 -119.121 -84.515
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -1.885.276 -694.142
Skat af arets resultat tilbagefort............... 2.445.808 23.190 601.051 -766.039
@vrige reguleringer.......ooeeviiieiiiieeennnnnn. -50.956 -251.728 -16.870 0
Betalt selskabsskat .......cooevveiiiineiennnnnnn. -289.425  -2.821.224 456.155  -1.281.892
/Z&ndring i varebeholdninger..................... -2.616 39.458 0 0
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 5.998.085 -2.358.222 -240.108  -8.960.178
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, -9.744.960  -2.281.219 -457.312  -1.274.938
skyldige afdrag og kassekredit).................
Andre pengestremme vedrgrende 200.000 15.600.000 200.000 11.750.000
driftsaktiviteter.......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin,
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 11.168.823 5.765.967 1.779.440 1.880.374
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -917.819 -493.783 0 0
Salg af materielle anlagsaktiver............... 5.000 0 0 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver............... 0 -5.471.385 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 0 4.046.024 0 0
Andre pengestrgmme vedrgrende -20.201.452 447.108 0 299.691
investeringsaktiviteter..........ccoooiiiiiiiian
PENGESTROMME FRA -21.114.271 -1.472.036 0 299.691
INVESTERINGSAKTIVITET........ccovvnennnnnn..
Andre a&ndringer i langfristet geeld............ 726.083 0 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -2.000.000  -8.250.000 -2.000.000  -2.000.000
PENGESTROMME FRA -1.273.917 -8.250.000 -2.000.000 -2.000.000
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn..
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccvvevnnnnnnn.. -11.219.365 -3.956.069 -220.560 180.065
Likvider 1. januar.........cocevveviennennennnnnnn. 24.716.454  28.672.523 978.375 798.310
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 13.497.089 24.716.454 757.815 978.375
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........c..cocceveeenen... 13.497.089 24.716.454 757.815 978.375
LIKVIDER.......cceeiiriniiiiiieiiiiieeiieeeneennes 13.497.089 24.716.454 757.815 978.375
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 35 27 1 1
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 17.418.444 14.163.545 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 1.519.498 1.157.823 0 0
Andre omkostninger til social sikring 506.358 513.305 0 0
Andre personaleomkostninger........ 462.149 377.492 0 0
19.906.449 16.212.165 0 0
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 1.885.276 694.142
virksomheder..........ccovveviieiinann...
Indtaegter af kapitalandele i asso- 269.457 134.900 119.121 84.515
cierede virksomheder-..................
269.457 134.900 2.004.397 778.657
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 260.134 54.444
virksomheder........ccccevvvviennnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 7.023.656 1.199.009 6.161.564 967.453
7.023.656 1.199.009 6.421.698 1.021.897
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 0 116.380
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.270.655 8.308.050 20.373 7.241.265
1.270.655 8.308.050 20.373 7.357.645
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 3.066.360 51.568 596.776 -760.521
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende tidligere 60.592 -129.573 4.275 -5.518
- | PP
Regulering af udskudt skat............ -681.144 101.195 0 0
2.445.808 23.190 601.051 -766.039

15
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 4.000.000  2.000.000
Henlaeggelser til reserve for

nettoopsk. efter indre veerdis

[1415] oo [T 269.457 134.900
Overfort resultat.......ccceevveveennnn 3.042.139  -3.290.570
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 4.785.253  -1.999.924

12.096.849 -3.155.594

Materielle anlaegsaktiver

4.000.000  2.000.000

2.004.397 778.657

1.307.198  -7.934.174

0 0

7.311.595 -5.155.517

Koncernen

Produktions-

Grunde og anlaeg og

kr. bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2023......cccieiiiiieiriieireneeeeeneerennnerennnenens 7.177.578 3.324.251
(o= 1T S PP 73.545 21.865
Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn, 7.251.123 3.346.116
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......ccciiiiiiiiiiiinennnennn. 6.052.742 2.725.637
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 16.260 272.714
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .......................lL 6.069.002 2.998.351

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

1.182.121 347.765

Koncernen

kr.

LI 12T o T PP

Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .......................LL

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler

4.145.276 0
755.254 67.155
-163.244 0

4.737.286 67.155

2.729.630 0
-204.055 0
513.935 0

3.039.510 0

1.697.776 67.155

16
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiieiiininnnnnnnnns
Kostpris 31. december 2023............c...cc...ee.

Verdireguleringer 1. januar 2023..................
Udloddet resultat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn.
Arets resultat .....c..eeveeneineiieieieieeeeeanes
Arets vaerdireguleringer .........cccovevveviniinnnen.
Veerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

kr.

Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiveiiiiinnnnnnnnns
Kostpris 31. december 2023............c...cc...eee

Verdireguleringer 1. januar 2023..................
Udloddet resultat .....ccoovieiiiiiiniiiiiiiinenannn..
Arets resultat ......cceuveveeneiieiieieieeeee e,
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

K.L.V. Ejendomme ApS, Mariagerfjord............
Vangsted Invest A/S, Mariagerfjord................

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

Brgnderslev Vaerk ApS, Mariagerfjord.............

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum
associerede Andre og andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
225.992 1.490.000 14.000
225.992 1.490.000 14.000
1.366.684 -1.214.920 0
-200.000 0 0
119.121 16.870 0
150.336 0 0
1.436.141 -1.198.050 0
1.662.133 291.950 14.000

Moderselskabet

Kapitalandele i  Kapitalandele i
dattervirksom- associerede Andre
heder virksomheder veaerdipapirer
3.500.000 202.000 1.490.000
3.500.000 202.000 1.490.000
1.004.902 1.316.299 -1.214.920
0 -200.000 0
1.885.276 119.121 16.870
2.890.178 1.235.420 -1.198.050
6.390.178 1.437.420 291.950
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
1.365.744 138.162 100 %
10.048.870 3.494.228 50 %
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
4.312.256 357.362 33,33 %

17
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NOTER

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer, der
vedrarer det efterfalgende regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Veerdipapirer

Dagsvaerdi 31. december 2023, ... ittt i e e e aaes 56.895.055
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuereieeenieeiniieineieeneenanees 5.043.859
2023 2022
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000 stk. @a nom. 1.000 Kr.....cccevieeeieenneenneenneenneennn. 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 1.477.521 2.040.769 0 0
Arets udskudte skat i -681.144 -563.248 0 0
resultatopgerelsen.........cccceeeeen...
Udskudt skat 31. december.......... 796.377 1.477.521 0 0
Andre hensatte forpligtelser
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:
0-1 Aleneiiiiee e ee e 200.000 200.000 0 0
- | SRR 800.000 800.000 0 0
1.000.000 1.000.000 0 0

Andre hensaettelser vedrerer garantiforpligtelser, som omfatter forpligtelser ved sadvanlig 1
ars og 5 ars gennemgang pa entreprisekontrakter.

18
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Andengaeld...ccevviiiiiiiiiiiiiiiii e 13.610.240 0 0 12.884.157
13.610.240 0 012.884.157

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte indtaegter, primaert huslejeindtaegter der
vedrarer det efterfglgende regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen

Koncernens engagement med pengeinstitut udger 25.354 tkr. i stillede arbejdsgarantier pr.
31. december 2023.

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 94 tkr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 3-5 mdr. med en samlet

restleasingydelse pa 27 tkr.

Koncernen har indgadet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 236 tkr. i
opsigelsesperioden.

Der pahviler koncernen almindelige garantiforpligtelser pa udfert arbejde.

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet Myhlenberg Byg A/S' engagement
med Spar Nord Bank A/S, til hvilket koncernen har stillet sikkerhed i deponeret bankkonto pa
14.998 tkr. pr. 31. december 2023.

Moderselskabet
Ingen.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.833 tkr. pr. balancedagen.

19
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NOTER

Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17
Koncernen
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er udstedt virksomhedspant pa 15.000
tkr. i simple fordringer, lagre, driftsinventar, driftsmidler, goodwill, domaenenavn og
rettigheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 16.721 tkr. pr. 31. december 2023.
Koncernen har et afgiftsparkeret realkreditpantebrev pa nom. 4.620 tkr. til Nykredit
Realkredit A/S.
Koncernen har et ejerpantebrev pa nom. 1.500 tkr. med pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veaerdi pr. 31. december 2023 udger 1.182 tkr.
Moderselskabet
Ingen.
Neaertstaende parter 18

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Sgren Vangsted, Myhlenbergvej 56, 9510 Arden.

@vrige naertstadende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sgren Vangsted Holding A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Sgren Vangsted Holding A/S samt dattervirksomheder,
hvori Sgren Vangsted Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettigheder-
ne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital prasenteres sarskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0-54 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner........ceeiiiiuiiiiiiiiiiieeieineereneerenneenennees 3-8 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-10 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i ei e eeieeeenaeenes 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



