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KONCERNOVERSIGT

Seren Vangsted

Holding A/S
. . . 1
seren Vangsted K.L.V. Myhlenberg Vasr?gtse{:-:-d Myhlenberg Ejeelglf:&i-
Vangsted Invest A/S Ejendomme Ejendomme Ejendomme Entreprise Eventyrvej 26
A/S ApS A/S A/S A/S s
| |
Seren Myhlenberg
Vangsted Byg Holding
@st A/S A/S
: Anparts-
Myhlenberg Ejﬁggg?rgf n selskabet af
Byg A/S Y ‘-54 30.09.2008
p ApS

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

Anpartsselskabet af 30.09.2008 ApS
Ejendomsselskabet Eventyrvej 26 ApS
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Sgren Vangsted Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arden, den 27. februar 2017

Direktion:

Seren Vangsted

Bestyrelse:

Karen Lisbeth Vangsted Seren Vangsted Susanne Vangsted



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Seren Vangsted Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sgren Vangsted Holding A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 27. februar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2016
kr.

Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAT.....ceeiiiiiie et 10.940.194
DrfESIESULLAT .. .uee e 7.337.159
Finansielle poster, NELLO..........ouiiiiiii e e 501.555
Arets resultat fOr SKA..........cc.viiiiieeeee e 7.679.992
Arets F@SULLAL.........cc.iiuiieiiee e 6.572.318
Arets resultat ekskl. MiNOrtEtSINtEreSSEr. .. .......oiuviieieeeieeee e 3.054.632
Balance
BalanCOSUML... . e ettt e e 90.774.144
EQENKAPITAL ....ovveniiiiiii e 61.309.676
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.........coovvvviiiiiiiei i 49.768.663
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........coooiiiiiiiiii e 5.295.268
Pengestreomme fra investeringsaktivitet..........ccccooeiiiiiiiiiiiii -9.437.371
Pengestremme fra finansieringsaktivitet............cocoooiiiiiiiiiii i -3.825.729
PengestrammeE 1 @ll.......coovuiiiiiii e -7.967.832
Investeringer i materielle anlaagsaktiver............ccoooiviiiiiiiiiiiie i -1.187.832
Nogletal
ATKASENINGSGIad......cceiiieeiiii e et e e e e et e e e er e e e eere e e aerana e 42,7
SOUAITEESGIad ... .eeiieeieeee e 54,8
Egenkapitalforrentning...........coouiiiiiiiiiiii e 11,1

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)............ccccvvvvvceiieeeeiieennnnn. 6,2

2015
kr.

12.911.761
9.580.181
-507.520
9.065.161
8.066.377
4.784.226

79.159.515
57.090.609
48.713.463

-1.248.382
11.755.431
-3.960.938

6.546.111
-4.824.813

56,5
61,5
15,2
10,3
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat af primaer drift x100

Gennemsnitlig investeret kapital

Investeret kapital:
Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.goodwill) +

materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige om -
satningsaktiver - leverandergaeld - andre hen-
satte forpligtelser - gvrige lang - og kortfristede
driftsmaessige forpligtelser

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser):
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er wudferelse af byggeentrepriser indenfor total- og
underentrepriser samt reparationsarbejder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Indregning og maling af igangvaerende arbejder er baseret pa en grundig vurdering af stadiet for de
enkelte projekter samt forventninger om resterende afvikling af hver enkelt kontrakt. Sken knyttet til
den fremtidige afvikling af det resterende arbejde afhaenger af en faktorer, ligesom et projekts
forudsaetninger kan andres i takt med arbejdets udfgrelse. Det faktiske resultat kan dermed afvige fra
det forventede resultat.

Der kan derfor opsta savel positive som negative afvigelser i forhold til maling pr. 31. december 2016.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat og skonomiske udvikling har vaeret som forventet.

Selskabet opnaede i 2016 et resultat pa 6.572 tkr. mod 8.066 tkr. i 2015.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-

nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et uaendret resultat for det kommende ar.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Resultat af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder........
Indtaegter af andre kapitalandele,
vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlaegsaktiver..................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

.....................

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
10.940.194 12.911.761 -124.750 38.426
1 -1.921.024  -1.749.812 0 0
-1.682.011 -1.581.768 0 0
7.337.159 9.580.181 -124.750 38.426
-158.722 -7.500 1.815.566 3.941.424
1.099.041 270.450 1.097.061 205.022
2 1.093.759 1.096.691 791.955 1.390.505
3 -1.691.245 -1.874.661 -913.031 -508.643
7.679.992 9.065.161 2.666.801 5.066.734
4 -1.107.674 -998.784 -187.524 -282.510
5 6.572.318 8.066.377 2.479.277 4.784.224
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.........

........................

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i

Kapitalandele i
virksomheder...

dattervirksom-

associerede

Andre veerdipapirer........cc.........
Tilgodehavender i tilknyttede

virksomheder...

........................

Lejedepositum og andre

tilgodehavender

.......................

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLZAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer........
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............cc.e......
Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder...

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder...

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele...
Vardipapirer..

........................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER........

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
13.170.865 16.962.061 0 0
1.154.240 1.345.536 0 0
2.352.858 2.050.498 0 0
409.812 633.309 0 0
6 17.087.775 20.991.404 0 0
0 0 10.087.648 12.044.459
1.032.001 1.009.055 1.032.001 1.009.055
141.635 215.707 141.635 157.459
0 0 3.000.000 5.000.000
0 25.000 0 0
7 1.173.636 1.249.762 14.261.284 18.210.973
18.261.411 22.241.166 14.261.284 18.210.973
374.207 201.172 0 0
374.207 201.172 0 0
15.127.124 12.052.258 0 0
1.602.976 0 0 0
0 0 3.915.573 6.131.636
9.240.349 2.992.500 0 0
187.974 580.522 121.707 1.337.350
1.135.189 144.776 1.055.153 1.207.308
8 208.740 187.546 0 0
27.502.352 15.957.602 5.092.433 8.676.294
27.329.508 15.483.922 27.258.459  15.483.922
27.329.508 15.483.922 27.258.459 15.483.922
17.306.666 25.275.653 8.088.899 12.315.534
72.512.733 56.918.349  40.439.791 36.475.750
90.774.144 79.159.515 54.701.075 54.686.723
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......coeevviiiinnnnnns,
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt...
Leasingforpligtelser...................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.cceu..e.
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Andengaeld......covvvviiiiiiininnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
9 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
0 0 2.712.567 4.669.378
42.768.663 41.713.463 39.781.780 37.345.123
2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
11.541.013 8.377.146 0 0
61.309.676 57.090.609 49.494.347 49.014.501
10 3.336.422 2.481.385 0 0
11 1.000.000 946.000 0 0
4.336.422 3.427.385 0 0
4.627.036 4.974.570 0 0
0 1.187.289 0 0
438.364 294.138 0 0
12 5.065.400 6.455.997 0 0
12 534.469 614.601 0 0
0 1.155 0 188
4.238.744 2.935.635 0 0
12.828.548 3.604.668 0 0
0 0 5.139.577 5.596.940
2.460.885 5.029.465 67.151 75.094
20.062.646 12.185.524 5.206.728 5.672.222
25.128.046 18.641.521 5.206.728 5.672.222
90.774.144 79.159.515 54.701.075 54.686.723
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til Minoritetsin-
kapital overskud udbytte teresser I alt
Egenkapital 1. januar 2016.................. 5.000.000 41.713.462 2.000.000 8.377.146 57.090.608
Betalt udbytte......ccovvviviiiiiiiiiiinin -2.000.000 -355.000 -2.355.000
Andre reguleringer.......cccevvvvieeiinnnnnns 569 1.181 1.750
Forslag til arets resultatdisponering....... 1.054.632 2.000.000 3.517.686 6.572.318
Egenkapital 31. december 2016.......... 5.000.000 42.768.663 2.000.000 11.541.013 61.309.676
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. januar 2016.................. 5.000.000 4.669.378 37.345.123 2.000.000 49.014.501
Betalt udbytte.....ccovvvnviiiiiiiiinninnnes -2.000.000 -2.000.000
Andre reguleringer........cccvviiiiiiinnnnnns 569 569
Overfarsel til/fra andre poster............. -3.750.000 3.750.000
Forslag til arets resultatdisponering....... 1.792.620 -1.313.343 2.000.000 2.479.277

Egenkapital 31. december 2016.......... 5.000.000 2.712.567 39.781.780

2.000.000 49.494.347
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31.

15

Aretsresultat......ooeeeeneeeeieaieiaenen.,

Arets afskrivninger tilbagefort.................
Tilbagefersel af realisationsavancer..........
Urealiserede kursavancer tilbagefert.........
Resultat af associerede selskaber.............
Resultat af tilknyttede selskaber..............
Skat af arets resultat tilbagefert..............
@vrige reguleringer......ccvveeeeieiiieeeenennnnns
Betalt selskabsskat.........c.ccevvvviiiiennnnen.
/Zndring i varebeholdninger....................
/Zndring i tilgodehavender...........c..cve.e...
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank,
skat og udbytte)......cooeviiiiiiiiiiiiiiiinnn...
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter........ocovviviiiiiiiiiinnnn...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....

Keb af materielle anlagsaktiver...............
Salg af materielle anlaegsaktiver..............
Keb af finansielle anlaegsaktiver...............
Salg af finansielle anlaegsaktiver..............
Afdrag pa langfristede udlan og

VaIdiPapPIrer..cciieeiiiiiiiiiieeeiiieeeenanns

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET........ccocevnninnnen.

Afdrag pa lan.......cceeeveenininiiiiiiiiiieenns
Betalt udbytte i regnskabsaret.................
Andre pengestrgmme vedrgrende

finansieringsaktiviteter.............oceeeviinne

PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET.........cccceoveennen.

ZNDRING | LIKVIDER...........cccvviniennnn..
Likvider 1. januar.......ccoeveeeeiieinnneennnnnn.
LIKVIDER 31. DECEMBER........................
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........ccovvvviiiiiiiinne.

Geeld til pengeinstitutter...........cccevvennne

LIKVIDER, INDESTAENDE..............ccuuunnen

DECEMBER
Koncernen Moderselskabet

2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
6.572.318 8.066.377 2.479.277 4.784.224
1.675.211 1.375.293 0 0
-83.750  -2.076.743 0 0
0 0 716.065 251.340
158.722 7.500 -22.946 0
0 0 -1.792.620 -3.941.424
1.107.674 998.784 187.524 282.510
48.702 731.211 1.207.246  -1.001.275
-1.098.275 -397.404 -1.242.615 -402.507
-173.035 -37.005 0 0
-10.886.533  -4.089.204 3.431.707 470.698
7.958.410 -5.860.546 -465.306  -1.850.048
15.824 33.355 15.823 -86.644
5.295.268 -1.248.382 4.514.155 -1.493.126
-1.187.832  -4.824.813 0 0
3.500.000 7.185.000 0 0
0 -120.000 0 0
25.000 10.000 0 0
-11.774.539 9.505.244 -10.490.602 5.778.639
-9.437.371 11.755.431 -10.490.602 5.778.639
-1.470.729  -2.855.938 0 0
-2.355.000 -1.105.000 -2.000.000 -1.000.000
0 0 3.750.000 0
-3.825.729 -3.960.938 1.750.000 -1.000.000
-7.967.832 6.546.111 -4.226.447 3.285.513
25.274.498 18.728.387 12.315.346 9.029.833
17.306.666 25.274.498 8.088.899 12.315.346
17.306.666  25.275.653 8.088.899 12.315.534
0 -1.155 0 -188
17.306.666 25.274.498 8.088.899 12.315.346
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskeaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 38 (2015: 28)
Moderselskabet: 1 (2015: 1)

Lon 08 gager..c.vvveeeeeerereereennennnnn,
Pensioner.......cooeeviiiiiiiiiiiininnns,
Omkostninger til social sikring........
Andre personaleomkostninger.........

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
-227.062 -165.347 0 0
1.254.577 966.566 0 0
374.325 242.239 0 0
519.184 706.354 0 0
1.921.024 1.749.812 0 0

Der udbetales ikke vederlag til bestyrelsen, og vederlag til direktaren oplyses ikke, da der

kun er én person i direktionen, jf. arsregnskabslovens § 98b, stk. 3.

Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.......ccoeveveiiiininnennnnn,
Regulering af udskudt skat.............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis

Minoritetsinteressernes andel af
tilknyttede virksomheders resultat..

664.552
429.207

1.093.759

664.552
1.026.693

1.691.245

107.426

-703.964

1.704.212

1.107.674

2.000.000

0

1.054.632

3.517.686

6.572.318

793.037
303.654

1.096.691

793.037
1.081.624

1.874.661

0

-247.521

1.246.305

998.784

2.000.000

0

2.784.226

3.282.151

8.066.377

160.617
631.338

791.955

195.976
717.055

913.031

187.462

62

0

187.524

2.000.000

1.792.620

-1.313.343

0

2.479.277

278.994
1.111.511

1.390.505

253.256
255.387

508.643

248.231

-25.050

59.329

282.510

2.000.000

3.134.369

-350.145

0

4.784.224

16

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016......cccoeveiiiiiiinneiennnnnnes
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2016........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.....................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.......ccccevvvviiineiiieennnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............

Arets afskrivninger ........
Af- og nedskrivninger 31

Regnskabsmaessig vaerdi

Finansielle leasingaktiver

. december 2016.........c..evvveeenn...

31. december 2016..........c..........

..............................................

Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
27.181.217 1.745.240
0 78.032
-4.649.471 0
22.531.746 1.823.272
10.219.156 399.704
-1.322.133 0
463.858 269.328
9.360.881 669.032
13.170.865 1.154.240
Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

3.525.708
1.109.800
-322.000
4.313.508

1.475.210
-233.088
718.528
1.960.650
2.352.858

717.793

Indretning af
lejede lokaler

670.559
0

0
670.559

37.250

0
223.497
260.747

409.812

17

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2016..................

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016...........
Arets resultat .........coeeveeneenninnnnns
Arets opskrivninger ...........c.ceeuen...
Andre reguleringer........ccccoevvvenen..
Opskrivninger 31. december 2016
Saldo ultimo..........ccoevvvviiniinene,
Underbalance, tilgodehavender

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Kostpris 1. januar 2016..................

Kostpris 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016...........
Udloddet resultat .........ceevvenenneen.
Arets resultat ......ccoevvininnininnnnnnn.
Andre reguleringer.......c.ccccevveeennn...
Opskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Opskrivninger 1. januar 2016...........
Arets opskrivninger ...............c......
Opskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede Andre andre
virksomheder veaerdipapirer tilgodehavender
202.001 2.418.365 0
202.001 2.418.365 0

799.554 -2.245.084

-158.722 0

............ 0 -31.646

............ 1.750 0

642.582 -2.276.730

844.583 141.635

187.418 0
1.032.001 141.635 0

Moderselskabet
Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirksom- associerede
heder virksomheder
............................... 7.375.081 202.000
............................... 7.375.081 202.000
............................... 4.669.378 807.055
............................... -3.750.000 0
............................... 1.792.620 22.946
............................... 569 0
.................................. 2.712.567 830.001
..................... 10.087.648 1.032.001
Moderselskabet

Tilgodehavender i
Andre tilknyttede
veerdipapirer virksomheder
............................... 1.280.000 5.000.000
............................... 0 -2.000.000
............................... 1.280.000 3.000.000
............................... -1.122.542 0
............................... -15.823 0
.................................. -1.138.365 0
..................... 141.635 3.000.000

18

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Sgren Vangsted A/S, Mariagerfjord................ -777.770 3.230.980 100 %
K.L.V. Ejendomme ApS, Mariagerfjord........... 1.697.048 70.317 100 %
Sgren Vangsted Ejendomme A/S, Mariagerfjord 726.634 -8.294 100 %
Myhlenberg Entreprise A/S, Mariagerfjord....... 637.995 -59.940 100 %
Myhlenberg Ejendomme A/S, Mariagerfjord..... 208.516 99.391 100 %
Vangsted Invest A/S, Mariagerfjord............... 13.634.907 3.382.291 50 %
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Ejendomsselskabet Eventyrvej 26 ApS (2015),
Mariagerfjord.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e, 3.096.006 68.838 33,33 %
Der er ikke modtaget arsregnskab 2016 for Ejendomsselskabet Eventyrvej 26 ApS, hvorfor
vaerdien af kapitalandelene er medtaget til vaerdien pr. 31. december 2015.
Periodeafgransningsposter 8
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer, der
vedrgrer det efterfalgende regnskabsar.
2016 2015
kr. kr.
Selskabskapital 9
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 5.000 stk. @a nom. 1.000 Kr....eovverernnerereneenneaneennnns 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000
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NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Henseaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender og materielle anlagsaktiver, herunder indregnede

finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat, 1. januar 2016.......... 2.481.385 1.063.593 0 0
Arets udskudte skat i 1.704.212 1.246.305 0 0
resultatopgarelsen...........cc.oouueet
Arets udskudte skat i egenkapitalen . -849.175 171.487 0 0
Udskudt skat 31. december 2016... 3.336.422 2.481.385 0 0
Andre hensatte forpligtelser
0 - T PP 200.000 1.500.000 0 0

Andre hensattelser vedrerer garantiforpligtelser, som omfatter forpligtelser ved saedvanlig 1

ars og 5 ars gennemgang pa entreprisekontrakter.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 5.293.783 4.963.445 336.409 3.292.399
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt.... 1.255.309 0 0 0
Leasingforpligtelser.................... 521.506 636.424 198.060 0
7.070.598 5.599.869 534.469 3.292.399

20

Note

10

11

12
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NOTER

Eventualposter mv.

Koncernen
Koncernens engagement med pengeinstitut udger pr. 31. december 2016 19.996 tkr. i stillede
arbejdsgarantier.

Datterselskabet Saren Vangsted A/S og dets datterselskab Saren Vangsted @st A/S i koncernen
har stillet selvskyldnerkaution for Sgren Vangsted Vest A/S - under konkurs' samlede
engagement med Tryg Garanti. Egenkapitalen i de pagaeldende selskaber, der har stillet
kautionen udger henholdsvist -0,8 mio. kr. og 0,4 mio. kr. Den gkonomiske indvirkning pa
koncernen kan udgere maksimalt 0,4 mio. kr. Der er ingen mulig indvirkning pa moder-
selskabet.

Selskabet Sgren Vangsted A/S i koncernen er meddebitor pa Seren Vangsted Vest A/S - under
konkurs' samlede engagement med Atradius. Der er ingen mulig indvirkning pa
moderselskabet eller koncernen.

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet Myhlenberg Byg A/S
engagement med Spar Nord Bank A/S. Kautionen er begraenset til 15.000 tkr.

Moderselskabet
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet Myhlenberg Byg A/S’ engagement
med Spar Nord Bank A/S. Kautionen er begranset til 15.000 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 107 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut er udstedt virksomhedspant pa 15.000
tkr. i simple fordringer, lagre, driftsinventar, driftsmidler, goodwill, domaenenavn og
rettigheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 19.068 tkr. pr. 31. december 2016.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 4.963 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 13.171 tkr.

Moderselskabet
Ingen.

21

Note
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NOTER

Note

Naertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Saren Vangsted, Myhlenbergvej 56, 9510 Arden.

@vrige nartstaende parter, som selskabet har haft transaktioner med

Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fgrnavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Seren Vangsted Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sgren Vangsted Holding A/S samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Sgren Vangsted Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acon:
toskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 25 ar 0-54 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......coiueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiiieeeeanns 3-8 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiieeiinnneennn. 3-10 ar 0-30 %
Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiiii e, 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtasgter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



