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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
august 2019 - 31. juli 2020 for Ggma Viborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2020 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. august 2019 - 31. juli 2020.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 21. oktober 2020

Direktion:

Seren Wistoft Jensen

Bestyrelse:

Jorgen Laegaard Seren Wistoft Jensen Jens Rechnagel Lauridsen
Formand

Jakob Rasmus Maller Karsten Kammer
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Gema Viborg ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gema Viborg ApS for regnskabsaret 1. august
2019 - 31. juli 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. august 2019 - 31. juli 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 21. oktober 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32221
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2019/20 2018/19  2017/18  2016/17  2015/16

tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccoeevvviiereiiiiiineerenenn, 37.180 31.111 27.716 29.181
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie, 7.968 4.413 7.146 9.956
Finansielle poster, netto......................... -3.682 -3.275 -4.065 -3.562
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn.. 4.286 1.138 3.083 6.394
Arets resultat............ccooovevvieiiiiiinen 3.230 728 2.348 4.771
Balance
Balancesum.........ccooueeiiiiiiiiiiiiieieei 134.380 138.439 143.475 117.614
Egenkapital...........cccoovvveeeeeiiii 33.807 34.076 33.566 32.596
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -1.958 -3 -8.749 -6.860
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 72 76 72 58
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee, 25,2 24,6 23,4 27,7
Egenkapitalforrentning............................ 9,5 2,2 7,1 15,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Soliditetsgrad: Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

tkr.

28.268
9.444
-2.902
6.542
5.038

93.984
29.240

-1.413

51

31,1
18,6
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i handel med, service af og produktion af ggdningsmaskiner
indenfor landbrugssektoren. Som sparringspartner er det vigtigt at forsta, hvordan starre landbrug,
maskinstationer og entreprengrer i Nordeuropa far rentable processer for udbringning, nedfaeldning,
udlaegning og omregring af naturgedning samt slamsugning og spuling og derudfra levere de staerkeste
produkter og den bedste service inden for naturgadning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen markedsfgrer og saelger et komplet produktprogram inden for naturggdning med
gyllevogne, sortjords- og graesnedfaelder, gyllerarere, bomme og spredere i et godt mix af egne
produkter og indkgbte produkter. Produktprogrammet har opnaet en dominerende position i
Skandinavien. Aktiviteten er i 2019/20 gget med optimalt produktmix af egenproducerede produkter
og brugte maskiner suppleret med salg af indkegbte produkter. Koncernens partnerskaber pa dele af
produktionen og yderligere fokus pa eftermarkeds-konceptet gor G@MA til en fleksibel og agil
samarbejdspartner for kunderne.

Driftsresultatet er forbedret til 8,0 MDKK mod 4,4 MDKK aret fer (8,1 MDKK mod 4,5 MDKK for
moderselskabet) aret far opnaet gennem malstyret salg og produktion. Balancesummen er reduceret
fra 134,4 MDKK mod 138,4 MDKK (134,3 MDKK mod 138,3 MDKK for moderselskabet) gennem malstyret
salg af brugte produkter.

Covid19/Corona-virussen pavirker fortsat koncernen og med forskellige konsekvenser i forskellige
markedssegmenter. Det er vanskeligt at forudsige, hvilke ordremaessige implikationer virussen vil fa pa
en tidshorisont ud over 2020. Der er ingen indikationer fra kunderne som indikerer en umiddelbar
nedgang i ordresituationen.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat efter skat pa 3,2 MDKK (3,3 MDKK for moderselskabet) lever op til ledelsens
forventninger, og er skabt pa baggrund af de ivaerksatte initiativer omkring styrkelse af
produktprogram, servicekoncept, forretningsmodel, produktion, IT, ledelse og organisation.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Saerlige risici
Koncernens rentebaerende galdsforpligtelser er placeret i variabelt forrentede lan. Renteandringer vil
alt andet lige have effekt pa resultatudviklingen i selskabet.

Koncernens leasingudgift til domicilejendom er afhaengig af renteudviklingen. Denne risiko er
afdaekket via et finansielt instrument.

Miljeforhold
Udevelsen af virksomheden har begraenset pavirkning af det eksterne miljg. Forsvarlig miljgmaessig
driftsfarelse indgar som en naturlig del af malsatningen for produktkvalitet og produktionsforhold.
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LEDELSESBERETNING

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Strategien "G@MA mod nye mal” har givet veerdifulde erfaringer med udvikling, konstruktion,
produktion af eget produktprogram. G@MA’s salgsfunktion har lgbende overfart erfaringer og viden
omkring kundernes @nsker til moderne maskiner inden for naturgedning til teknisk afdeling.
Salgsfunktion og teknisk afdeling har i taet samarbejde udvidet produktprogrammet med nye
funktioner vedrgrende styring, hjultrak, kran, aksler med @get styreudslag og lys.

Forventninger til fremtiden

Selskabets og koncernens strategi "G@MA - mod nye mal” rummer yderligere initiativer til styrkelse af
produktprogram og servicekoncept, forretningsmodel, produktion, IT, ledelse og organisation. Desuden
er produktprogram og organisation gearet til initiativer rettet mod de stgrste europaeiske markeder
uden for Skandinavien. Med disse ivaerksatte initiativer forventer ledelsen en fortsat fremgang i
indtjeningen i de kommende ar.

Filialer i udlandet
Koncernen har filialer i Halmstad og Granna, Sverige.
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RESULTATOPG@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI
Koncernen Moderselskabet
Note 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. tkr. kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 37.179.646 31.111  37.349.804 31.179
Personaleomkostninger............... 1 -26.277.560 -23.896 -26.277.560 -23.896
Af- og nedskrivninger................. -2.934.409 -2.764 -2.934.409 -2.764
Andre driftsomkostninger............ 3 -38 0 -38
DRIFTSRESULTAT......cccvvnvnnnenn. 7.967.680 4,413 8.137.835 4,481
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 -245.884 -60
Andre finansielle indtaegter......... 2 297.100 375 302.166 375
Andre finansielle omkostninger..... -3.978.697 -3.650 -3.861.519 -3.640
RESULTAT FO@R SKAT................. 4.286.083 1.138 4,332.598 1.156
Skat af arets resultat................. 3 -1.055.838 -410 -1.055.838 -410
ARETS RESULTAT.......cevvnnennnnn, 4 3.230.245 728 3.276.760 746
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BALANCE 31. JULI

AKTIVER

Udviklingsomkostninger..............
Udv.projekter under udferelse og

forudbetalinger..........ccccevvennnn,
Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner......
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......coooovveiiiiiiiiiiniin.,
Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i datter-
virksomheder..........ccoevvvviinnns,
Deposita og andre
tilgodehavender............ceeeenennn.
Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...........oevninel,

Varer under fremstilling..............
Faerdigvarer og handelsvarer........
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............cc.e......
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder..........ccoeevviinnns,
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................

Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......ccovviiiiiiiiiins,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
7.342.057 7.241 7.342.057 7.241
184.952 179 184.952 179
5 7.527.009 7.420 7.527.009 7.420
27.988.162 28.231 27.988.162 28.231
178.459 328 178.459 328
4.027.505 3.895 4.027.505 3.895
6 32.194.126 32.454 32.194.126 32.454
0 0 0 46
1.700.000 1.700 1.700.000 1.700
7 1.700.000 1.700 1.700.000 1.746
41.421.135 41.574 41.421.135 41.620
1.683.482 2.390 1.683.482 2.390
72.057.935 80.250 71.657.303 79.251
73.741.417 82.640 73.340.785 81.641
15.814.146 10.200 15.332.912 10.200
553.004 662 553.004 662
0 0 1.397.054 1.579
498.746 696 351.425 556
337.113 523 337.113 523
8 1.422.469 1.474 1.416.030 1.468
18.625.478 13.555 19.387.538 14.988
591.755 670 138.527 96
92.958.650 96.865 92.866.850 96.725
134.379.785 138.439 134.287.985 138.345
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PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for udviklings-

omkostninger.......ceevvviiinneeennnnn,
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.
Forslag til udbytte.....................
Minoritetsinteresser...................

Geeld til pengeinstitutter............
Geeld til leasingselskaber-............
Skyldig selskabsskat...................
Anden gaeld....ccvvviiiiiiniininnennn,
Ansvarlig lanekapital..................
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld..
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiiininnennn,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
200.000 200 200.000 200
5.841.462 5.752 5.841.462 5.752
27.349.336 28.080 27.267.928 28.081
500.000 0 500.000 0
-83.663 44 0 0
33.807.135 34.076  33.809.390 34.033
9 2.809.983 2.388 2.809.983 2.388
10 500.000 200 500.000 200
3.309.983 2.588 3.309.983 2.588
1.704.940 0 1.704.940 0
23.663.994 24.522 23.663.994 24.522
386.720 0 386.720 0
773.264 0 773.264 0
7.880.000 0 7.880.000 0
11 34.408.918 24.522  34.408.918 24.522
11 2.220.000 2.000 2.220.000 2.000
32.245.489 52.956 32.245.489 52.956
14.704.081 14.289 14.606.462 14.243
11.431.737 7.881 11.435.301 7.876
12 2.252.442 127 2.252.442 127
62.853.749 77.253 62.759.694 77.202
97.262.667 101.775 97.168.612 101.724
134.379.785 138.439 134.287.985 138.345
13
14
15
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for
udviklings- Overfort Forslag til Minoritetsint:

Anpartskapital omkostninger overskud udbytte resser l alt
Egenkapital 1. august 2019.. 200.000 5.751.772 28.080.858 0 44,179 34.076.809
Arets reguleringer............ 89.690 -89.690
Valutakursreguleringer....... 81 81
Forslag til resultatdispone-
8]0V -641.832  4.000.000 -127.923  3.230.245
Udbetalt ekstraordinaert
udbytte......coevviiieeinnnnn.. -3.500.000 -3.500.000
Egenkapital 31. juli 2020.. 200.000 5.841.462 27.349.336 500.000 -83.663 33.807.135

Moderselskabet
Reserve for
udviklings- Overfort Forslag til
Anpartskapital omkostninger overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. august 2019.................. 200.000 5.751.772 28.080.858 0 34.032.630
Arets reguleringer.......ccccoveeiniininnnn.n. 89.690 -89.690
Forslag til resultatdisponering.............. -723.240 4.000.000 3.276.760
Udbetalt ekstraordinaert udbytte.......... -3.500.000 -3.500.000
Egenkapital 31. juli 2020.................. 200.000 5.841.462 27.267.928 500.000 33.809.390
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. AUGUST - 31. JULI

Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. tkr. kr. tkr.

Arets resultat........oevvereiiiieiniinineiinanns 3.230.245 728 3.276.760 746
Arets afskrivninger tilbagefort................. 2.988.631 2.79%4 2.988.631 2.79%4
Tilbagefersel af realisationsavancer.......... -379.710 -126 -379.710 -126
Resultat af datterselskaber..................... 0 0 245.884 60
Skat af arets resultat tilbagefert.............. 1.055.838 410 1.055.838 410
@vrige reguleringer......ccvveeeeieiiineeenennnnns 81 282 0 282
Betalt selskabsskat.........c.ccevveieiiinnnnneen. -61.581 -1.009 -61.581 -1.003
/Zndring i varebeholdninger.................... 8.897.366 -5.938 8.299.414 -6.041
Zndring i tilgodehavender...................... -5.255.967 10.944 -4.784.891 10.929
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og
SKAL) .ottt 7.164.742 -2.455 7.119.852 -2.809
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 17.639.645 5.630 17.760.197 5.242
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -957.088 -1.661 -957.088 -1.661
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -1.957.903 -2.535 -1.957.903 -2.535
Salg af materielle anlaegsaktiver-.............. 460.757 2.519 460.757 2.519
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET......cccevvvvenennnen. -2.454.234 -1.677  -2.454.234 -1.677
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 11.176.846 2.083 11.176.846 2.083
Afdrag pa lan......ccoevevvininiiniinieieenene, -2.229.896 -3.965 -2.229.896 -3.965
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -3.500.000 -500 -3.500.000 -500
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccvennnnen. 5.446.950 -2.382 5.446.950 -2.382
ZNDRING | LIKVIDER...........cccvviniennnnn.. 20.632.361 1.571  20.752.913 1.183
Likvider 1. august........ccovvvviiiiiniiinennnen. -52.286.095 -53.857  -52.859.875 -54.043
LIKVIDER 31. JULI.......ccovviiiiiiinannnen. -31.653.734 -52.286 -32.106.962 -52.860
Likvider 31. juli specificeres saledes:
Likvide beholdninger...........cccvveievenenne.n. 591.755 670 138.527 96
Geeld til pengeinstitutter............ccevvennee -32.245.489 -52.956 -32.245.489 -52.956

LIKVIDER, NETTOGALD.........c..ccvvvvnenenn -31.653.734 -52.286 -32.106.962 -52.860
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19 Note
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 72 (2018/19: 76)
Moderselskabet: 72 (2018/19: 76)
Lan 08 8ager . .ccvuveiiieiiinnneeeennnnns, 19.101.947 16.387 19.101.947 16.387
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiinnnn., 4.489.300 4.560 4.489.300 4.560
Andre omkostninger til social
STKIING ..ottt eiieaeae, 1.597.715 1.910 1.597.715 1.910
Andre personaleomkostninger......... 1.088.598 1.039 1.088.598 1.039
26.277.560 23.896 26.277.560 23.896
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 883.817 973 883.817 973
883.817 973 883.817 973
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn, 0 0 5.066 0
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 297.100 375 297.100 375
297.100 375 302.166 375
Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 672.954 -79 672.954 -79
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar.....coevevviniieeninninenns, -39.164 0 -39.164 0
Regulering af udskudt skat............. 422.048 489 422.048 489
1.055.838 410 1.055.838 410
Forslag til resultatdisponering 4
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 0 500.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 3.500.000 0 3.500.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode.....cveiiiriiiiiiiiiieiaee 0 0 0 -7
Overfert resultat........ccoeevvnnenn. -641.832 745 -723.240 753
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... -127.923 -17 0 0
3.230.245 728 3.276.760 746
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen

Udv.projekter

under udferelse

Udviklings- og
omkostninger  forudbetalinger

Kostpris 1. @ugust 2019, .. .eeiiiiiiriiiiiiiiiieeeiineeeerennnneeenes 8.948.917 178.876
Overfarsler til/fra andre poster......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn. 178.876 -178.876
B 1K=V - A P 772.136 184.952
Kostpris 31. juli 2020.........cocviiriiiiiiiiiiiiiiiieieeneeaneens 9.899.929 184.952
Afskrivninger 1. august 2019.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneiaaes 1.708.651 0
Arets afsKriVRINGEr .....uivieiiei e 849.221 0
Afskrivninger 31. juli 2020.........cccciviiiiiiiiiiiiiiiiiieeaneens 2.557.872 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2020..........ccccevvenveennennn. 7.342.057 184.952

Koncernens og moderselskabets udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye g@dnings-
maskiner. Udviklingen har forlgbet som planlagt, og flere udviklingsprojekter er faerdiggjort i
regnskabsaret 2019/20. Der er stadig ikke-faerdiggjorte udviklingsprojekter, men disse
forventes at vaere endeligt faerdiggjort indenfor det kommende ar. Selskabet har konstateret
efterspargsel efter disse nye gadningsmaskiner.

Moderselskabet

Udv.projekter

under udferelse

Udviklings- og
omkostninger  forudbetalinger

Kostpris 1. august 2019, .. ceiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeeinaeeeenns 8.948.917 178.876
Overfarsler til/fra andre poster.......cceveiieiiiieeriieeenieeeennenns 178.876 -178.876
B 1§ Lo T~ S PP 772.136 184.952
Kostpris 31. juli 2020.........coceiiiiiiiiiiiiiiii e eeeeenens 9.899.929 184.952
Afskrivninger 1. august 2019.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeaaneens 1.708.651 0
Arets afsKriVNINGer . ..cvviinie e, 849.221 0
Afskrivninger 31. juli 2020.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaaneens 2.557.872 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2020..........ccccevvinvieinnennn. 7.342.057 184.952

Koncernens og moderselskabets udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye gednings-
maskiner. Udviklingen har forlgbet som planlagt, og flere udviklingsprojekter er faerdiggjort i
regnskabsaret 2019/20. Der er stadig ikke-fardiggjorte udviklingsprojekter, men disse
forventes at vaere endeligt faerdiggjort indenfor det kommende ar. Selskabet har konstateret
eftersporgsel efter disse nye gadningsmaskiner.
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og

bygninger maskiner inventar

Kostpris 1. august 2019.....cccoiviiiiiiiiiiinnennnnn. 31.155.229 3.203.598 11.505.087

TilGANG et e 181.907 0 1.775.996

AfaANG. ..t 0 -68.107 -226.069

Kostpris 31. juli 2020.........c..ccoviviiiiinninnn... 31.337.136 3.135.491 13.055.014

Af- og nedskrivninger 1. august 2019.............. 2.923.141 2.875.375 7.608.718
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEr . .o s 0 -57.197 -155.932

Arets afskrivninger ........ccovveiviiiiiininininnnnes 425.833 138.854 1.574.723

Af- og nedskrivninger 31. juli 2020.............. 3.348.974 2.957.032 9.027.509

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2020........... 27.988.162 178.459 4.027.505

Finansielle leasingaktiver..........cccovvvvveanne.. 27.608.179

83.667 2.230.814
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og

bygninger maskiner inventar

Kostpris 1. august 2019.....ccvvviieiiiiiinnnnennnn. 31.155.229 3.203.598 11.505.087

TilGANG, et eeet e e e e e eeaeeaas 181.907 0 1.775.996

AfGaNG. ..ot e 0 -68.107 -226.069

Kostpris 31. juli 2020...........cceveivvvinnnnnnn.. 31.337.136 3.135.491 13.055.014

Af- og nedskrivninger 1. august 2019.............. 2.923.141 2.875.375 7.608.718
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVET .t e 0 -57.197 -155.932

Arets afskrivninger ..........oovveviniininiininnnnnn. 425.833 138.854 1.574.723

Af- og nedskrivninger 31. juli 2020.............. 3.348.974 2.957.032 9.027.509

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2020........... 27.988.162 178.459 4.027.505

Finansielle leasingaktiver..........cccoovvvvvenina. 27.608.179 83.667 2.230.814

Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen

Deposita og

andre

tilgodehavender

KOStpris 1. @UGUST 2019, .. eiiiiiii it ieeii e eeeiaeeeeeeanneeeseannnnaeseannn: 1.700.000

Kostpris 31. juli 2020........coinriiiiiii i re e e e e e, 1.700.000

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2020.........coiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeaaenn, 1.700.000
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kostpris 1. august 2019, .. .eiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeeenas
Kostpris 31. juli 2020........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeiaeeaas

Opskrivninger 1. august 2019.....iiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeneeeenes
Arets OpSKIVIINGET «...viviiiie e
Opskrivninger 31. juli 2020........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaeens

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2020..........c.ccccevviiiiinnenn..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
GOMA Poland sp. z.0.0., Polen..........c.......... -18.066
GOMA GmbH, Tyskland.......cccvevveviiiiinnnnenn. -32.446

Periodeafgransningsposter

Moderselskabet
Kapitalandele i Deposita og
datter- andre

virksomheder tilgodehavender

97.670 1.700.000
97.670 1.700.000

-51.690 0
-45.980 0
-97.670 0

0 1.700.000

Arets resultat Ejerandel
-106.771 51,00 %
-31.331 100,00 %

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, vedrgrer afholdte

omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, laneomkostninger, hensatte forpligtelser,

skattemaessigt underskud til fremfarsel mv.

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anlagsaktiver........... 1.656.000 1.632 1.656.000 1.632
Materielle anlaegsaktiver............... 1.119.000 1.012 1.119.000 1.012
Omsaetningsaktiver............cccoee.n. 231.000 193 231.000 193
LaneomKosStninger.......o.vvvuveenenen. -110.000 -103 -110.000 -103
Hensatte forpligtelser.................. -117.000 -44 -117.000 -44
1Y g 1) PP PPN 30.983 -302 30.983 -302
2.809.983 2.388 2.809.983 2.388
Udskudt skat 1. august................. 2.387.935 1.899 2.387.935 1.899
Arets udskudte skat i
resultatopgarelsen..........ccceeuuneet, 422.048 410 422.048 410
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 0 79 0 79
Udskudt skat 31. juli.................. 2.809.983 2.388 2.809.983 2.388
Andre hensatte forpligtelser
(01 - | SRR 500.000 200 500.000 200

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reklamationsarbejder pa

maskiner.
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/7 2020 Afdrag Restgeeld 31/7 2019 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Geeld til pengeinstitutter........ 1.917.940 213.000 0 0 0
Geeld til leasingselskaber........ 25.670.994 2.007.000 16.831.000 26.521.985 2.000.000
Skyldig selskabsskat.............. 386.720 0 0 0 0
Anden gaeld......covvvinvinnnnnnn 773.264 0 773.264 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 7.880.000 0 4.000.000 0 0

36.628.918 2.220.000 21.604.264 26.521.985 2.000.000

Moderselskabet
31/7 2020 Afdrag Restgeeld 31/7 2019 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Geeld til pengeinstitutter........ 1.917.940 213.000 0 0 0
Geeld til leasingselskaber........ 25.670.994 2.007.000 16.831.000 26.521.985 2.000.000
Skyldig selskabsskat.............. 386.720 0 0 0 0
Anden gaeld......covvviniiiiinnnn 773.264 0 773.264 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 7.880.000 0 4.000.000 0 0

36.628.918 2.220.000 21.604.264 26.521.985 2.000.000

Forfaldstidspunktet af selskabets langfristede gaeldsforpligtelser under kategorien ‘Anden
gaeld' er ikke fastlagt, hvorfor der ikke kan oplyses om restgaelden efter 5 ar. Restgaelden
efter 5 ar er derfor oplyst lig med restgaelden pr. 31. juli 2020.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, vedrgrer
periodiserede omsaetningstransaktioner samt modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
efterfglgende regnskabsar.
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 13
Tilbagekabs- og kautionsforpligtelse ca. 9.067 tkr. for overdragne kontrakter med ejendoms-
forbehold i maskiner og leasingkontrakter.

Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede maskiner.

Huslejeforpligtelser
Koncernens danske afdeling har indgaet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 60 tkr., og
som indeholder en 6 maneders opsigelsesvarsel.

Koncernens filialer i Sverige har indgaet to huslejekontrakter, som indeholder en 9 maneders
henholdsvis 12 maneders opsigelsesvarsel. Huslejekontrakten, der indeholder en 9 maneders
opsigelsesvarsel, har en arlig leje pa 326 tkr., mens huslejekontrakten, der indeholder en 12
maneders opsigelsesvarsel, har en arlig leje pa 653 tkr.

Operationel leasing
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og leasing-
aftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 84 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 9-46 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 240
tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter er der afgivet falgende sikkerheder:

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
kr. tkr. kr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til sikker-
hed for gaeld:
Lasgreejerpantebrev i
driftsinventar og driftsmidler......... 2.271 1.250 2.271 1.250

Til sikkerhed for bankgaeld pa 32.245 tkr. har koncernens moderselskab stillet virksomheds-
pant pa nominelt 33.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabs-
maessige vaerdi pa balancedagen udger:

Varebeholdninger (tkr.).....cccoeeviiiiiiiiniiinnnn.n. 73.741 73.741
Tilgodehavender fra salg (tkr.).....ccoovevvievnnnnne.n. 15.333 15.333
Driftsinventar og driftsmidler (tkr.)........c..coeeet 2.271 2.271
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NOTER

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gema Viborg ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Gema Viborg ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Gema Viborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede veaerdiansaettelsesmodeller.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arbejde udfert for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejde.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af de branchemaessige forhold, som den erhvervede goodwill knytter sig til.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter

kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer samt direkte lgnforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 0= (= P 50 ar 40 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccoiueiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 3-5ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 3-10 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Nye og brugte maskiner males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Reservedele males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede maskiner samt maskiner under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse
samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reklamationsarbejder pa maskiner.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. |kke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



