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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
august 2016 - 31. juli 2017 for Ggma Viborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2017 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 24. oktober 2017

Direktion:

Niels Ole Christensen

Bestyrelse:

Jorgen Laegaard Sgren Wistoft Jensen Jens Rechnagel Lauridsen
Formand

Jakob Rasmus Maller Niels Ole Christensen Karsten Kammer
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Gema Viborg ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gema Viborg ApS for regnskabsaret 1. august
2016 - 31. juli 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. august 2016 - 31. juli 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncern-
regnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fogre tilsyn med og udfegre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 24. oktober 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat.........cocoeeiiiiiiiiiiiiiinns
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,

Balance
Balancesum........cccooevviviiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeiviieiiiiiiiiiieii

Egenkapitalforrentning............................

2016/17
tkr.

29.176
9.954
-3.559
6.395
4.772

117.614
32.596

-6.859

58

27,7
15,4

2015/16
tkr.

28.268
9.444
-2.902
6.542
5.038

93.984
29.240

-1.413

51

31,1
18,6

2014/15
tkr.

24.804
6.216
-2.715
3.501
2.698

101.945
24.789

-1.403

50

24,3
11,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013/14
tkr.

23.840
5.455
-3.665
1.791
1.600

96.643
22.742

-1.119

48

23,5
7,0

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2012/13
tkr.

21.753
4.753
-3.408
1.344
1.106

102.375
22.653

-336

46

22,1
5,2
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i handel med, service af og produktion af gadningsmaskiner
indenfor landbrugssektoren. Som sparringspartner er det vigtigt at forsta, hvordan sterre landbrug,
maskinstationer og entreprengrer i Nordeuropa far rentable processer for udbringning, nedfaeldning,
udlaegning og omrgring af naturgedning samt slamsugning og spuling og derudfra levere de staerkeste
produkter og den bedste service inden for naturgadning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultat for skat udger 6.395 tkr., hvilket er 1,9% under forrige regnskabsar. Resultat for skat anses for
tilfredsstillende.

Virksomheden har gennem aret taget de naeste afggrende skridt i strategien ”G@MA mod nye mal”, der
igen har vist effekt pa salget af savel kabte som egenproducerede maskiner, trimning af virksomhedens
brand og eftermarkeds-koncept, eksekvering af en forretningsplan for virksomhedens svenske afdeling
med vellykket bearbejdning af et stagnerende svensk marked for gedningsmaskiner og en fortsat svag
svensk valuta. G@OMA lever igen op til visionen om at vare Nordeuropas staerkeste viden- og
servicecenter inden for naturggdning.

Efter 40 ar som forhandler af Samson-produkter bliver GBMA opsagt som forhandler pr. 31. oktober
2017. Selskabet har i arets lab opbygget et nyt komplet produktprogram inden for naturgedning med
gyllevogne, sortjords- og graesnedfaelder, gyllergrere, bomme og spredere i et godt mix af egne
produkter og indkgbte produkter. Produktprogrammet saelges fra 1. november 2017. Strategien "G@MA
mod nye mal” har givet vaerdifulde erfaringer med produktion af eget produktprogram, der udnyttes til
udvidelse af G@MA-produktprogram. Rammerne er udbygget med en teknisk afdeling og en ny
produktions- og montagehal.

Selskabet har i arets lab yderligere udbygget de praeciserede politikker for vurdering af virksomhedens
aktiver, hvilket pavirker resultatet negativt med 2,3 mio. kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat svarer til den forventede udvikling i aktiviteten og med ledelsesmaessigt besluttede
omkostninger til fremtidssikring af virksomheden.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning etableret et datterselskab i Tyskland.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets rentebaerende gaeldsforpligtelser er placeret i variabelt forrentede lan. Renteaendringer vil
alt andet lige have effekt pa resultatudviklingen i selskabet.

Selskabets leasingudgift til domicilejendom er afhangig af renteudviklingen. Denne risiko er afdaekket
via et finansielt instrument.

Miljeforhold

Udavelsen af virksomheden har ingen eller meget begranset pavirkning af det eksterne miljg.
Forsvarlig miljemaessig driftsfarelse indgar som en naturlig del i malsaetningen for produktkvalitet og
produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har udviklet et program af egenproducerede maskiner, der er blevet godt modtaget pa
markedet.

Forventninger til fremtiden

Selskabet har udarbejdet strategien ”G@MA - mod nye mal”, der rummer ovennaevnte og yderligere
initiativer til styrkelse af forretningsgrundlag, IT og organisation. Selskabets platform vurderes til at
veaere et godt grundlag for at skabe vaekst og gget indtjening i det nye ar.
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LEDELSESBERETNING

Selskabets filialer i udlandet

Selskabet har filialer i Halmstad og Granna, Sverige.

10
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RESULTATOPG@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI

BRUTTOFORTJEN

ESTE..............

Personaleomkostninger..............

Af- og nedskrivnin

1] P

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita

landele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
29.176.201 28.268 29.154.489 28.132
1 -17.992.358 -17.387 -17.992.358 -17.387
-1.229.600 -1.392 -1.229.600 -1.392
-1 -45 0 -45
9.954.242 9.444 9.932.531 9.308
0 0 52.383 40
415.369 570 382.267 570
-3.974.586 -3.472 -3.974.454 -3.404
6.395.025 6.542 6.392.727 6.514
2 -1.623.372 -1.504 -1.621.074 -1.476
3 4.771.653 5.038 4.771.653 5.038
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BALANCE 31. JULI

AKTIVER

Udviklingsomkostninger..............
Udv.projekter under udferelse og

forudbetalinger.........c...ceoueein.
Immaterielle anlaegsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.....ccooeeeviiiiiiiiiniinn..
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet........cooeiiiiiiiiinn.,
Materielle anlagsaktiver...........

Kapitalandele i datter-

virksomheder........c.c.ccoviiiin..
Deposita og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Faerdigvarer og handelsvarer........
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning...........cceeuneenn.

Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........cccccevvivinenn..n.

Tilgodehavender.....................
Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER......coviiiiiiiiiiiiiinns

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
74.567 104 74.567 104
1.457.108 0 1.457.108 0
4 1.531.675 104 1.531.675 104
19.085.601 19.169 19.085.601 19.169
566.583 519 566.583 519
3.101.875 2.332 3.101.875 2.332
4.714.854 0 4.714.854 0
5 27.468.913 22.020 27.468.913 22.020
0 0 103.022 48
1.500.000 1.950 1.500.000 1.950
6 1.500.000 1.950 1.603.022 1.998
30.500.588 24.074 30.603.610 24.122
66.243.404 56.593 65.068.206 55.315
66.243.404 56.593 65.068.206 55.315
15.792.369 11.480 15.792.369 11.480
1.009.331 221 1.009.331 221
0 0 1.279.184 1.450
2.819.500 504 2.756.733 389
7 982.503 831 982.503 816
20.603.703 13.036 21.820.120 14.356
265.991 281 106.690 164
87.113.098 69.910 86.995.016 69.835
117.613.686 93.984 117.598.626 93.957
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BALANCE 31. JULI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Reserve for udviklings-

omkostninger........cccoevviiiiiiinnnnn.
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til leasingselskaber............
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Skyldig selskabsskat..................
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. tkr. kr. tkr.
200.000 200 200.000 200
0 0 93.987 39
1.457.108 0 1.457.108 0
28.938.880 27.040 28.844.893 27.001
2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
32.595.988 29.240 32.595.988 29.240
8 1.065.143 433 1.065.143 433
1.065.143 433 1.065.143 433
21.801.778 17.156 21.801.778 17.156
9 21.801.778 17.156  21.801.778 17.156
9 1.133.000 1.022 1.133.000 1.022
36.582.867 31.184 36.582.867 31.184
9.822.855 5.373 9.819.405 5.351
2.038.257 1.728 2.030.729 1.725
7.688.607 7.768 7.684.525 7.766
10 4.885.191 80 4.885.191 80
62.150.777 47.155 62.135.717 47.128
83.952.555 64.311 83.937.495 64.284
117.613.686 93.984 117.598.626 93.957
11
12
13
14
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. august 2016..................
Betalt udbytte....ccooviviiiiiiiiiiiiiinn,
Valutakursreguleringer.........c.ccceeue....
Andre reguleringer.........cooviviiiiiinennnns
Forslag til arets resultatdisponering

Overfort til reserve for

udviklingsomkostninger............c.........

Egenkapital 31. juli 2017...................

Egenkapital 1. august 2016..
Betalt udbytte.................
Valutakursreguleringer.......
Andre reguleringer............
Forslag til arets
resultatdisponering...........
Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger ......

Egenkapital 31. juli 2017...

14
Koncernen
Reserve for
udviklings- Overfort Forslag til
Anpartskapital omkostninger overskud udbytte I alt
200.000 0 27.040.481 2.000.000 29.240.481
-2.000.000 -2.000.000
1.922 1.922
581.932 581.932
....... 2.771.653 2.000.000 4.771.653
1.457.108 -1.457.108
200.000 1.457.108 28.938.880 2.000.000 32.595.988
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
vaerdis udviklings- Overfort Forslag til
Anpartskapital metode omkostninger overskud udbytte l alt
200.000 39.682 0 27.000.799 2.000.000 29.240.481
-2.000.000 -2.000.000
1.922 1.922
581.932 581.932
52.383 2.719.270 2.000.000 4.771.653
1.457.108 -1.457.108
200.000 93.987 1.457.108 28.844.893 2.000.000 32.595.988
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 4.771.653 5.038 4.771.653 5.038
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 1.229.600 1.283 1.229.600 1.283
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -384.709 0 -384.709 0
Resultat af tilknyttede selskaber............... 0 0 -52.383 -40
Skat af arets resultat tilbagefort............... 1.623.372 1.503 1.621.074 1.476
@vrige reguleringer.......ooeeviieiiiieinnnnnnn. 583.854 414 581.932 414
Betalt selskabsskat.......c..ccevvevieiiinnnnnnn.. -680.709 370 -682.784 394
/Z&ndring i varebeholdninger..................... -9.648.570 1.312 -9.751.249 1.892
/Z&ndring i tilgodehavender-...................... -7.117.002 6.557 -7.013.573 6.001
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og
-1 PP 9.175.445 -7.797 9.190.701 -7.857
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... -447.066 8.680 -489.738 8.601
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -1.457.108 -112 -1.457.108 -112
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -6.859.497 -1.413 -6.859.497 -1.413
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 592.338 397 592.338 397
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......cccevevvennennn.. -7.724.267 -1.128 -7.724.267 -1.128
Provenu ved langfristet laneoptagelse........ 5.814.854 0 5.814.854 0
Afdrag pa lan......coouveeeieiiiiiiiiiieceeaene, -1.057.948 -813 -1.057.948 -813
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -2.000.000 -1.000 -2.000.000 -1.000
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn.. 2.756.906 -1.813 2.756.906 -1.813
ZNDRING I LIKVIDER.........c.ccccevvennnnnnn.. -5.414.427 5.739 -5.457.099 5.660
Likvider 1. @ugust......cocevieriernernerneennnnnn. -30.902.449 -36.642  -31.019.078 -36.680
LIKVIDER 31. JULL....coeiiiiiiiieiennnnnes -36.316.876 -30.903 -36.476.177 -31.020
Likvider 31. juli specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........c.ccocceveennnen.... 265.991 281 106.690 164
Geeld til pengeinstitutter..........c..co.evee.n.. -36.582.867 -31.184  -36.582.867 -31.184

LIKVIDER, NETTOGALD.............ccceuennnen -36.316.876 -30.903 -36.476.177 -31.020



|IBDO

NOTER
Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 58 (2015/16: 51)
Moderselskabet: 58 (2015/16: 51)
Lo 02 gager....ccvvveeiieeeneeneennnnn. 11.969.264 11.928 11.969.264 11.928
Pensioner......ccoeevveiiiiiiinennennnnn., 3.504.396 2.913 3.504.396 2.913
Andre omkostninger til social sikring
1.762.560 1.801 1.762.560 1.801
Andre personaleomkostninger........ 756.138 745 756.138 745
17.992.358 17.387 17.992.358 17.387
Vederlag til direktion og bestyrelse. 874.340 901 874.340 901
874.340 901 874.340 901
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 1.172.962 1.153 1.170.664 1.125
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar......ccoevvvvivinineninennn.. -16.660 2 -16.660 2
Regulering af udskudt skat............ 467.070 349 467.070 349
1.623.372 1.504 1.621.074 1.476
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 0 0 52.383 40
Overfert resultat........ccceeevenenn... 2.771.653 3.038 2.719.270 2.998
4.771.653 5.038 4.771.653 5.038
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen

Udviklings-

Udv.projekter
under udferelse

omkostningerog forudbetalinger

Kostpris 1. aUuGUSE 2016, ...ceeineiiiieirereeniieeenaneerenneeeenneenen 850.875
Tl AN et iii i i i et e e 0

Kostpris 31. juli 2017 ....ceuiineiiiiiiiiiiiii e e eeeeeeaenn, 850.875
Afskrivninger 1. august 2016....cccoviiiiiiiiiiniriiiireneenenneennn. 746.527
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiiiie e, 29.781
Afskrivninger 31. juli 2017 . ..c.iiiniiiiiiiie e, 776.308
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017..........ccoeiiiiiiinnnnn., 74.567

0
1.457.108
1.457.108

0
0
0

1.457.108
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NOTER

Note
Immaterielle anlaegsaktiver, fortsat
Koncernens og moderselskabets udviklingsprojekter vedregrer udvikling af nye gednings-
maskiner. Udviklingen forlgber som planlagt og forventes at vaere faerdiggjort indenfor de
kommende 1-2 ar, og der er konstateret efterspargsel efter disse nye gadningsmaskiner.
Moderselskabet
Udv.projekter
Udviklings- under udfgrelse
omkostningerog forudbetalinger
Kostpris 1. august 2016....ccviiiiiniiiiiiiiiiieereiiieeeeeeeennnnness 850.875 0
LI 1T o T PP 0 1.457.108
Kostpris 31. juli 2017 ...couuiiiiiiiiiiiiiieii e eeeaaaenn, 850.875 1.457.108
Afskrivninger 1. august 2016.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineenan, 746.527 0
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeee e, 29.781 0
Afskrivninger 31. juli 2017......ccoiriiiriiiiiiiiiieieieeneeene, 776.308 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017........c..ccvveiiiiinnnnnn.. 74.567 1.457.108
Koncernens og moderselskabets udviklingsprojekter vedregrer udvikling af nye gednings-
maskiner. Udviklingen forlgber som planlagt og forventes at vaere faerdiggjort indenfor de
kommende 1-2 ar, og der er konstateret efterspargsel efter disse nye gadningsmaskiner.
Materielle anlaegsaktiver 5
Koncernen
Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner
Kostpris 1. august 2016....cciiiiiiiieiiiiiiiiiieeeeiiiieeeeeeennnnness 21.134.753 2.784.996
I LT 173.615 214.737
F i ot Lo T T PP 0 -34.136
Kostpris 31. juli 2017 ....couiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeeeeaenn, 21.308.368 2.965.597
Af- og nedskrivninger 1. august 2016.......ccceviiiiirinninennnennn. 1.966.072 2.266.081
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0 -34.136
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 256.695 167.069
Af- og nedskrivninger 31. juli 2017.........covviiiriiiiiiininnnnnn., 2,222.767 2.399.014
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017........c.cccevevviiiinnnnnnn.. 19.085.601 566.583

Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 18.911.986 133.333
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NOTER

Arets afskrivninger .........ccovveviviininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. juli 2017...........

Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2017

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviieiinnn

TilgaNg et e

Af- og nedskrivninger 1. august 2016............

Koncernen

Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiver
driftsmateriel og under udferelse

inventar og forudbet.
9.670.523 0
1.756.291 4.714.854
-1.373.588 0
10.053.226 4.714.854
7.341.254
-1.165.958
776.055
6.951.351

3.101.875 4.714.854

1.815.810 4.714.854

Moderselskabet

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............

Arets afskrivninger .........coevveviniininiininnnnss
Af- og nedskrivninger 31. juli 2017............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017.........

Finansielle leasingaktiver........ccccovvvinennnn.

Grunde og Produktionsanlaeg
bygninger og maskiner

21.134.753 2.784.996
173.615 214.737

0 -34.136
21.308.368 2.965.597

1.966.072 2.266.081

0 -34.136

256.695 167.069
2.222.767 2.399.014
19.085.601 566.583
18.911.986 133.333
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NOTER

Arets afskrivninger .........coveeviviininiininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. juli 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2017

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviieiinnn

Finansielle anlaegsaktiver

Moderselskabet

Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiver
driftsmateriel og under udferelse

inventar og forudbet.
9.670.523 0
1.756.291 4.714.854
-1.373.588 0
10.053.226 4.714.854
7.341.254
-1.165.958
776.055
6.951.351

3.101.875 4.714.854

1.815.810 4.714.854

Koncernen

Deposita og andre
tilgodehavender

......................................... 1.950.000
......................................... 300.000
......................................... -750.000
......................................... 1.500.000

.................................................. 1.500.000
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 6
Moderselskabet
Kapitalandele i
datter- Deposita og andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. aUuGUSE 2016.....cieineiiiieireieireieeeeaeerenneerennnenen 9.035 1.950.000
I (o= 1y S PP 0 300.000
F i T | o« R PP 0 -750.000
Kostpris 31. juli 2017 ...couuiiniiiiiiiiiiiiiii i ereeeeeeeaaaenn, 9.035 1.500.000
Opskrivninger 1. august 2016 .....civiuiiiiiiiiiiiiiiiieiieenanaaens 39.682
Valutakursregulering, ... .eee et iriieiriieieiieerenneerenneerenneeaennns 1.922
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiieiiiie e, 52.383
Opskrivninger 31. juli 2017........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeaen, 93.987
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2017..........ccoviiiiiinnnnnn., 103.022 1.500.000
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Goma Poland sp. z.0.0., Polen...................... 103.022 52.383 100,00 %
Periodeafgransningsposter 7

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, vedrgrer afholdte
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.
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NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, igangvaerende arbejder for fremmed
regning samt fremfgrte skattemaessige underskud.

Koncernen Moderselskabet
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat vedrerer:

Immaterielle anlaegsaktiver........... 337.000 23 337.000 23
Materielle anlaegsaktiver.............. 682.900 571 682.900 571
Omsaetningsaktiver.............oeeuees 48.000 3 48.000 3
Fremfgrt skattemaessigt underskud.. -2.757 -164 -2.757 -164
1.065.143 433 1.065.143 433
Udskudt skat, 1. august 2016......... 433.040 -40 433.040 -40
Hensat i aret.....ccovvereninininennnnnnns 632.103 473 632.103 473
Udskudt skat 31. juli 2017........... 1.065.143 433 1.065.143 433

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

1/8 2016 31/7 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til leasingselskaber.............. 18.177.872  22.934.778 1.133.000 18.100.000

18.177.872 22.934.778 1.133.000 18.100.000

Moderselskabet
1/8 2016 31/7 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til leasingselskaber.............. 18.177.872  22.934.778 1.133.000 18.100.000

18.177.872 22.934.778 1.133.000 18.100.000

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, vedrarer
periodiserede omsatningstransaktioner samt modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
efterfalgende regnskabsar.
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NOTER

Eventualposter mv.
Tilbagekabs- og kautionsforpligtelse ca. kr. 15.985.374 for overdragne kontrakter med
ejendomsforbehold i maskiner og leasingkontrakter.

Der pahviler koncernen sadvanlig garanti pa leverede brugte maskiner.

Huslejeforpligtelser

Koncernens danske afdeling har indgaet to huslejekontrakter, hvoraf den ene indeholder en 6
maneders opsigelsesvarsel, mens den anden er indgaet uden en opsigelsesvarsel.
Huslejekontrakten, der indeholder en opsigelsesvarsel, har en arlig leje pa 60 tkr.

Koncernens filialer i Sverige har indgaet to huslejekontrakter, som indeholder en 9 maneders
henholdsvis 12 maneders opsigelsesvarsel. Huslejekontrakten, der indeholder en 9 maneders
opsigelsesvarsel, har en arlig leje pa 246 tkr., mens huslejekontrakten, der indeholder en 12
maneders opsigelsesvarsel, har en arlig leje pa 404 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter er der afgivet folgende sikkerheder:

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmas-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for geeld:
Lasereejerpantebrev i driftsinventar
og driftsmidler.........ccooevvivininn 1.518 1.250 1.518 1.250
Skadeslasbrev i tilgodehavender fra
SAlG e eeetiiii e e 15.792 10.000 15.792 10.000

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Afledte finansielle instrumenter

Der er tegnet én renteswap til sikring af ét variabelt forrentet lan. Renteswappen udlaber den
31. december 2018. Markedsvaerdien af rentederivaten udger pr. 31. juli 2017 -1.095 tkr., og
er medtaget under kortfristede gaeldsforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gema Viborg ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Gema Viborg ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Gema Viborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arbejde udfert for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af de branchemaessige forhold, som den erhvervede goodwill knytter sig til.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sadvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen

omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer samt direkte lenforbrug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 40 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 3-5ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
Andre tilgodehavender, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi i balancen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Nye og brugte maskiner males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Reservedele males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



