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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. august 2015 - 31.
juli 2016 for Gema Viborg ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli 2016.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 24. oktober 2016

Direktion

Niels Ole Christensen

Bestyrelse

Jorgen Laegaard Saren Wistoft Jensen Kasper Ngrgard
Formand

Jakob Rasmus Maller Niels Ole Christensen Karsten Kammer
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Gema Viborg ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gema Viborg ApS for regnskabsaret 1. august
2015 - 31. juli 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestramsopgarelse og noter for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. august 2015 - 31. juli 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Viborg, den 24. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2015/16
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.......ccevevveniniiniinnnnnn... 28.270
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn... 9.443
Finansielle poster, netto..................... -2.901
Arets resultat for skat...........cccvevnennes 6.541
Arets resultat........coeeveeveeneineineinnnnnns 5.038
Balance
Balancesum.......coooeviiiiiiiiiiiiiiiinnn... 93.983
Egenkapital....ccooveviiiiiiiiiiiiiiiiinnn.., 29.240
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver. 1.412
Gennemsnitligt antal medarbejdere....... 51
Nogletal
Afkastningsgrad..........ccooveviiiiiiiiinnn.. 6,7
Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiinninnnen. 31,1
Egenkapitalforrentning....................... 18,6

2014/15
tkr.

24.804
6.216
-2.715
3.501
2.698

101.945
24.789

1.403

50

2013/14
tkr.

23.840
5.455
-3.665
1.791
1.600

96.643
22.742
1.119

48

1,8
23,5

7,0

2012/13
tkr.

21.753
4.753
-3.408
1.344
1.106

102.375
22.653
336

46

1,3
22,1

5,2

2011/12
tkr.

20.756
3.472
-3.398
75
-173

104.079
19.696
409

46

0,1
18,9

0,0

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har bestdet i handel med, service af og produktion af
gadningsmaskiner indenfor landbrugssektoren.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultat for skat udger 6.514 tkr., hvilket er en forbedring i forhold til aret far med 86,2%. Resultat far
skat anses for tilfredsstillende.

Virksomhedens strategi "G@MA mod nye mal” har vist sin effekt pa salget af savel kgbte som
egenproducerede maskiner, trimning af virksomhedens eftermarkeds-koncept, eksekvering af en
forretningsplan for virksomhedens svenske afdeling med vellykket bearbejdning af et stagnerende
svensk marked for gedningsmaskiner og en svagere svensk valuta samt en klarere omkostningsstyring. |
forbindelse med sidste ars strategisk analyse af selskabet, har ledelsen fastlagt praeciserede politikker
for vurdering af virksomhedens aktiver, hvilket pavirker resultatet negativt med 5.849 tkr.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Koncernens rentebarende gaeldsforpligtelser er placeret i variablet forrentede lan. Renteaendringer vil
alt andet lige have effekt pa resultatudviklingen i selskabet.

Koncernens leasingudgift til domicilejendom er afhaengig af renteudviklingen. Denne risiko er afdaskket
via et finansielt instrument.

Miljeforhold

Udavelsen af virksomheden har ingen eller meget begrasnset pavirkning af det eksterne miljg.
Forsvarlig miljemaessig driftsfarelse indgar som en naturlig del i malsatningen for produktkvalitet og
produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har udviklet et program af egenproducerede maskiner, der er blevet godt modtaget pa
markedet.

Forventninger til fremtiden
Selskabet har udarbejdet strategien "G@MA - mod nye mal” frem til 2018. Strategien bygger pa
visionen om, at GBMA er Nordeuropas staerkeste viden- og servicecenter inden for naturgedning.

Strategien rummer initiativer til styrkelse af forretningsgrundlag og organisation, herunder strategisk
partnerskab med Samson Agro og lensom egenproduktion af slamsugere, spulere og kombinerede
maskiner. Selskabets platform vurderes til at vaere et godt grundlag for at skabe vaekst og @get
indtjening i det nye ar.

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har filialer i Halmstad og Granna, Sverige. Selskabet har derudover i sidste regnskabsar
etableret et datterselskab i Polen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gema Viborg ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ggma Viborg ApS samt dattervirksomheder, hvori
Goma Viborg ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arbejde udfert for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20
ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 50 ar 40 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.eeeiiiieiiiiieiiiiieiieineerenrerenneenennees 3-5ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncern-
regnskabet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Deposita omfatter leasingdeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
Andre tilgodehavender, indregnet under anlaegsaktiver, males til dagsvaerdi i balancen.

Varebeholdninger
Nye og brugte maskiner males til kostpris eller nettoralisationsvaerdi, hvor denne er lavere.

Reservedele males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.

NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver ialt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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RESULTATOPG@RELSE 1.

BRUTTORESULTAT

Personaleomkostninger..................
Af- og nedskrivninger.....................
Andre driftsomkostninger................

DRIFTSRESULTAT..

Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder................oooill
Andre finansielle indtaegter.............
Andre finansielle omkostninger.........

RESULTAT FOR SKAT......cccovvvnvinnen

Skat af arets resultat.........coevvennen

ARETS RESULTAT..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......cooeiiiiiiiiiiinnn..
Overfart resultat........ccoevvvvvvvnnnnne.

AUGUST 2015 - 31. JULI 2016
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Koncernen Moderselskabet
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
28.269.603 24.804.223 28.133.317 24.793.875
1 -17.389.684 -16.860.883 -17.389.684 -16.860.883
-1.391.945  -1.667.969  -1.391.945 -1.667.969
-45.157 -59.355 -45.155 -59.354
9.442.817 6.216.016 9.306.533 6.205.669
0 0 40.448 293
570.803 831.862 570.803 831.857
-3.472.137  -3.546.870  -3.403.881 -3.538.983
6.541.483 3.501.008 6.513.903 3.498.836
2 -1.503.207 -803.102  -1.475.627 -800.930
5.038.276 2.697.906 5.038.276 2.697.906
2.000.000 1.000.000
40.448 293
2.997.828 1.697.613
5.038.276 2.697.906
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BALANCE 31. JULI 2016

AKTIVER

Udviklingsomkostninger..................
Immaterielle anlaegsaktiver............

Grunde og bygninger............ccce....
Produktionsanlaeg og maskiner.........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.....ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlagsaktiver...............

Kapitalandele i dattervirksomheder...
Deposita og andre tilgodehavender....
Finansielle anlagsaktiver-..............
ANLAGSAKTIVER.......ccccvvevnennnnn..

Faerdigvarer og handelsvarer............
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccovvvveviinninnnn...

Igangvaerende arbejder for fremmed

FEGNING. . uteieeeeeeeeeenneerenneeeenneenes

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......covvvviiiiiiiiiiiiinnnn..
Udskudte skatteaktiver..................
Tilgodehavender..........c...ccceeuu...
Likvide beholdninger....................
OMSATNINGSAKTIVER...................

AKTIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiiinn,

16
Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
104.348 20.116 104.348 20.116
3 104.348 20.116 104.348 20.116

19.168.681  19.425.376
518.914 374.975

2.329.269 2.457.494
4 22.016.864 22.257.845

0 0

1.950.000 1.200.000

5 1.950.000 1.200.000
24.071.212 23.477.961
56.594.834 57.907.081
56.594.834 57.907.081

11.480.537 18.461.654

221.878 197.855
0 0
0 40.296

503.022 793.506
831.264 891.238
13.036.701 20.384.549
280.464 175.213
69.911.999 78.466.843

93.983.211 101.944.804

19.168.681  19.425.376
518.914 374.975

2.329.269 2.457.494
22.016.864 22.257.845

48.716 9.297
1.950.000 1.200.000
1.998.716  1.209.297
24.119.928 23.487.258
55.316.957 57.208.516
55.316.957 57.208.516

11.480.537 18.461.654

221.878 197.855
1.450.009 767.759
0 40.296

388.121 789.062

816.002 891.238
14.356.547 21.147.864

163.835 137.507

69.837.339 78.493.887

93.957.267 101.981.145
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BALANCE 31. JULI 2016

PASSIVER

Anpartskapital......c.ccooeeiiiiiiiiiii
Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode......cooeviiiiiiiiiiiii
Overfort overskud...........cocoevenenen..
Forslag til udbytte........c...ccoeeenee.

EGENKAPITAL ...ccovvviiiiiiiiiiiiieennn,
Hensaettelse til udskudt skat............
HENSATTE FORPLIGTELSER............

Geeld til leasingselskaber................
Langfristede geeldsforpligtelser.......

Kortfristet del af langfristet gaeld.....
Geeld til pengeinstitutter................
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser.......cccvvvieiiininn...
Geeld til tilknyttede virksomheder.....
Skyldig selskabsskat......................
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiiinninn
Periodeafgraensningsposter..............
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......

GALDSFORPLIGTELSER.................

PASSIVER.......ccoiiiiiiiiiiia

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

17

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
200.000 200.000 200.000 200.000
0 0 39.681 262
27.040.481 23.588.930 27.000.800 23.588.668
2.000.000 1.000.000 2.000.000 1.000.000
6 29.240.481 24.788.930 29.240.481 24.788.930
433.040 0 433.040 0
433.040 0 433.040 0
17.155.872 17.586.164 17.155.872 17.586.164
7 17.155.872 17.586.164 17.155.872 17.586.164
7 1.022.000 1.405.000 1.022.000 1.405.000
31.182.912 36.817.989 31.182.912 36.817.989
5.374.932 10.681.487 5.352.143  10.670.745
0 0 0 50.000
1.727.697 328.319 1.724.542 327.969
7.766.436  10.042.149 7.766.436  10.039.582
79.841 294.766 79.841 294.766
47.153.818 59.569.710 47.127.874 59.606.051
64.309.690 77.155.874 64.283.746 77.192.215

93.983.211 101.944.804

10

93.957.267 101.981.145



|IBDO *

PENGESTROMSOPGO@RELSE

Koncernen Moderselskabet

2016 2015 2016 2015

kr. kr. kr. kr.

Arets resultat......ccoeeveireieeineiieiieineeneennn. 5.038.276 2.697.906 5.038.276 2.697.906
Arets afskrivninger tilbagefart...................... 1.283.162 1.667.063 1.283.162 1.667.063
Resultat af tilknyttede selskaber................... 0 0 -40.448 -293
Skat af arets resultat tilbagefart................... 1.503.207 803.102 1.475.627 800.930
@vrige reguleringer.....c.coeeevereeeeeneerenneeeennnes 413.276 -651.399 414.305 -651.399
Betalt selskabsskat........covevveiiiiiiiiiiniinninnnns 369.507 114.918 394.282 114.918
/Zndring i varebeholdninger...........ccccccee.... 1.312.247 296.720 1.891.559 995.285
/Andring i tilgodehavender...........c..cocveueene. 6.557.552  -6.911.062 6.001.021  -7.674.376
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og
UADYLEE) cevit it re e -7.797.195 5.316.908  -7.856.677 5.355.453
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER...... 8.680.032 3.334.156 8.601.107 3.305.487
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver................ -111.850 0 -111.850 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver................... -1.411.765  -1.402.509 -1.411.765 -1.402.509
Salg af materielle anlagsaktiver................... 397.202 499.455 397.202 499.455
Kgb af finansielle anlaegsaktiver................... 0 0 0 -9.035
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET......cocvvviennnennnennn.. -1.126.413 -903.054 -1.126.413 -912.089
Langfristet gaeld aendret med..............oo.eeel -813.292  -1.702.747 -813.292 -1.702.747
Betalt udbytte i regnskabsaret..................... -1.000.000 0 -1.000.000 0
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET......cccevvevinennnennn.. -1.813.292 -1.702.747 -1.813.292 -1.702.747
ZENDRING | LIKVIDER.......cccovtiiiiinniinnnennnen. 5.740.327 728.355 5.661.402 690.651
Likvider 1. @ugust......coveeeiiiinieninneeneeneennns -36.642.776  -37.371.131 -36.680.480 -37.371.131
LIKVIDER 31. JULL......eviiiiiiiiiiiiiiiiieenennnes -30.902.449 -36.642.776 -31.019.078 -36.680.480
Likvider 31. juli specificeres saledes:
Likvide beholdninger........cocevveiiiiiiinnnnnnnnnns 280.462 175.213 163.833 137.509
Geeld til pengeinstitutter.......c.ccovevvevieinnnn... -31.182.911 -36.817.989 -31.182.911 -36.817.989

LIKVIDER, NETTOGALD.............ccciiiiiinnins -30.902.449 -36.642.776 -31.019.078 -36.680.480
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal medarbejdere... 51 50 51 50
LoN 08 Gager....cceveeeeeenenneennnnnnns 11.929.194 11.873.359 11.929.194 11.873.359
Pensioner.....ccccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns 2.913.994 2.641.614 2.913.994 2.641.614
Omkostninger til social sikring.......... 1.802.208 1.593.311 1.802.208 1.593.311
Andre personaleomkostninger.......... 744.288 752.599 744,288 752.599

17.389.684 16.860.883 17.389.684 16.860.883

Vederlag til direktion og bestyrelse.... 901.362 904.086 901.362 904.086

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

indkomSt..eueeeiniiiiii e 1.152.396 684.048 1.124.816 681.876
Regulering af skat vedrgrende

tidligere ar.....oevevveniineniiniiinenanns 1.951 0 1.951 0
Regulering af udskudt skat.............. 348.860 119.054 348.860 119.054

1.503.207 803.102 1.475.627 800.930

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Udviklings-
omkostninger
KoStpris 1. @august 2015 . ciiiiiiiiiii ittt i eeeiieeeeeaannnnnaseeannnn 739.025
LI L L = PP 111.850
KOStPris 31. JUli 2016 ......coineiitiitiiiiiiiiieieer et et eeereneraneeenaeanenn: 850.875
Afskrivninger 1. auguSt 20715, . i ittt i e e e e e e e 718.909
Arets afsKIIVIINGEr ....vuiriiieii e e ans 27.618
Afskrivninger 31. juli 2016.....ccieeeiiieiiiieneiereeeeereeeeesacceencccssncccsnnccenns, 746.527
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2016........ccceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiienteeneeenenn 104.348
Moderselskabet
Udviklings-
omkostninger
KOStPris 1. @UGUSE 20715, ... eiieiiiieiiitriieeeeeeeeaneerennnerennsesonneeesnneeanns, 739.025
I 1o 13 T PP 111.850
KOSEPris 31, JUli 2016.......uiniiniiiiii it et et eeeeeeeeeeeneeneanann. 850.875
Afskrivninger 1. august 2015, .. it iii et reieeeeeeeeeneerannneaanns, 718.909
Arets afsKIIVIINGEr «...vuieieiiii et ans 27.618
Afskrivninger 31. juli 2016.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiniiinieieiesaiosssosssosssosssosasons. 746.527

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2016........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaenn, 104.348
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen

20

Note

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
Kostpris 1. august 2015.....cccviiiiiiiiiiiiinnnnnn. 21.134.753
TilGaNG et iiii e ere e e 0
AfQaNG. ittt e 0
Kostpris 31. juli 2016..........cecvvvvvernnnnnnn.. 21.134.753
Af- og nedskrivninger 1. august 2015............. 1.709.377
Afskrivninger solgte aktiver........................ 0
Arets afskrivninger ........ccocvvevivviniieininnnnen. 256.695
Af- og nedskrivninger 31. juli 2016............. 1.966.072
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2016.......... 19.168.681

og maskiner

2.684.076
443.465
-342.546
2.784.995

2.309.102
-199.946
156.925
2.266.081

518.914

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

9.146.526
968.300
-444.304
9.670.522

6.689.032
-298.485
950.706
7.341.253

2.329.269

Vaerdien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af koncernen: 20.464.589 kr.

Moderselskabet

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger
Kostpris 1. august 2015......ccevvviiiivininnnennnns 21.134.753
TilgaNg e e 0
AfGaANG. ittt r e r e 0
Kostpris 31. juli 2016..........cccevvviviinennnn.. 21.134.753
Af- og nedskrivninger 1. august 2015............. 1.709.377
Afskrivninger solgte aktiver..........c.....c........ 0
Arets afskrivninger .........coceveviviiiiiininnenen. 256.695
Af- og nedskrivninger 31. juli 2016............. 1.966.072
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2016.......... 19.168.681

og maskiner

2.684.076
443.465
-342.546
2.784.995

2.309.102
-199.946
156.925
2.266.081

518.914

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

9.146.526
968.300
-444.304
9.670.522

6.689.032
-298.485
950.706
7.341.253

2.329.269

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 20.464.589 kr.



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Deposita og andre
tilgodehavender
KOStPris 1. @UGUSE 20715, ... eiieiiiieiiitriieeeeeeeeaneerennnerennsesonneeesnneeanns, 1.200.000
LI L7 Lo T PP PP 750.000
KOStpris 31. JUli 2016 ......ciiniiiiiiiiii i e e e et et e e e eaaen 1.950.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2016........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeenn, 1.950.000

Moderselskabet

Kapitalandele i
datter- Deposita og andre
virksomheder tilgodehavender

Kostpris 1. august 2015, .. ceiiriiiiiiriieieiieieineerenneeeanneenes 9.035 1.200.000
TAlaANG e ettt ittt iit i et e e et e e eeneeeeeeeenaeneenaenaanaans 0 750.000
Kostpris 31. juli 2016......c.ovviiniiniiiiiiiiiiiiiirneeneeeenees 9.035 1.950.000
Opskrivninger 1. august 2015 ... .ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaenanes 262 0
Valutakursregulering til ultimokurs.........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiinn... -1.029 0
Arets opSKIVIINGEr .. ...uvviiiiiiiie e 40.448 0
Opskrivninger 31. juli 2016.........ccovviiiiiiiiiiiiniiinienanennne, 39.681 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2016...........ccceevvveennennn.n. 48.716 1.950.000

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Stemme og
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat ejerandel %
Goma Poland sp. z.0.0., Polen.........ccooeviiiiiiannnn, 48.716 40.448 100,00%
Egenkapital
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort Forslag til
Anpartskapitalveaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. august 2015...... 200.000 0 23.587.901 1.000.000 24.787.901
Betalt udbytte..........ccceeeeeil, 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Andre reguleringer................ 0 0 414.304 0 414.304
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 0 3.038.276 2.000.000 5.038.276

Egenkapital 31. juli 2016....... 200.000 027.040.481 2.000.000 29.240.481
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NOTER
Note
Egenkapital (fortsat) 6
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort Forslag til
Anpartskapitalveaerdis metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. august 2015...... 200.000 262 23.588.668 1.000.000 24.788.930
Betalt udbytte.........ccccceeenil, 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Valutakursreguleringer........... 0 -1.029 0 0 -1.029
Andre reguleringer................ 0 0 414.304 0 414.304
Forslag til arets
resultatdisponering............... 0 40.448 2.997.828 2.000.000 5.038.276
Egenkapital 31. juli 2016....... 200.000 39.68127.000.800 2.000.000 29.240.481
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser 7
Koncernen
1/8 2015 31/7 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til leasingselskaber................ 18.991.164 18.177.872 1.022.000 13.700.000
18.991.164 18.177.872 1.022.000 13.700.000
Moderselskabet
1/8 2015 31/7 2016 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til leasingselskaber................ 18.991.164 18.177.872 1.022.000 13.700.000
18.991.164 18.177.872 1.022.000 13.700.000
Eventualposter mv. 8

Tilbagekeobs- og kautionsforpligtelse ca. kr. 23.392.261 for overdragne kontrakter med
ejendomsforbehold i maskiner og leasingkontrakter.

Der pahviler selskabet saedvanlig garanti pa leverede brugte maskiner.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen Moderselskabet

Regnskabs- Pantets Regnskabs- Pantets

maessig nom. vardi maessig nom. vaerdi

veerdi af eller vaerdi af eller

aktiver restgeeld aktiver restgeeld

kr. kr. kr. kr.
Lasgrepantebrev i driftsinventar og

driftsmidler......cooviiiiiiiiiiiii... 679.049 1.250.000 634.937 1.250.000
Skadeslasbrev i tilgodehavender fra

SAlg ittt e 11.480.537 10.000.000 18.461.654 10.000.000

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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