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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2021 - 30. april 2022 for Danforel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2021 - 30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grindsted, den 1. november 2022

Direktion:

Steffen Broe Nielsen

Bestyrelse:

Hans Erik Bylling Erik Dalgaard Hansen Carsten Jorgensen
Formand

Ivan Bundgard Serensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Danforel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danforel A/S for regnskabsaret 1. maj 2021 - 30. april 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 1. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Klavborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19692
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HOVED- OG NOGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin,
Resultat af primaer drift.........................
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ccoeeeeeveeeeeeeeeeeeenen,

Balance
Balancesum.........coooeviviiiiiiiiiiiee,
Egenkapital...........cceeeiiiiiii i,

Investeringer i materielle anlasgsaktiver.

Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee,

2021/22
tkr.

20.950
-17.531
-521
-15.612

67.704
4.003

0

5,9

2020/21
tkr.

25.880
-10.893
-357
-8.776

55.085
6.614

-445

12,0

2019/20
tkr.

25.585
-14.051
-296
-11.194

54.686
5.391

0

9,9

2018/19
tkr.

34.178
-1.911

-341
-1.752

58.906
6.585

2017/18
tkr.

38.304
-1.191

-541
-1.351

60.037
8.338

0

13,9
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HOVED- OG NOGLETAL

De i hoved- og nogletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret indkeb af levende grreder fra
dansk akvakultur til produktion af foradlede arredprodukter og afsaetning til den europaiske
detailhandel og foodservice.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsperioden laber fra 1. maj 2021 til 30. april 2022. Selskabet opnaede i 2021/22 et negativt
resultat for skat pa -18.051 t.kr. mod -11.249 t.kr. aret for. Egenkapitalen udger pr. 30. april 2022
4.003 t.kr.

Afsaetningen har igennem aret veeret praeget af meget hard konkurrence med tyrkiske produkter, som
produceres under helt andre rammebetingelser end de danske. Der har vaeret god efterspargsel, men
det har dog ikke vaeret muligt at opna acceptable priser pa grund af statsstattede konkurrenter. Det
betyder, at resultatet faor skat er realiseret vaesentligt lavere end forventet.

Covid-19 har kun i mindre omfang ramt foradlingen, men har fordyret produktionen.
Foraedlingen har vaeret udfordret pa kraftigt stigende omkostninger (el, gas, fragt, emballage, ravarer
m.v.), som ikke i fgrste omgang har kunnet sendes videre til kunderne med lange kontrakter.

Selskabet har i aret modtaget tilskud fra moderselskabet pa 13.000 t.kr., hvorved selskabets
egenkapital er reetableret.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Bestyrelsen finder isoleret set arets resultat utilfredsstillende og resultatet ligger under det
forventede, som folge af forholdene beskrevet under udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Forventninger til fremtiden

Der vil blive arbejdet intensiv pa at na et positivt resultat i de kommende ar. Forventningen til det
kommende regnskabsar er et lavere underskud end realiseret i 2021/22 og forventes at vaere i niveauet
6-9 mio. kr.
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RESULTATOPGORELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

Note

2021/22
kr.

20.950.116

-38.441.099
-39.927

-17.530.910
104

612.162
-1.132.692
-18.051.336
2.439.628

-15.611.708

10

2020/21
tkr.

25.880

-36.694
-79

-10.893
1

529

-886
-11.249
2.473

-8.776
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i dattervirksomheder.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,

ANLAGSAKTIVER................

Ravarer og hjeelpematerialer......coov.vvvveiiiieeriieiniiiniineenns

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccooveee...

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiiinn,

Note 2022
kr.

47.117
6 47.117

242.671
7 242.671

289.788

2.924.830
3.989.840
389.576
7.304.246

16.547.022
31.556.457

8 5.121.920
4.206.368
2.381.837

9 293.703
10 60.107.307

2.410

67.413.963

67.703.751

11

2021
tkr.

481
481

242
242

723

2.663
2.715

444
5.822

16.063
22.747
5.064
3.957
393
314
48.538

54.362

55.085
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................
Overfart resultat.....ccoveiiiiieiiiiiiiii ittt e eieeeeaas
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens

ANden Gald....oiiiiiiii i i e e
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.

Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireiieeeens
Leasingforpligtelser...ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiiinnnn...
ViV aa (S = 2= <1 (o K PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiina..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Koncernregnskab

Note

11

12

13

14

15

16

2022
kr.

4.000.000
0
2.556

4.002.556

3.750.804
3.750.804

7.156.748

0
11.435.322
34.111.309
7.247.012
59.950.391

63.701.195

67.703.751

12

2021
tkr.

4.000
56
2.558

6.614

3.653
3.653

4.145
403
7.264
26.020
6.986
44.818

48.471

55.085
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EGENKAPITALOPGORELSE

Aktiekapital
Egenkapital 1. maj 2021...ccvviiinniiiiiiiineeieinnnnnenns 4.000.000
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5...............

Transaktioner med ejere
TilSKUQ. et

Overfarsler
Udligning negativ saldo......cccoevieviiiiiiiiiiininnnnnenn.

Egenkapital 30. april 2022.........cceeviiiiiiiiiinnnnnnn. 4.000.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

veerdis
metode

56.610

104

-56.714

0

Overfort
resultat

2.557.654

-15.611.812

13.000.000

56.714

2.556

13

| alt

6.614.264

-15.611.708

13.000.000

0

4.002.556
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e uuutetieeeieteeeeenneeereennaneesessnaneesesonnnnesenns
PeNSIONEY .. i e
Andre omkostninger til social STKring.......ccoevveiiiiinneerennnnn.
Andre personaleomkostninger......ccovuiiiiiiiieiiiiiieeeenennnns

Vederlag til direktion og bestyrelse......c.coovviiiiiiiiiiiniinnn.

Andre finansielle indtasgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.....................
Finansielle indtaegter i avrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennns

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................
Finansielle omkostninger i @vrigt.........cccviiiiiiiiiiiiiiinnnn.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................
Regulering af udskudt skat........cceeviiiiniiiiiiiiiiiiiiinnennnn.

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1911 W T [T
Overfart resultat.cccoeeeeeeiiiiiiiii it eeeeeeeees

2021/22
kr.

101
34.783.231
2.564.787
1.056.463
36.618
38.441.099
1.767.210

1.767.210

605.113
7.049

612.162

664.724
467.968

1.132.692

-2.381.837
-57.791

-2.439.628

104
-15.611.812

-15.611.708

2020/21
tkr.

100
32.762
2.544
1.351

37
36.694
1.506

1.506

483
46

529

688
198

886

-393
-2.080

-2.473

-8.777

-8.776

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. maj 2021
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afSKITVIINGET .. v et aen,
Af- og nedskrivninger 30. april 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022

Finansielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

594.174
-444.592
149.582

114.506
-42.041
30.000
102.465

47.117

Kapitalandele i

dattervirk-

somheder
KOSEPris 1. Maj 202 <. ueeeieiiiiiiieeiieeteeiteeeeeennneeeesannnneessennnneesaennns 262.652
Kostpris 30. april 2022.......cceeiiiiiiiii i ieei et eeeeeeeneeeenaeaannean, 262.652
Vaerdireguleringer 1. Maj 2021, . ittt eeiiteeeeaieeeeeeanaaee 20.085
Arets rESULLAL ...vveivitiieiei e e e e e e e e e aae, 104
Vaerdireguleringer 30. april 2022........ccouiiiiiiiiiiiiiiiieiiieiieeeieeaneenan, -19.981
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2022........ccciiiiiiiiiiiiiiiiniiereieenanenn, 242.671
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Euroforellen GMBH, Tyskland....................... 242.671 104 100 %

15

Note
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NOTER

Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlagsaktiver og materielle anlagsaktiver,
periodeafgraensningsposter og skattemaessige uudnyttede underskud.

2022 2021
kr. tkr.

Udskudt skat vedrarer:
Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn. -20.615 -69
(€T oTe Y | | PPN 75.293 150
Skattemaessigt uudnyttet underskud........cccovvviiiiiiiiinnann.. 6.609.189 4,999
Heraf ikke afsat uudnyttet underskud........c.ccoevvvivviinnnnn... -1.531.581 0
(D] g ik 01 e | U= SO N -10.366 -105
Leasingforpligtelser...ooenuriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicreeneeeenes 0 89
5.121.920 5.064
Udskudt skatteaktiv 1. maj....ccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 5.064.129 2.984
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............ccceeuveneennnns 57.791 2.080
Udskudt skatteaktiv 30. april..........cocceviiiiiiiiiiiiiiiiin.. 5.121.920 5.064

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 5.122 t.kr. Skatteaktivet
vedregrer primaert goodwill og uudnyttede skattemaessige underskud. Goodwill afskrives
skattemaessigt over 7 ar og er regnskabsmaessigt fuldt afskrevet. Det skattemaessige
underskud er indregnet som fglge af, at det ventes at kunne anvendes i koncernen, hvorved
de skattemaessige underskud fuldt ud forventes at blive udnyttet.

Periodeafgrasnsningsposter

Forudbetalte omKostninger......cocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieneineeennn. 293.703 314
293.703 314

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, forsikringer og

kontingenter, der vedrarer det efterfalgende regnskabsar.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar

Udskudt skatteaktiV.....ueeeeireiiiiiiiiiiiriiiiiiieiieeeneeenns 5.121.920 5.064
5.121.920 5.064

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 4.000 stk. @a nom. 1.000 Kr....cccevererenirneennerenennnennnns 4.000.000 4.000

4.000.000 4.000
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Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2022 Afdrag Restgeeld 30/4 2021

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Anden ga@ld...coeviviiiiiiiiiiiii e 3.750.804 0 3.750.804 3.652.799
3.750.804 0 3.750.804 3.652.799

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler, der har en arlig ydelse pa 334 t.kr.
Restlgbetiden er mellem 7 og 32 maneder og den samlede restleasingforpligtelse udgar 433
t.kr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Danforel
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med bank er der givet virksomhedspant 40.000 t.kr. med
pant i driftsinventar og driftsmidler, simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og
tjenesteydelser, varelager, goodwill, domanenavne og rettigheder, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. april 2022 udger 23.998 t.kr.

Selskabet har solidarisk med Danforel Ejendomme Il ApS, Danforel Olie og Protein A/S,
Danaqua ApS, Danforel Udstyr A/S og Danforel Holding ApS afgivet selvskyldnerkaution for Sig
Fiskeri ApS engagement med pengeinstitut. Mellemvaerendet udger pr. 30. april 2022 3.684
t.kr.

Selskabet kautionerer solidarisk sammen med Danforel Holding ApS, Danforel Udstyr A/S,
Danforel Ejendomme Il ApS og Danforel Olie og Protein A/S for faelles engagement med
pengeinstitut. Engagementet udger pr. 30. april 2022 46.920 t.kr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Moderselskabet Danforel Holding ApS, Slagterivej 2, 7200 Grindsted ejer hele aktiekapitalen.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar.
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Note

Koncernregnskab 16
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Danforel Holding ApS, Slagterivej 2, 7200 Grindsted,
CVR-nr. 21 54 28 49.
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Arsrapporten for Danforel A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode, der anses som en
malemetode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kebet
af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes
negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier
pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt.



