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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for Colosseum Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 19. januar 2022

Direktion:

Brian Juul Severinsen

Bestyrelse:

Jan Brinch Hansen Brian Juul Severinsen Malene Emilie Kathrine Juul
Formand Kaasgaard Severinsen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Colosseum Ejendomme A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Colosseum Ejendomme A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 19. januar 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er handels- og investeringsvirksomhed med hovedfokus pa udlejning og
udvikling af ejendomme og grunde mv. Aktiviteterne omfatter endvidere salg af handelsvarer herunder
investeringsbiler mv.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i indevaerende ar afhaendet ejendomme og i den forbindelse realiseret vaesentlige
avancer.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende, henset til arets aktiviteter.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre driftsomKoStNINGer.....covuviiiiiiiiiieiieeiieeeneennas
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieeneeneeneeeeneeneeneeneenens

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Andre finansielle omKkostninger........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiieenanns

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeiiieeentieeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. c.eue it ettt eeeeneeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieei et ete e et e e eneenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2020/21
kr.

15.578.455
-2.606.819
-1.459.970

0

11.511.666

128.434
-3.150.103

8.489.997

-1.877.469

6.612.528

6.612.528

6.612.528

2019/20
kr.

10.788.180
-2.285.366
-1.556.229

-62.456
6.884.129

124.427
-4.568.920

2.439.636

-540.247

1.899.389

1.899.389

1.899.389
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER Note 2021 2020

kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 144.207.567  156.381.388
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn... 466.426 657.361
Indretning af lejede loKaler.......ovvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeneens 492.009 550.258
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse og forudbet..................... 0 1.250.600
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeeans 6 145.166.002 158.839.607
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn... 1.696.400 1.918.871
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 7 1.696.400 1.918.871
ANLZEGSAKTIVER. ....tiitiitiitiitiiineeeeeeeeeneaneanaanaas 146.862.402 160.758.478
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c...ccocvveeinne... 3.742.451 5.172.843
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeas 3.742.451 5.172.843
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene... 891.158 762.016
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 1.622.941 894.480
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 688.585 415.650
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovviiiiiiiinnn... 271.738 322.220
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees 95.744 378.982
Tilgodehavender........ccuiiriiiiiiiiiiiiiiiiieieieneeneeaneens 3.570.166 2,773.348
Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn... 8 100.000 100.000
Vardipapirer...cov i i e a e 100.000 100.000
Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e, 0 5.543.244
OMSZETNINGSAKTIVER.......itiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneenenes 7.412.617 13.589.435

AKTIVER. ... 154.275.019 174.347.913
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Geeld til realkreditinstitutter.......covviiiiiiiiiiiiiiiiii,
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
SelSKADSSKAL. c vt eeeitt i i e e e
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Feriepengeindefrysning....coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn...

Geeld til realkreditinstitutter........ocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiii i
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn,
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiinnnennnns
ANden gaeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2021
kr.

Note

1.200.000
36.431.103

37.631.103

3.429.345

3.429.345

56.941.777
22.000.000
71.389

700.919

0

9 79.714.085

2.497.136
16.123.557
885.315
10.714.975
400.941
2.789.229
89.333
33.500.486

113.214.571

154.275.019

10

11

10

2020
kr.

1.200.000
29.818.575

31.018.575

1.623.265

1.623.265

57.298.392
25.736.550
0

9.763
192.188
83.236.893

2.438.460
40.531.607
1.519.191
10.374.942
472.314
1.944.462
1.188.204
58.469.180

141.706.073

174.347.913
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2020.......ceiiieiiiiiiieiiieieeieereeaene 1.200.000 29.818.575 31.018.575
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 6.612.528 6.612.528

Egenkapital 30. september 2021........c..cccvvviviiniiiiiiniinininnne 1.200.000 36.431.103 37.631.103
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NOTER
Note
Seerlige poster 1
Realisationsavancer omfatter gevinst ved salg af erhvervsejendomme mv. for 8,2 mio. kr. i
indevaerende regnskabsar mod 3,3 mio. kr. i sidste regnskabsar.
2020/21 2019/20
kr. kr.
Personaleomkostninger 2
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 6 6
W o T o 1= T 1= P 2.260.695 1.886.570
PeNSIONEr. ... i e 294.092 357.629
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininann... 52.032 41.167
2.606.819 2.285.366
Andre finansielle indtaegter 3
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 27.599 8.794
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 100.835 115.633
128.434 124.427
Andre finansielle omkostninger 4
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 311.408 293.681
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 2.838.695 4.275.239
3.150.103 4.568.920
Skat af arets resultat 5
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. 71.389 -272.479
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 1.806.080 812.726
1.877.469 540.247
Materielle anlaegsaktiver 6

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
Kostpris 1. oktober 2020......ccueiiiieiiiieiriieiniieereneerennnenen. 165.367.980 5.336.949
B[ 1y T S PP 8.101.321 589.187
AfGANG. . et -19.049.394 -4.753.404
Kostpris 30. september 2021.......ccceviiiiiiiiiiiiiiniienienaenn, 154.419.907 1.172.732
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020.........ccvviiiiiiiiiiiiinnnnn. 8.986.592 4.679.588
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -90.426 -4.058.829
Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiii e, 1.316.174 85.547
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.............c...cc...eee. 10.212.340 706.306

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 144.207.567 466.426
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Mat.anlaegs-

aktiver under

Indretning af udferelse og

lejede lokaler forudbet.

Kostpris 1. oktober 2020......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaiaenan, 582.486 1.250.600

F i T | o« R PP PP 0 -1.250.600

Kostpris 30. september 2021.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiienieanenn, 582.486 0
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2020.........ccvviiiiiiiiiiiiinnnn.. 32.228
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiiiiie e, 58.249
Af- og nedskrivninger 30. september 2021.............c...c........ 90.477

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021..................... 492.009 0

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

Kostpris 1. OKEODEr 2020....cccuuiiiiitiiiiiiiii it i eeieeieeeeineeeenaeeaanes 1.918.870

LI LT T~ PP PP 1.524

F Y ot 13T T PP -223.994

Kostpris 30. september 2021.......ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ei e e aeas 1.696.400

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn. 1.696.400

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Garantbevis

Dagsvaerdi 30. september 2021 .. . .uiiiiiiiii i i i e e e 100.000
Langfristede geeldsforpligtelser

30/9 2021 Afdrag Restgaeld 30/9 2020

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 59.438.913 2.497.136 46.788.755 59.736.852

Geeld til pengeinstitutter.........cccceevenne.n. 27.521.753 5.521.753 22.000.000 25.736.550

Selskabsskat......cocevveiiiiiiiiiiiiiiiiinninnen. 71.389 0 0 0

Anden gaeld...covviiiiiiiiiiiiiiiiiiieee 700.919 0 0 9.763

Feriepengeindefrysning.........ccevvvvvvennnene. 0 0 0 192.188

87.732.974 8.018.889 68.788.755 85.675.353

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

2021 2020
kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:

INAEN fOr 1 AN cuinieitiieiiie e e e e e e e e e anas 301.680 182.718
MELLEM 1 08 5 A6euenininieiiiiiiie e e e eee e aas 595.939 241.757
897.619 424.475

Huslejeforpligtelser med en uopsigelighedsperiode pa:
aTe T I o I VPPN 153.222 182.192
MELLEM 1 08 5 A6euenininieiiiiiii e e e e enaaas 362.880 362.900
T T P 347.760 438.504
863.862 983.596

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Colosseum

Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 59.439 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2021 udger 114.912 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet falgende:

Regnskabs- Pantets nom.
maessig vaerdi veerdi eller
af aktiver restgeeld

kr. kr.

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:

Ejerpantebreve med pant i ejendomme........cccevviiiiiiiiiiiinnen.. 80.219 37.665
Virksomhedspant i skadeslgsbrev med pant i tilgodehavender fra

salg, driftsinventar og driftsmateriel samt varelager................ 5.100 2.000

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Colosseum Ejendomme A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter @vrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasing-
omkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 40-50 ar 50%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 8 ar 0-25%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fast-
saettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter andre vaerdipapirer, der males til dags-
veerdi pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



