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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Colosseum Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 31. januar 2017

Direktion:

Brian Juul Severinsen

Bestyrelse:

Jan Brinch Hansen Brian Juul Severinsen Malene Juul Severinsen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Colosseum Ejendomme A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Colosseum Ejendomme A/S for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 31. januar 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er handels- og investeringsvirksomhed med henblik pa udlejning og udvikling
af ejendomme og grunde mv.

Selskabet har i regnskabsaret erhvervet en ny ejendom i Danmarksgade Frederikshavn. Herudover har
selskabet investeret i en starre ombygning af ejendommen i Havnegade, i forbindelse med indgaelse af
lejemal med restaurantkaeden Bones.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende, henset til arets aktiviteter.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Finansieringen af selskabets ejendomme er for en dels vedkommende sammensat af afdragsfrie og
afdragspligtige variable realkreditlan i DKK og EUR samt kortfristede bankkreditter.

Forventninger til fremtiden
Selskabets ledelse forventer en positiv udvikling i resultatet for 2016/17.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 5.007.863 6.140.572
Personaleudgifter.....oouiiiiiiiiiiiiiii i eirceeneeeeaees 1 -2.716.888 -2.729.882
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -1.202.035 -1.168.402
Andre driftsudgifter....coveneiiiiiiiiiiiiii i e eaees 0 -48.000
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees 1.088.940 2.194.288
Finansielle indtagter......oovuiiiiiiiiiiiiiiii e 2 63.144 494,480
Finansielle udgifter.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3 -2.833.691 -3.283.519
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns -1.681.607 -594.751
Skat af ordinaert resultat......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 4 -184.995 1.091.751
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieeieeieeieeieeieeteeteeaeereeneenennns -1.866.602 497.000
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvririnininiienenennnnnn, -1.866.602 497.000

FALT .o -1.866.602 497.000
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Tekniske anlaag og maskiner

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Handelsvarer.........cccvveenn.n.
Varebeholdninger...............

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Selskabsskat (skatterefusion)

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer

Veaerdipapirer.....................

Likvider.......ccoovvvvviviiiinnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2016
kr.

119.186.019

0

382.116

0

5 119.568.135

98.722
6 98.722

119.666.857

2.592.425
2.592.425

528.994
3.911.931
162.066
179.033
103.058
4.885.082

100.000
100.000

5.973

7.583.480

127.250.337

2015
kr.

111.558.676
0

533.568
4.280
112.096.524

123.462
123.462

112.219.986

1.987.373
1.987.373

484.700
276.875
95.231
1.476.166
128.556
2.461.528

100.000
100.000

5.795.521

10.344.422

122.564.408
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
BaNKLAN ..ueeieitiieii e
ANden gaeld. oo e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn...

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser...................
Gaeld til pengeinstitutter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvevninnnnn..
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinans
ANden Gald...coinieiiii i e e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieae

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016

kr.

1.200.000
18.806.519

7  20.006.519

52.051.160
19.999.552
642.519

8 72.693.231

8 1.658.489
24.281.839
446.053
5.784.045
1.818.029
562.132
34.550.587

107.243.818

127.250.337

10

10

2015
kr.

1.200.000
20.566.783

21.766.783

55.869.418
6.000.000
772.169
62.641.587

1.683.360
26.650.558
259.526
7.089.065
1.864.166
609.363
38.156.038

100.797.625

122.564.408
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NOTER
2015/16
kr.
Personaleudgifter
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
5(2014/15: 6)
W o T o 1= T 1= P PP 2.265.837
PENSIONEN. ...t e 412.450
Sociale Udgifter ..o i er e e eereeenaeeaenas 38.601
2.716.888
Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinennees 57.810
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaae, 5.334
63.144
Finansielle udgifter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 168.254
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiiiiinnnenennnns 2.665.437
2.833.691
Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -179.033
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........cvovvvvivinenenennnnns 394.021
Skat af egenkapitalposteringer.......c.coeevviiiiiiiiiiiiiiiiinnenanns -29.993
184.995
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. oKtober 2015....ciieiiiiiiiiiiiiiieireieenaeenen, 115.116.690
(o 1y T S PP 8.716.745
Kostpris 30. september 2016..........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, 123.833.435
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015......cccvviiiiiiiiiniiinnnnen. 3.558.020
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiiiie e, 1.089.396
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.............c...c........ 4.647.416

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..................... 119.186.019

2014/15
kr.

2.308.711
377.404
43.767

2.729.882

138.107
356.373

494.480

436.576
2.846.943

3.283.519

-1.093.909
57.180
-55.022

-1.091.751

Tekniske anlaeg
og maskiner

2.349.200
0
2.349.200

2.349.200
0
2.349.200

0

11

Note
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NOTER
Note
Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 5
Andre anlaeg og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. oKtober 2015....ciieiiiiiiiiiiiiiiiieireieeneenen, 4.805.613 96.488
(o= 1y T S PP 56.907 0
F i T | o« R PP -317.500 0
Kostpris 30. september 2016..........cccceviiiiiiriiiniennnennnnnn. 4.545.020 96.488
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015........cceviiiiiiiiiiiiiinnan., 4,272.045 92.208
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -217.500 0
Arets afsKrVNINGEr .....uiviiieiii e, 108.359 4.280
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.............c...c........ 4.162.904 96.488
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..................... 382.116 0
Finansielle anlaegsaktiver 6
Lejedepositum og
andre
tilgodehavender
Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. ittt iiii it eeneeeeeeerenneeeenaeeaanneennnes 303.897
B I (o 13T PP 1.347
Kostpris 30. september 2016..........coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e eieaieeanaens 305.244
Opskrivninger 1. oktober 2015. ... .ciiiiiiiiiiiii i eirceeierenaeeaenaeeans -180.435
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiieii et ea e -26.087
Opskrivninger 30. september 2016.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieieeieeanaes -206.522
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........cc.ccvvviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 98.722
Egenkapital 7
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. oktober 2015.......cccvvvvevvnnnnnn 1.200.000 20.566.782 21.766.782
Nettoregulering af sikringsinstrumenter...................... 106.339 106.339
Forslag til arets resultatdisponering................ -1.866.602 -1.866.602

Egenkapital 30. september 2016..................

1.200.000 18.806.519 20.006.519
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter... 57.552.778 53.709.649 1.658.489 43.425.571
Geeld til pengeinstitutter........ 6.000.000 19.999.552 0 19.999.552
Andengeeld......cooiiiiiiiiiin 772.169 642.519 0 0

64.324.947 74.351.720 1.658.489 63.425.123

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds bankmellemvaerender.
Kautionen er maksimeret til 3.000 tkr. Mellemvaerenderne pr. 30. september 2016 udger en
geeld pa 2.995 tkr.

Selskabet har sammen med IRC ApS afgivet solidarisk efterkaution for tilknyttet selskabsgaeld
til realkreditinstitut. Kautionen er limiteret til 2 mio. kr.

Selskabet har indgaet leje- og leasingforpligtelser for i alt 294 tkr. Den maksimale restlgbetid
udger pr. 30. september 2016, 51 maneder.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle
kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Colosseum
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 53.710 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2016 udger 96.760 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet falgende:

Regnskabsmaessig Pantets nom. vaer-
veerdi af aktiver di eller restgaeld

tkr. tkr.
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:
Ejerpantebreve med pant i ejendomme.........ccevviviiiiniininnnnne. 66.521 21.000
Lasareejerpantebreve med panti 2 biler.....c.cccevvviiiiiiiiiiinnn. 0 2.500

Virksomhedspant i skadeslgsbrev med pant i tilgodehavender fra
salg, driftsinventar og driftsmateriel samt varelager................ 3.504 2.000

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Colosseum Ejendomme A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 40-50 ar 50%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cccveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeieeaen 8 ar 0-25%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter andre vaerdipapirer, der males til
dagsvaerdi pa balancedagen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



