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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for Valtor Industri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 09.02.2017

Direktion

Mogens Bay

Bestyrelse

Oluf Justesen Niels Kristensen Mogens Bay
formand

Thomas Boeskov Jgrgensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Valtor Industri A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 8rsregnskabet for Valtor Industri A/S for regnskabsaret 01.01.2016 -
31.12.2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt an-
vendt regnskabspraksis, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaagger og
udfgrer handlinger med henblik p8 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende hand-
linger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 09.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Peter Mglkjeer Martin Brinch Therkelsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i salg af industriarmaturer til fadevarevirk-
somheder, kraftvaerker, skibsvaerfter samt kemisk- og petrokemisk industri.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Valtor Industri A/S 6
Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 13.771.366 12.526.647
Personaleomkostninger 1 (6.152.441) (5.625.176)
Af- og nedskrivninger 2 (437.172) (371.181)
Driftsresultat 7.181.753 6.530.290
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
) 0 21.855
virksomheder
Andre finansielle indtaegter 58.397 60.508
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (119.814) (39.522)
Andre finansielle omkostninger (49.557) (135.800)
Resultat fgr skat 7.070.779 6.437.331
Skat af drets resultat 3 (1.518.462) (1.510.938)
Arets resultat 5.552.317 4.926.393
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 5.500.000 4.900.000
Overfgrt resultat 52.317 26.393
5.552.317 4.926.393
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 3.849.000 3.966.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 717.242 894.663
Materielle anlaegsaktiver 4 4.566.242 4.860.663
Anlaegsaktiver 4.566.242 4.860.663
Fremstillede varer og handelsvarer 6.563.753 6.648.378
Varebeholdninger 6.563.753 6.648.378
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.892.130 4.348.266
Tilgodehavender 6.892.130 4.348.266
Likvide beholdninger 1.554.047 1.099.300
Omsaetningsaktiver 15.009.930 12.095.944
Aktiver 19.576.172 16.956.607
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 948.000 979.000
Overfgrt overskud eller underskud 2.260.385 2.177.068
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.500.000 4.900.000
Egenkapital 9.208.385 8.556.068
Udskudt skat 557.800 624.000
Hensatte forpligtelser 557.800 624.000
Geeld til realkreditinstitutter 2.444.934 2.655.525
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 2.444.934 2.655.525
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5 200.000 198.000
Bankgeeld 0 428.401
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.559.448 1.864.187
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.038.725 141.098
Skyldig selskabsskat 137.362 96.600
Anden gaeld 2.429.518 2.392.728
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.365.053 5.121.014
Gaeldsforpligtelser 9.809.987 7.776.539
Passiver 19.576.172 16.956.607

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
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Egenkapitalopggrelse for 2016

Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- Reserve for overskud eller regnskabs-
kapital opskriv- ninger underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 979.000 2.177.068 4.900.000
Udbetalt ordinaert
0 0 0 (4.900.000)
udbytte
Oplgzjs-nln-g af 0 (31.000) 31.000 0
opskrivninger
Arets resultat 0 0 52.317 5.500.000
Egenkapital
ultimo 500.000 948.000 2.260.385 5.500.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 8.556.068
Udbetalt ordinzert udbytte (4.900.000)
Oplgsning af opskrivninger 0
Arets resultat 5.552.317
Egenkapital ultimo 9.208.385
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 5.469.375 5.068.856
Pensioner 596.552 475.482
Andre omkostninger til social sikring 86.514 80.838
6.152.441 5.625.176
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 11 10
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 331.828 371.181
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 105.344 0
437.172 371.181
2016 2015
kr. kr.
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.583.362 1.509.600
AEndring af udskudt skat (66.200) (9.000)
Regulering vedrgrende tidligere 8r 1.300 10.338
1.518.462 1.510.938
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Noter

Andre
anlaeg,
drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 4.524.737 2.785.431
Tilgange 0 452.751
Afgange 0 (558.280)
Kostpris ultimo 4.524.737 2.679.902
Opskrivninger primo 1.620.000 0
Opskrivninger ultimo 1.620.000
Af- og nedskrivninger primo (2.178.737) (1.890.768)
Arets afskrivninger (117.000) (214.828)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 142.936
Af- og nedskrivninger ultimo (2.295.737) (1.962.660)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.849.000 717.242
Regnskabsmaessig veerdi, hvis aktiver ikke var opskrevet 2.634.000 -
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
5. Langfristede
geldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 200.000 198.000 2.444.934 1.643.939
200.000 198.000 2.444.934 1.643.939

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Justesen Bay Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. januar 2013 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr 3.849 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

AEndringer i anvendt regnskabspraksis

Selskabets ledelse har valgt at implementere arsregnskabsloven § 41, stk. 3, nr. 5 med virkning fra
01.01.2015, s reserve for opskrivning af anlaegsaktiver Igbende reduceres med 8rets afskrivningerne efter
skat. Som folge heraf er akkumulerede afskrivninger, fratrukket skat pd 254 t.kr., overfgrt fra reserve for
opskrivninger til overfgrt overskud eller underskud direkte under egenkapitalen pr. 01.01.2015. Arlige af-
skrivninger, fratrukket skat pd 31 t.kr., er overfgrt fra reserve for opskrivninger til overfgrt overskud eller
underskud i 2015 og 2016. Herudover har andringen i anvendt regnskabspraksis ikke belgbsmaessig ind-

virkning pa selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat.

Derudover er drsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning med fradrag af vareforbrug, andre eksterne omkostninger mv.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Vareforbrug mv. omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaetningen,
herunder omkostninger til varekgb og hjeelpematerialer. Regnskabsarets vareforbrug er malt til kostpris re-
guleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af kontantrabatter og renteindtaegter.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til asso-
cieret virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer og geeld.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Opskrivningen sker pa grundlag af regelmaessige, uafhaengige vurderinger
af dagsvaerdien. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Der foretages nedskrivninger pa ukurante varer herunder langsomt omszettelige varer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen. Det fore-
sldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



