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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for MC EMBALLAGE A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hinnerup, den 21. april 2023

Direktion

Peder Kristian Eriksen

Direktor

Bestyrelse

Allan Gross-Nielsen Kim Kaersner Peder Kristian Eriksen
Formand Nestformand

Seren Lindemann Michael Christian Gadegaard Anna Marie Madsen
Kenney Gylstorff Otte
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MC EMBALLAGE A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for MC EMBALLAGE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Aarhus C, den 21. april 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Christian Roding Mike Bork Jun
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33714 mne48473
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Selskabsoplysninger

Selskabet MC EMBALLAGE A/S
Delta 3
8382 Hinnerup

CVR-nr: 10 88 71 94

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Favrskov

Bestyrelse Allan Gross-Nielsen, formand
Kim Kaersner, naestformand
Peder Kristian Eriksen
Sgren Lindemann
Michael Christian Gadegaard

Anna Marie Madsen

Kenney Gylstorff Otte
Direktion Peder Kristian Eriksen
Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

2022 2021 2020 2019 2018
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 103.018 99.737 85.877 75.325 73.244
Resultat af ordinaer 56.403 56.072 44.586 37.004 36.884
primeer drift
Resultat af finansielle 3.498 3.220 3.017 3.119 3.386
poster
Arets resultat 46.626 46.141 37.039 31.252 31.296
Balance
Balancesum 145.252 150.874 142.049 130.678 134.402
Investeringer i materielle 699 1.005 570 2.731 2.096
anlaegsaktiver
Egenkapital 93.852 89.226 78.084 73.045 73.793
Antal medarbejdere 72 67 64 65 64
Nogletal i %
Soliditetsgrad 64,6% 59,1% 55,0% 55,9% 54,9%
Egenkapitalforrentning 50,9% 55,2% 49,0% 42,6% 43,7%
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentligste aktivitet er grossistvirksomhed som totalleverander af industri- og
transportemballagelasninger til dansk industri.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggerelse for 2022 udviser et overskud pa DKK 46.626.094, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en positiv egenkapital pA DKK 93.851.713.

Virksomheden har fokus pa de eksisterende forretningsomrader og arbejder mélrettet med konsolidering
inden for disse.

Selskabets 35. regnskabsar forlab bedre end forventet, og de lagte budgetter er overholdt.
Markedsrisici

Virksomheden afspejler den generelle udvikling i industrien og vil i lighed med andre virksomheder vere
folsom over for generelt faldende konjunkturer i industrien.

Valutarisici

Selskabet foretager i overvejende grad transaktioner i DKK og EUR, hvorfor selskabet ikke er udsat for
serlige valutarisici.

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar

Kommentar til 2022, i forhold til forventningerne til 2022.
Primo 2022 s vi ind i stor markedsusikkerhed pga. af krigen i Ukraine. Vi var forberedt pa store udsving i
béade ravarer priser og forsyning, men pa trods blev det voldsommere end forventet.

a) Vores kunder: Vi har altid kunnet forklare vores prisudvikling til kunderne med back to back relation til de
ledende ravareindeks, men pludselig kom der tilleeg i indeksene pA ENERGI, TRANSPORT og
FORSYNINGSKNAPHED. Vi har i det forgangne ar brugt mange ressource pa at forklare og redegare for
dette.

b) Vores leverandgrer: Vi har pa trods af knaphed pé visse ravarer kunnet samarbejde med vores
hovedleverandgrer, og fundet konstruktive lgsninger til vores kunderne.

¢) Internt hos MC emballage A/S: Fokus har fra dag 1 varet at holde forsyningskaederne til vores kunder
intakte, og proaktivt informere hvis der har varet problemer. Vi er i et veesentligt omfang lykkedes med dette,
pga. serigs og hgj involvering fra samtlige medarbejdere.

Historisk har vi haft begranset samhandel med Rusland, og den er lukket ned. I perioden har vi sggt at styrke
vores samhandel med Ukraine, og er lykkes hermed.

Forventningen stagflation blev ikke en realitet, men vi sé i rigelig grad det ene element, nemlig inflation, som
i Q4 satte vores lansomhed under pres.

Resultatforventningen var pa niveau med det foregdende ar og det holdt stik.
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Ledelsesberetning

Kommentar til 2023, og forventninger til fremtiden
12023 er samtlige ravareindeks begyndt at falde, krigen i Europa er blevet et vilkar, og vi ser ind i et faldende
marked.

a) Vores kunder: Der arbejdes med konstante prisopdateringer, og for visse indeks er priserne faldet meget.
Vi har set de forste konkurser blandt vores kunder, og udviklingen forventes at fortsatte gennem 2023.

b) Vores leverandgrer: Vi ser en tendens til at rivarer producenterne stadig ikke slipper deres tillaeg pa
energi, transport og nu er inflationskorrigerende lgnreguleringer ogsa blevet et issue. Udover faldende
ravarer, sd har mange producenter investeret i nye processer 2-3 ar tilbage, og disse kapaciteter bliver nu
tilgaengelige = yderligere overkapacitet i et faldende marked. Fortsaetter udviklingen gennem 2023, vil vi
forvente konkurser blandt producenterne i 2024, da stigende renter vil presse dem som er tyndt kapitaliseret.

¢) Internt hos MC emballage A/S: Fokus er pa prisopdateringer til vores kunder, s vi konstant tilbyder
markedsmulighederne til eksisterende og nye kunder.

Markedssituationen for det danske marked for industriemballage vil blive udfordret gennem 2023. Vi
forventer faldende omsaetning og indtjening i perioden. P4 trods af dette har vi valgt at styrke vores
organisation i forhold til bla. ESG, herunder forberedelse til scope 3.

Resultatforventningerne vil derfor veere mdk. 10 - 15 lavere end 2022.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2022 2021
DKK DKK
103.018.391 99.737.122
1 -44.886.571 -41.985.901
-1.728.733 -1.679.274
56.403.087 56.071.947
2 3.906.474 3.648.194
3 -408.343 -428.083
59.901.218 59.292.058
4 -13.275.124 -13.150.604
5 46.626.094 46.141.454




Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede licenser
Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Deposita
Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note 2022 2021
DKK DKK
778.099 1.204.211
6 778.099 1.204.211
1.879.582 2.448.502
7 1.879.582 2.448.502
8 1.445.226 1.430.917
1.445.226 1.430.917
4.102.907 5.083.630
36.659.884 35.421.089
36.659.884 35.421.089
61.350.249 64.161.783
25.376.748 15.305.390
0 27.589.011
9 173.173 20.883
350.587 210.614
10 1.132.400 2.258
88.383.157  107.289.939
16.105.672 3.079.355
141.148.713 145.790.383
145.251.620 150.874.013
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabsiret
Egenkapital

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Nertstidende parter
Begivenheder efter balancedagen
Anvendt regnskabspraksis
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Note 2022 2021
DKK DKK
2.000.000 2.000.000
53.851.713 45.225.619
38.000.000 42.000.000
93.851.713 89.225.619
25.406.465 33.321.814
12.173.045 11.789.679
13.820.397 16.536.901
51.399.907 61.648.394
51.399.907 61.648.394
145.251.620 150.874.013
11
12
13
14
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Overfort Foreslaet Lalt
kapital resultat udbytte for
regnskabs-
aret
DKK DKK DKK DKK
2.000.000 45.225.619 42.000.000 89.225.619
0 0  -42.000.000 -42.000.000
0 8.626.094 38.000.000 46.626.094
2.000.000 53.851.713 38.000.000 93.851.713
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Noter til arsregnskabet

1. Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2. Finansielle indtagter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

2022 2021
DKK DKK
39.187.486 36.402.051
5.141.181 5.080.945
557.904 502.905
44.886.571 41.985.901
2.116.692 2.080.898
72 67
2022 2021
DKK DKK
300.215 296.649
3.606.259 3.351.545
3.906.474 3.648.194
2022 2021
DKK DKK
208.187 246.800
200.156 181.283
408.343 428.083
2022 2021
DKK DKK
13.427.414 13.078.381
-152.290 72.223
13.275.124 13.150.604
13



Noter til arsregnskabet

5. Resultatdisponering

Foresléet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

6. Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

pwe

2022 2021

DKK DKK

38.000.000 42.000.000
8.626.094 4.141.454

46.626.094  46.141.454

Erhvervede
licenser

DKK

3.088.850
143.163
3232013
1.884.639
569.275
2.453.914
778.099

3-6 ar
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Noter til arsregnskabet

7. Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

Afskrives over

8. Ovrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i drets lob
Kostpris 31. december

Regnskabsmassig verdi 31. december

pwe

Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

DKK

9.598.327
699.014
-131.943

10.165.398

7.149.825
1.159.457
-23.466

8.285.816

1.879.582

3-6 ar

Deposita

DKK

1.430.917
14.309

1.445.226

1.445.226
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Noter til arsregnskabet

2022 2021

DKK DKK
9. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar 20.883 93.106
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen 152.290 -72.223
Udskudt skatteaktiv 31. december 173.173 20.883
Immaterielle anlegsaktiver 171.182 265.000
Materielle anlaegsaktiver -181.241 -125.000
Varebeholdninger -163.114 -161.000
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 0 117
Overfort til udskudt skatteaktiv 173.173 20.883

0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 173.173 20.883
Regnskabsmessig verdi 173.173 20.883

Det indregnede skatteaktiv bestar af midlertidige forskelle, som forventes udnyttet inden for de kommende
3-5 &r. Ved vurdering af udnyttelsen af skatteaktivet er serlig lagt vaegt pd at de midlertidige forskelle
forventes udlignet som folge at de skattemassige afskrivninger over tid vil udligne den midlertidige forskel.

10. Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger, herunder forsikringer og ovrige

omkostninger.

2022 2021
DKK DKK
11. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
I alt 34.677.555 40.377.975
34.677.555 40.377.975

Selskabet har indgéet en lejekontrakt vedragrende leje af lokaler. Lejekontrakten kan tidligst opsiges pr.

31.01.2029. Forpligtelsen til udlgb udger TDKK 34.678 (2021: TDKK 40.378).

Andre eventualforpligtelser

pwe

16



Noter til arsregnskabet

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede
belab for skyldig selskabsskat fremgéar af &rsrapporten for MCE Holding A/S, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form
af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medfore at selskabets heftelse udger et storre belgb.

12. Nertstiende parter og oplysning om afleggelse af koncernregnskab

Grundlag

Bestemmende indflydelse

MCE Holding A/S Selskabet ejer alle aktier i virksomheden og har
dermed bestemmende indflydelse pa denne.

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter
arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet:

Navn Hjemsted
MCE Holding A/S, CVR-nr. 27 44 66 12 Favrskov

13. Efterfelgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

14. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MC EMBALLAGE A/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.
Pengestromsopgerelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og pengestramsopgerelsen i koncernregnskabet for MCE
Holding A/S, CVR-nr. 27 44 66 12 har virksomheden undladt at udarbejde pengestramsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 1dnerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsferes labende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post., jf. dog afsnittet regnskabsmaessig afdeekning.
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Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige
enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnaermet gennemsnitskurs. Balanceposterne
omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af egenkapitaler primo
aret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens
kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen for integrerede udenlandske enheder omregnes til transaktionsdagens kurs eller en
tilnaermet gennemsnitskurs, idet poster afledt af ikke-monetaere balanceposter dog omregnes til
transaktionsdagens kurser for de underliggende aktiver eller forpligtelser. Monetaere balanceposter omregnes

til balancedagens kurs, mens ikke-monetaere poster omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursreguleringer, der opstér ved omregningen, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsatningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil

tilga selskabet.

Nettoomsatningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til révarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af
realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

-
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Andring i udskudt skat som falge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.
Selskabet er sambeskattet med MCE Holding. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne

fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balance

Immaterielle anlagsaktiver

Licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til
genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere.

Softwarelicenser afskrives over aftaleperioden, som udger 3-6 ar.
Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé lan optaget direkte til finansiering af opferelsen af materielle anleegsaktiver indregnes
i kostprisen i opferelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar
Restveerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsverdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindingsvaerdi.
Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig
kapitalvaerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov
sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.

@vrige finansielle anlegsaktiver

Ovrige finansielle anlaegsaktiver omfatter

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved
salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggorelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgores

under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

-
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Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lan.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende ikke-skattemaessigt
afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er
opstéet p anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p det regnskabsmaessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geldsforpligtelser

Lan indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, siledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning
over laneperioden.

Prioritetsgaeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pé
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

-
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Hoved- og nogletal
Forklaring af negletal

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

pwe

Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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