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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 01.01.2017
- 31.12.2017 for MC Embaliage A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs8ret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MC Emballage A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for MC Emballage A/S for regnskabséaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 5rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledeisen anser for
nedvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 8rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trasffer pa grundlag af
&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmeise med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i §rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom p& oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 5rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bi.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller péd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
8rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Baseret p3 det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
rsregnskabet 0g er udarbejdet i overensstemmelse med 5rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation | ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19.04.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Vedel
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10052



MC Emballage A/S 6

Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 72.311 68.933 60.373 53.073 47.355
Driftsresultat 36.571 35.338 29.541 24.179 20.275
Resultat af finansielle
Soften 3.179 3.162 2.824 2.741 2.222
Rrets resultat 30.946 29.971 24.720 20.295 16.900
Samlede aktiver 134.976 120.724 106.473 90.201 85.175
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 2.057 957 577 740 874
Egenkapital 69.497 64.551 58.580 60.860 40.565
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 46,2 48,7 41,4 40,0 44,6
Soliditetsgrad (%) 51,5 53,5 55,0 67,5 47,6
Afkast af investeret kapital 46,4 59,9 54,9 49,1 42,5

Hoved- og nggletal er defineret 0g beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansforenings “Anbefa-
linger & Nggletal 2015”,

Nagletal Beregningsformel Nagletal udtrykker

Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,

Egenkapitalens forrentning (%
o P 900 Gns. egenkapital som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100

Vi hedens finansiell i
Samlede aktiver irksomhedens finansielle styrke

Soliditetsgrad (%)

Omseetningsaktiver ’ ;
Afkast af investeret kapital Omszetningsformuens finansieringsgra
P Geeldsforpligtelser 9 gsg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet er grossistvirksomhed som totalleverandgr af industri- og transportemballa-
gelgsninger til dansk industri.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Virksomheden har fokus p& de eksisterende forretningsomrader og arbejder méirettet med konsolidering
inden for disse.

Selskabets 30. regnskabsar forlgb tilfredsstillende, og de lagte budgetter er overholdt.

Selskabets resuitat efter skat androg s8ledes 30.946 t.kr., hvilket bestyreisen fores|&r anvendt som praesen-
teret i resultatdisponeringen.

Den regnskabsmaessige egenkapital pr. 31.12.2017 udger herefter 69.497 t.kr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling
Der er ingen vaesentlige usikkerhedsmomenter.

Forventet udvikling
Under forudsaetning af en generel, stabil gkonomisk udvikling forventes en fastholdelse af selskabets mar-
kedsandel og resultat i 2018.

Saerlige risici
Renterisici: Der er valgt en konservativ risikoprofil, hvor der ikke forventes veesentlige rentestigninger.

Valutarisici: Selskabet foretager i overvejende grad transaktioner i DKK og EUROQ, hvorfor selskabet ikke er
udsat for saerlige valutarisici.

Forretningsmaessige risici: Virksomheden afspejler den generelle udvikling i industrien og vil i lighed med
andre virksomheder veere falsom over for generelt faldende konjunkturer i industrien.

Finansielle risici: Det er selskabets politik, at der foretages identifikation af alle vaesentlige finansielle risici.
Selskabet benytter sig ikke af finansielle instrumenter til afdeekning af risici i driften.

Miljomaessige forhold

Selskabet betragter miljpansvarlig adfaerd som en forudsaetning for fremtidig forretningsmaessig succes. Vi
udvikler til stadighed vores processer, sa vi reducerer belastningen af det ydre miljg sidelsbende med, at vi
konstant udvikler og forbedrer det interne arbejdsmiljg.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhoid, som forrykker vurderingen af éirsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

2017 2016

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 72.311.460 68.933.363
Personaleomkostninger 1 (34.695.234) (32.429.344)
Af- og nedskrivninger (1.044.927) (1.166.386)

Driftsresultat 36.571.299 35.337.633
Andre finansielle indtaegter 2 3.672.442 3.675.044
Andre finansielle omkostninger 3 (493.451) (512.995)
Resultat for skat 39.750.290 38.499.682
Skat af drets resultat 4 (8.804.560) (8.528.828)

Arets resultat 5 30.945.730 29.970.854
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Balance pr. 31.12.2017

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. kr.
2.677.803 1.662.697

6 2.677.803 1.662.697
1.250.001 953.028

7 1.250.001 953.028
3.927.804 2.615.725
23.719.546 23.621.075
23.719.546 23.621.075
56.077.012 50.141.081
46.910.807 19.060.937
2.044.232 1.473.985

8 91.969 98.369
105.124.020 70.774.372
2.204.551 23.712.543
131.048.117 118.107.990
134.975.921 120.723.715
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital

Overfgrt overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabs8ret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgeeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

2017 2016
Note kr. kr.
9 2.000.000 2.000.000
40.496.905 36.551.175
27.000.000 26.000.000
69.496.905 64.551.175
10 149,582 3.240
149.582 3.240
4.704.305 0
22.722.024 19.141.547
23.295.697 22.286.099
496.299 954.991
11 14.111.109 13.786.663
65.329.434 56.169.300
65.329.434 56.169.300
134.975.921 120.723.715
12
13
14
15
16
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
. 2.000.000 36.551.175 26.000.000 64.551.175
primo
Udbetalt ordinaert
0 0 (26.000.000) (26.000.000)
udbytte
Arets resultat 0 3.945.730 27.000.000 30.945.730
Egenkapital
2.000.000 40.496.905 27.000.000 69.496.905

ultimo
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af &rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2017 2016

kr. kr.
31.154.343 29.076.835
3.120.017 2.923.924
420.874 428.585
34.695.234 32.429.344
63 60
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017 2016

kr. kr.
1.888.703 1.861.154
1.888.703 1.861.154
2017 2016

kr. kr.
563.538 344.630
3.108.904 3.330.414
3.672.442 3.675.044
2017 2016

kr. kr.
416.730 389.290
76.721 123.705
493.451 512.995
2017 2016

kr. kr.
8.658.218 8.520.374
146.342 8.454
8.804.560 8.528.828
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Noter
2017 2016
kr. kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsdret 27.000.000 26.000.000
Overfart resultat 3.945.730 3.970.854
30.945.730 29.970.854
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 5.637.031
Tilgange 2.056.929
Afgange (570.896)
Kostpris ultimo 7.123.064
Af- og nedskrivninger primo (3.974.334)
Arets afskrivninger (928.590)

Tilbagef@rsel ved afgange
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeaessig veerdi ultimo

7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Periodeafgraensningsposter

457.663
(4.445.261)

2.677.803

Andre
tilgode-
havender
kr.

953.028

296.973
1.250.001

1.250.001

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfsi-

gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Noter

Palydende Nominel
veerdi vaerdi
Antal kr. kr.
9. Virksomhedskapital
Alle aktier 2.000 1000 2.000.000
2.000 2.000.000
2017 2016
kr. kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlaagsaktiver 152.699 37.670
Varebeholdninger (29.450) (56.071)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 26.333 21.641
149.582 3.240
Bevagelser i éret
Primo 3.240
Indregnet i resultatopggreisen 146.342
Ultimo 149.582
2017 2016
kr. kr.
11. Anden gzeid
Moms og afgifter 4.675.492 4.777.688
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 54.117 51.941
Feriepengeforpligtelser 4.313.281 3.982.134
Anden geeld i gvrigt 5.068.219 4.974.900
14.111.109 13.786.663
2017 2016
kr. kr.
12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i alt 56.908.437 12.299.522

Selskabet har indg8et en lejekontrakt vedrgrende leje af lokaler. Lejekontrakten kan tidligst opsiges pr.
31.01.2029. Forpligtelsen til udlgb udggr 56.639 t.kr.

Selskabet har endvidere indgdet operationelle leasingaftaler vedrgrende leje af trucks, som Igber indtil
01.11.2020. Forpligtelsen til udlgb udggr 270 t.kr.



MC Emballage A/S 15

Noter

13. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med MCE Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet

heaefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabs&ret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede

nettoforpligtelse fremgar af administrationsselskabets arsrapport.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet erklaering omkring begraensning i udbytte over for selskabets primaere kreditinstitut, som skal

godkende forsiag til udbytte, inden udbyttet godkendes af generalforsamlingen.

15. Nzertstiende parter med bestemmende indflydelse
MCE Holding A/S, Favrskov ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse pa denne.

Transaktioner med naertstdende parter er foretaget pd markedsmaessige vilkar.

16. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
MCE Holding A/S, Farvskov, CVR-nr. 27446612
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan m3les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste elier -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomseaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabs3rets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgdr
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager sadvel som omkostninger til social sikring, pensioner og lign.
for virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger, opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtzgter bestdr af renteindteegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der best8r af 8rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab og dets gvrige danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger, baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-8 &r

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige verdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, opgjort som beregnet
skat af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen

Der er ikke indarbejdet pengestrgmsopggrelise i arsrapporten, da denne indgdr i pengestrgmsopggrelsen i
koncernregnskab aflagt af modervirksomheden.



