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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. juli 2015 — 30. juni 2016 for PB
Management A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2015 — 30. juni
2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Egd, den 28/11/2016

Direktion

Peter Bjerge
Bestyrelse
Peter Bjerge Diana Gerstrgm

Morten Hgjholt Nielsen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Det indstilles pa generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2016/2017 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
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Revisors erklaering om opstilling af ar srapport

Til den daglige ledelsei PB MANAGEMENT A/S

Vi har opstillet &rsregnskabet for PB MANAGEMENT A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30. juni 2016 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med | SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objekti-vitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaandigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Risskov, 28/11/2016

Tore Christensen

Statsautoriseret revisor

RISSKOV REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 31574994
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering, undervisning og aktiviteter i tilknytning hertil samt at eje anparter
og aktier.

Usikker hed vedr grende indregning og maling

Selskabets ledelse har valgt ikke at indregne udskudt skatteaktiv pa 984.575 kr. i &rsrapporten. | sin
vurdering af skatteaktivet har ledelsen bl.a. inddraget estimater af indtjeningen for de kommende ar, samt
mulighederne for skatteplanlaggning mv. | forlaangelse heraf er det ledel sens vurdering, at skatteaktivet ikke
vil kunne realiseres inden for en tidshorisont pa maksimalt 5 ar.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er aandret i forhold til foregaende periode.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som nu som en saarskilt post under
egenkapitalen, mod tidligere, hvor forventet udbetalt udbytte var indregnet som en forpligtelse i balancen.

Sidste arstal er andret i henhold til praksisaandringen.

Praksi sendringerne pavirker ikke arets resultat eller balancesummen. Egenkapitalen forgges med arets
afsatte udbytte, tilsvarende reduceres den kortfristede gadd.

Bortset fra ovennaa/nte er den anvendte regnskabspraksis uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
even-tuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Bruttor esultat
Bruttoresultat bestar af arets nettoomsaening med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning indregnesii resultatopgarel sen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden drets udgang. Nettoomsagtning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
sal get.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokal er
m.v.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ianninger, pensioner og sociale bidrag vedrerende sel skabets personale
samt @vrige personal erel aterede omkostninger.
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Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan
samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Anlaggsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andreveaerdipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under anlasgsaktiver males til dagsveadi (berskurs) pa
balancedagen. Vaadipapirer som ikke er barsnoterede, malestil salgsveardi baseret pa beregnet kapitalvaadi.

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Andreveaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveadi (berskurs) pa
balancedagen.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedregrende aktier,
hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Sel skabsskatteprocenten nedsadtes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 - 2016. Udskudt skat
males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare gad dende,
ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Der henvisestil ledel sesberetningen omkring indregning af udskudt skatteaktiv.

Gaddsforpligtelser
Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
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transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over | aneperioden.

Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
kr.
Bruttoresultat ........ccooeeoeiiiieeee e -32.317
Personal @0mKOSININGE! .....oeoiviiiiieeee e 1 -144.623
Resultat af ordinaer primagr drift ..o, -176.940
Andrefinansielle INdtaagter ........ccooceveeieiiiniine e 166.856
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccooerereriieieerese e -78.919
Ordinaert resultat far Skat ........cccooviereininiereese e -89.003
SKat af AretSTESUITAL ....c.cveeeeeeeeeeereecceeeee s 2 0
ATEESTESUITAL ..ot -89.003
Fordag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccccceueneeee. 50.600
OVEITAIT rESUITAL .....ceeeeeeeeeeeieee s -139.603
LAl s -89.003
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2014/15
kr.

-157.828
-158.337
-316.165

416.887
-04.766

5.956
0
5.956

49.900
-43.944

5.956
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Balance 30. juni 2016

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
kr. Kr.
Andre vaadipapirer og kapitalandele ........ccccoovevviiieiecciecee, 194.315 221.877
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..., 194.315 221.877
ANlaagsaktiver T alt ..o 194.315 221.877
Tilgodehavende skat .........cccoevieviieciie e 31.980 19.091
Andre tilgodehavender ..........oooeererinieeee e 3.603 5.622
Tilgodehavender i alt .......ccccveeeiiececeecee e 35.583 24.713
Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccocoveveeiieie i, 3.087.948 3.019.711
Ve dipapirer og kapitalandelei alt ..., 3.087.948 3.019.711
Likvide beholdninger ........cccooeviiiieie e 4.422 55.674
Omsaetningsaktiver i alt ..o 3.127.953 3.100.098
N LAY/ S - | SRRSO 3.322.268 3.321.975
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Balance 30. juni 2016

Passiver
Note 2015/16 2014/15
kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 3 500.000 500.000
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s 457.948 597.551
Fordlag til udbytte ..o 50.600 49.900
Egenkapital i @lt ....ccoceiiiieeeeee 1.008.548 1.147.451
Gadd til kreditinstitutter | @VIgt .......ccooeeverereee e 2.288.862 2.131.900
Angien _gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 24.994 23844
S0 o= IR 1] o
Gadd til selskabsdeltagereog ledelse ......ovvvevvecvccvecce e, 634 18.780
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveevveiecceceeeen, 2.313.720 2.174.524
Gaddsforpligtelser i alt ......ccoooeeieieee e 2.313.720 2.174.524
PASSIVEr T AT ..o 3.322.268 3.321.975
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2015/16 2014/15

kr. Kr.

Lon og gager 88.892 88.920
Pensionsbidrag 47.759 47.329
Andre omkostninger til socia sikring 7.972 22.088
144.623 158.337

Antal gennemsnitlig heltidsbeskadtigede ansatte udger 1 person.

2. Skat af aretsresultat

2015/16 2014/15

kr. kr.

Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
0 0

3. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 100 aktier a5.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

4. Oplysning om usikker hed ved indregning og maling

Selskabets ledelse har valgt ikke at indregne udskudt skatteaktiv pa 984.575 kr. i arsrapporten. |
sin vurdering af skatteaktivet har ledelsen bl.a. inddraget estimater af indtjeningen for de
kommende &r, samt mulighederne for skatteplanlasgning mv. | forlaangelse heraf er det ledelsens
vurdering, at skatteaktivet ikke vil kunne realiseres inden for en tidshorisont pa maksimalt 5 ar.

5. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Obligationsbeholdning 192.454 kr. indregnet under finansielle anlasgsaktiver er stillet til
sikkerhed overfor bankmellemvaaende med Sparekassen Kronjylland.

Indestdende i pengeinstitut 4.422 kr. og bersnoterede vaardipapirer 3.087.948 kr. indregnet under
omsagningsaktiver er stillet til sikkerhed overfor bankmellemvaarende med Sydbank A/S.
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6. Oplysning om g erskab

Selskabet har registreret falgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Peter Bjerge, Strandhusvej 33, 8250 Ega
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