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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Ehcolo A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tobeal, den 12. februar 2018

Direktion:

Hans Andersen Ole Andersen

Bestyrelse:

Jens Detlef Juhl Ole Andersen Saren Verner Ramsgaard
Formand

Robert Frydendal Larsen Hans Andersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejerne i Ehcolo A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Ehcolo A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 12. februar 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Frank Barrit
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33761
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vigtigste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at producere og udvikle og seelge
palleteringsanlaeg + ogsa noglefaerdige pakkelinjer + container bulk laesse og temmeanlaeg til hele
verden.

Usaedvanlige forhold
Arets resultat er ikke ud over nedenstaende pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har realiseret en omsaetnings fremgang forhold til 2016, med et starre positivt driftsresultat.
Grunden til fremgang er generelt grundet den stagrre omsaetning, hvor dog resultatet ikke er fulgt med
forholdsvis. Idet vi har haft en meget stor engangs omkostning til Interpack messen, som er hvert
fjerde ar. Vores udviklingsprojekt med en helt ny type palleteringsanlag, hvor der er aktiveret store
lebende udviklingsomkostninger i 2016, fortsatte i mindre grad i 2017, men dog med del omkostninger,
som er aktiveret, og vi har nu et nyt anlaeg staende, som ikke er helt faerdigt, pga. af den store ordre
mangde i 2017. Det nyudviklede palleteringsanlaeg til tomsakke bundter, som er leveret, har medfert
stor interesse og vi fik en ny ordre til en meget stor koncern, og for at leve op til kundens gnsker, er
der blevet udviklet meget pa dette anlaeg i 2017 og det fortsaetter et par maneder ind i 2018: Nar
dette anlaeg er leveret, er der pa basis af en ramme aftale, aftalt, at vi skal levere et antal samme
type anlaeg, til samme kunde de naeste fem ar. Andre er ogsa meget interesserede i denne type anlaeg,
og vi forventer meget af dette de naeste mange ar. Omsatningen er i @vrigt spredt ud over hele
verden, og vi har leveret en del komplette pakkelinjer i 2017 og der vil fortsat vaere stor fokus pa
dette segment.

Vi har godt gang i mange markeder og f.eks. Australien er et godt marked for os. Vi udvikler til
stadighed meget pa ny software og styring til vores eksisterende palleteringsanlaeg, som nu har fuld
servo styring, hvilket andre ikke har. Resultatet efter skat pa kr. 1.081 tkr. er tilfredsstillende, i
betragtning af den store udvikling vi har haft i 2017 og i betragtning af Interpack omkostningerne. Men
vi forventer, at vi pa sigt kan opna bedre resultater med den portefalje, vi har nu af egne maskiner og
de maskiner vi tilkgber hos vores samarbejds partnere.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 19.590 tkr., og der er en egenkapital i Ehcolo
A/S pa 4.889 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning, der gver vaesentlig
indflydelse pa vurderingen af selskabets gkonomiske stilling pr. 31.12.2017.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

| lebet af 2017 er der videreudviklet videre pa alle vores egne typer palleteringsanlaeg, og vi kan nu
tilbyde fuldt servo styrede anlaeg, endvidere har vi udviklet en helt ny type palleteringsanlaeg til
bundter af tomsaekke, hvoraf solgt to, sa her vi kommet ind i en hel ny branche, og har kontakt til de
helt store kunder indenfor dette, som sammen med os afventer resultatet af leveringen af nummer 2,
som sker i april maned.

Vi er fortsat helt pa forkant med udviklingen og med kundernes krav og ensker her og nu og i
fremtiden.

Forventninger til fremtiden
Vi har stor gang i salg og markedsfaring, isaer pa turnkey pakke linier, og vi forventer en omsaetning
som lig i 2017, med et lidt bedre resultat.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...ttt eee
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiennnnn.
RESULTAT FOR SKAT....ceiiiiii i
Skat af arets resultat......coveveeerenenierinereneeieieeneeneanenes

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for Aret.....cvovveveiiiveiiniiniieinininnenns.
Overfart resultat.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2017
kr.

12.537.623

1 -10.418.623
-327.047

1.791.953

2 -388.837

1.403.116

3 -322.494

1.080.622

500.000
580.622

1.080.622

2016
kr.

10.189.675

-9.404.937
-279.471

505.267

-352.744

152.523

-34.940

117.583

0
117.583

117.583
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Grunde 0g bYgNiNger. ...oviiiiiiiiiiiii it ieiiii e eeeiaaeen
Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.
Materielle anlaegsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 4
ANLZEGSAKTIVER ....ciiiitiiiiiieieitneenienieeneenaeaneeanens

Ravarer og hjaelpematerialer.......cv.vvvvivriiiiriiineininienenennes.
Varebeholdninger.........c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...................... 5
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeann.
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Likvide beholdninger..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieeens
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiiiiiiiiiiiinieineeeenneeaneees

AKTIVER....coiiiiiiiiiii

PASSIVER

Y ]=] = T0) 1 - | PP

OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeernnnnnnaeans

Forslag til udbytte. ..covvinriiiiiiiiiiii e e

2] 3 Y o I Y 6
Hensaettelse til udskudt skat.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....cooviiiiiiiiiiiiiiieeeeeennns

Geeld til realkreditinstitutter.......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 7

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviiviiiiiiiiiiinnn..
Igangvaerende arbejder for fremmed regning......................

(S0

Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.ccovviiiiiiiiiiiiinnnnnennn.
ANden gald....oiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinnn.
GZLDSFORPLIGTELSER. .....eeiiiiiiiiiiiiiiiic e e

PASSIVER ...t

Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

2017
kr.

5.939.301
800.250
6.739.551

6.739.551

3.918.096
3.918.096

5.354.929
921.394
277.434
253.387

6.807.144

2.125.087

12.850.327

19.589.878

500.000
3.889.126
500.000

4.889.126

694.120

694.120

2.540.000
2.540.000

160.000
1.234.444
1.088.594
3.337.725
1.735.633
3.910.236

11.466.632

14.006.632

19.589.878

2016
kr.

6.109.491
461.851
6.571.342

6.571.342

3.876.410
3.876.410

2.310.335
1.702.700
0

159.070
4.172.105

997.275

9.045.790

15.617.132

500.000
3.308.504
0

3.808.504

672.828

672.828

2.532.698
2.532.698

125.000
1.171.360
1.387.100
1.103.255
2.905.760
1.910.627

8.603.102

11.135.800

15.617.132
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
21 (2016: 19)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes

Andre finansielle omkostninger
Ehcolo HOldINg APS. . iiiiiiecreeir e eeeneeeenes
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneennn.

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.....cccevieeiiiiiiinnereennnnnes
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveieiiiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2017............c.cc.......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.....................
Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion...................
AcontofaKtureringer . ..coveeeiiiiiiiii i eieieeeeeeennaees
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto...........
Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)...........
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)..........

2017
kr.

8.956.945
1.201.995
195.232
64.451

10.418.623

30.747
358.090

388.837

301.202
21.292

322.494

Grunde og
bygninger

8.385.482
0

0
8.385.482

2.275.991
0

170.190
2.446.181

5.939.301

3.094.576
-3.407.626

-313.050

921.394
-1.234.444

-313.050

2016
kr.

8.000.649
1.130.050
206.499
67.739

9.404.937

56.566
296.178

352.744

30.514
4.426

34.940

Produktionsanlaeg

og maskiner

1.033.843
478.700
-40.000
1.472.543

571.992
-16.065
116.366
672.293

800.250

5.075.000
-4.543.660

531.340

1.702.700
-1.171.360

531.340

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2017..........ccevenneeeen. 500.000 3.308.504 0 3.808.504
Forslag til arets resultatdisponering........... 580.622 500.000 1.080.622
Egenkapital 31. december 2017.............. 500.000 3.889.126 500.000 4.889.126
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 2.657.698 2.700.000 160.000 2.022.000
2.657.698 2.700.000 160.000 2.022.000

Eventualposter mv.

Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 239 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 7 til 41 mdr. med en samlet restleasingydelse pa
480 tkr.

Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Ehcolo
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet et ejerpantebrev pa 4.635 tkr.
med pant i ejendom, hvis bogfarte vaerdi pr. 31. december 2017 udger 5.939 tkr.

Selskabet har til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut afgivet virksomhedspant i
driftsmaterialer, varelagere, simple fordringer, goodwill og drivmidler, hvis bogfgrte vaerdi
pr. 31. december 2017 udger 11.525 tkr.

11

Note



|IBDO ”

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ehcolo A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfagres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til indirekte produktion, salg, reklame,
administration, autodrift, lokaler, tab pa debitorer mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, teknisk anlag samt produktionsanlag og maskiner males til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 50 ar 0%
TEKNISK ANIBEG. 1 et vtinintirieitiiiet ettt eeeeerererenrereneeenenrenenes 10 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ceeueeiiriiineeeieennneereenieeereeenneneeenns 8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.



