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Tub-Ex ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Tub-Ex ApS

Industrivej 10

9830 Téars

Hjemsted: Hjerring
CVR-nr.: 10847176
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Jens Boelskifte

Bestyrelse

Torben Simonsen

Jens Boelskifte

Peter Schou

Anders Peter Gardbo Larsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sparekassen Vendsyssel
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Tub-Ex ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.20 - 30.06.21 for Tub-Ex ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.20 - 30.06.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Téars, den 15. november 2021

Direktionen

Jens Boelskifte

Bestyrelsen

Torben Simonsen Jens Boelskifte

Formand

Peter Schou Anders Peter Gardbo Larsen
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Tub-Ex ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Tub-Ex ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Tub-Ex ApS for regnskabséaret
01.07.20 - 30.06.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.20 - 30.06.21 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Tub-Ex ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15. november 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Skou Jacobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33207
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Tub-Ex ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Virksomheden producerer film og emballage til fedevareindustrien, medicinal- og andre in-
dustrier, hvor plastprodukter indgar som proceshjelp, og dermed fremmer kundens udbytte.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.20 - 30.06.21 udviser et resultat pa DKK 2.005.471 mod
DKK 1.746.013 for tiden 01.07.19 - 30.06.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK 5.314.241.

Ledelsen finder arets resultat meget tilfredsstillende og det var over det forventede jf. virk-
somhedens nye b-arige vaekststrategi, hvor der er defineret en vision om at veere den fore-
trukne leverander af unikke plastprodukter. Stigningen i resultatet er primeert baret af en
endnu stegrre procentvis stigning i omseetningen, som skyldes at det er lykkedes at imple-
mentere mange af elementerne i veekststrategien hurtigere end planlagt.

Det indgdr ogsé i resultatet, at der er et tab pa medejerskab af en anden virksomhed pé ca.
DKK 400.000. Det forventes at veere et enkeltstdende tilfeelde pga. COVID-19 nedlukning
m.m. Der budgetteres med overskudsgivende drift allerede fra dette regnskabséar, som der-
med skaber et positivt bidrag til resultatet i Tub-ex.

Efterfolgende begivenheder

Det er ledelsens opfattelse, at indvirkningen af restriktioner som felge af COVID-19 ikke for-
ventes at f& nogen indflydelse pa virksomhedens resultat for det kommende regnskabsar og
likviditetssituationen. Det er forventningen, at situationen normaliseres senere i 2022, og at
virksomheden derfor ikke har brug for yderligere likviditet, end hvad der er indeholdt i aftalte
kreditrammer.

Forventet udvikling

Virksomheden har gennem 37 &r veeret en sund og veldrevet virksomhed. For 2021/2022 for-
ventes ogsa et godt resultat, pa trods af stigende ravarepriser og andre udefra kommende
forhold, der kan forstyrre i sterre eller mindre grad.

Der arbejdes fortsat med at udvikle virksomheden via en ambitigs veekststrategi, og de kon-
krete handleplaner denne indeholder. Organisationen er lgbende tilpasset, s& den nu inde-
holder et effektivt team, der efterlever virksomhedens 5 veerdier, hvor der leveres hgj kvalitet
til rette tid.
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Tub-Ex ApS

Ledelsesberetning

Bezeredygtighed

Der har gennem regnskabsaret vesret droftet adskillige tiltag i forhold til etablering af en

mere gren produktion og mindre COZ2 forbrug.

Pa produktionssiden er der investeret i maskineri til recirkulering af plastmateriale som tid-

ligere er blevet kasseret. Desuden indsamles plastemballage til genbrug hos ekstern opera-

tor.

Egne kapitalandele

Eigne kapitalandele bestar af:

Kabs- Pélydende
/salgspris veerdiialt Procent af
DKK Antal DKK kapital
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 01.07.20 12.440 12.440 6,22%
Arets afgang -93.600 -1.660 -1.660 -0,78%
Beholdning af egne kapitalandele
pr. 30.06.21 10.880 10.880 5,44%

Erhvervelsen af egne kapitalandele er sket med henblik pa etablering af medarbejderaktie-

ordning.
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Note

Tub-Ex ApS

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.671.785 6.090.164
Personaleomkostninger -4.256.052 -3.586.880
Resultat for af- og nedskrivninger 3.415.733 2.503.284
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -293.652 -2776.338
Resultat for finansielle poster 3.122.181 2.226.946
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -401.116 25.218
Andre finansielle indteegter 43.535 55.161
Andre finansielle omkostninger -63.758 -39.246
Resultat for skat 2.710.842 2.268.079
Skat af arets resultat -705.371 -522.066
Arets resultat 2.005.471 1.746.013
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -401.116 -118.783
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.500.000
Overfort resultat 906.587 364.796
Ialt 2.005.471 1.746.013
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Note

Tub-Ex ApS

Balance

AKTIVER
30.06.21 30.06.20
DKK DKK
Grunde og bygninger 1.569.459 1.685.223
Produktionsanleeg og maskiner 1.440.380 1.056.602
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 206.105 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.215.944 2.741.825
Kapitalandele i associerede virksomheder 95.667 621.783
Finansielle anlaegsaktiver i alt 95.667 621.783
Anlaegsaktiver i alt 3.311.611 3.363.608
Ravarer og hjeelpematerialer 1.388.623 1.791.625
Varer under fremstilling 389.230 480.455
Fremstillede varer og handelsvarer 695.796 280.973
Varebeholdninger i alt 2.473.649 2.553.053
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.332.203 1.746.654
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 866.903 970.766
Andre tilgodehavender 228.619 0
Periodeafgrssnsningsposter 25.547 71.206
Tilgodehavender i alt 2.453.272 2.788.626
Likvide beholdninger 168.256 0
Omseetningsaktiver i alt 5.095.177 5.341.679
Aktiver i alt 8.406.788 8.705.287
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Note

5
6

Tub-Ex ApS

Balance

PASSIVER
30.06.21 30.06.20
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 28.999 430.115
Overfort resultat 3.585.242 2.503.455
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.500.000
Egenkapital i alt 5.314.241 4.633.570
Hensaettelser til udskudt skat 268.433 249.198
Hensatte forpligtelser i alt 268.433 249.198
Geeld til realkreditinstitutter 200.517 469.978
Anden geeld 0 104.511
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 200.517 574.489
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 395.927 267.076
Geeld til gvrige kreditinstitutter 519.294 147.312
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 424.448 1.453.103
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 212.503
Geeld til associerede virksomheder 0 126.523
Selskabsskat 686.136 516.868
Anden geeld 597.792 524.645
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.623.597 3.248.030
Geeldsforpligtelser i alt 2.824.114 3.822.519
Passiver i alt 8.406.788 8.705.287

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Tub-Ex ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfert regnskabséar
Belgb i DKK kapital metode resultat et
Egenkapitalopgerelse for 01.07.19 -
30.06.20
Saldo pr. 01.07.19 200.000 548.898  2.459.059  1.500.000
Keb af egne kapitalandele 0 0 -456.000 0
Salg af egne kapitalandele 0 0 93.600 0
Udbytte af egne kapitalandele 0 0 42.000 0
Betalt udbytte 0 0 0 -1.500.000
Forslag til resultatdisponering 0 -118.783 364.796 1.500.000
Saldo pr. 30.06.20 200.000 430.115  2.603.455  1.500.000
Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 -
30.06.21
Saldo pr. 01.07.20 200.000 430.115  2.603.455  1.500.000
Salg af egne kapitalandele 0 0 93.600 0
Udbytte af egne kapitalandele 0 0 81.600 0
Betalt udbytte 0 0 0 -1.500.000
Forslag til resultatdisponering 0 -401.116 906.587 1.500.000
Saldo pr. 30.06.21 200.000 28.999  3.685.242  1.500.000
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Tub-Ex ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 3.603.729 2.976.079
Pensioner 403.969 308.157
Andre omkostninger til social sikring 69.989 56.198
Andre personaleomkostninger 178.365 246.446
[ alt 4.256.052 3.5686.880
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 9 7
2. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder -401.116 25.218
[ alt -401.116 25.218
3. Materielle anlaegsaktiver
Produktionsan- Andre anleg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.07.20 6.409.440 8.403.344 457.743
Tilgang i aret 0 531.715 235.956
Kostpris pr. 30.06.21 6.409.440 8.935.059 693.699
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 -4.724.217 -7.346.742 -457.743
Afskrivninger i aret -115.764 -147.937 -29.861
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 -4.839.981 -7.494.679 -487.594
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 1.569.459 1.440.380 206.105
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Tub-Ex ApS

Noter

4. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Belob i DKK forste ar efter b ar 30.06.21 30.06.20
Geeld til realkreditinstitutter 267.480 0 4677.997 737.054
Anden geeld 128.447 0 128.447 104.511
Ialt 395.927 0 596.444 841.565

5. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ube-

greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, ro-

yalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle

senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til sam-

beskatningsindkomsten m.v.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 468 er der givet pant i grunde og bygnin-

ger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger t.DKK 1.569.
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Tub-Ex ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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Tub-Ex ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Tub-Ex ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50 0
Produktionsanleeg og maskiner 10 0-20
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indreg-
nes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede
interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For asso-
cierede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.
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Tub-Ex ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de padgeeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtesegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte medgaede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.
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