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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Nesdugaard A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Fredensborg, den 20.05.2020

Direktion

Jens Erik Udsen

Direktion

Bestyrelse

Niels Thomas Heering Birgit Lone Udsen
Formand Bestyrelsesmedlem

Jens Erik Udsen
Bestyrelsesmedlem
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Nesdugaard A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nesdugaard A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jesper Jorgensen Sune Baadsager Holm
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne9664 MNE-nr. mne35443
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at eje aktier i landbrugsvirksomheder samt i gvrigt dertil knyttet virksomhed

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Virksomheden har i aret som led i generationsskifte erhvervet ejerskab i virksomhederne Nesdugaard | A/S og
Nesdugaard Il A/S, som er 100 % ejet datterselskaber.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Regnskabsaret 2019 blev et godt ar for Nesdugaard A/S. Arets overskud blev pa 82.846 t.kr. sammenholdt med et
underskud sidste ar pa 36.856 t.kr. i 2018.

Forventet udvikling

Ledelsen forventede fgr udbruddet af COVID-19 et resultat far skat i samme niveau som for 2019. Udbruddet af
COVID-19 betyder dog, at ledelsen har revurderet sine forventninger og nu forventer et vaesentligt lavere resultat
for skat. Det er dog ikke pa nuvaerende tidspunkt muligt at foretage et palideligt skan over den samlede effekt,
som udbruddet og spredningen af COVID-19 vil fa pa virksomheden og dens resultat for 2020.

Der henvises endvidere til arsregnskabets note 1 og ledelsesberetningens afsnit om begivenheder efter
balancedagen.

Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen har virksomheden haft et urealiseret tab pa vaerdipapirer malt til dagsvaerdi, som primaert
kan tilskrives udbruddet og spredningen af COVID-19.
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2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Andre eksterne omkostninger (2.748) (567)
Bruttoresultat (2.748) (567)
Personaleomkostninger 2 (178) (286)
Af- og nedskrivninger 3 0 (56)
Driftsresultat (2.926) (909)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (2.296) 0
Andre finansielle indteegter 4 97.413 14.394
Andre finansielle omkostninger 5 (1.301) (55.992)
Resultat for skat 90.890 (42.507)
Skat af arets resultat 6 (8.044) 5.651
Arets resultat 7 82.846 (36.856)
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 14 15
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle aktiver 8 14 15
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 370.454 0
Udskudt skat 10 16 9.403
Finansielle aktiver 370.470 9.403
Anlaegsaktiver 370.484 9.418
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.000 0
Tilgodehavende selskabsskat 2.212 3.997
Tilgodehavender 5.212 3.997
Andre veerdipapirer og kapitalandele 256.239 723.739
Veerdipapirer og kapitalandele 256.239 723.739
Likvide beholdninger 36.085 11.812
Omsaetningsaktiver 297.536 739.548
Aktiver 668.020 748.966
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 547 500
Overkurs ved emission 71.850 0
Overfert overskud eller underskud 586.212 748.366
Egenkapital 658.609 748.866
Skyldig selskabsskat 9.322 0
Anden geeld 89 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser 9.411 100
Geaeldsforpligtelser 9.411 100
Passiver 668.020 748.966

Begivenheder efter balancedagen

Eventualforpligtelser

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

11
12
13
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Egenkapitalopgerelse for 2019

11

Overfort

Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 0 748.366 748.866
Kapitalforhgjelse 47 71.850 0 71.897
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 0 (245.000) (245.000)
Arets resultat 0 0 82.846 82.846
Egenkapital ultimo 547 71.850 586.212 658.609
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Noter
1 Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen har virksomheden haft et urealiseret tab pa veerdipapirer malt til dagsveerdi, som primaert
kan tilskrives udbruddet og spredningen af COVID-19.
2 Personaleomkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 176 283
Andre omkostninger til social sikring 2 3
178 286
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 3
Selskabet har ikke afholdt vederlag til selskabets ledelsesmedlemmer eller etableret saerlige
incitamentsprogrammer.
3 Af- og nedskrivninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 0 56
0 56
4 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
t.kr. t.kr.
Renteindtaegter i avrigt 11.992 13.490
Valutakursreguleringer 0 16
Dagsveerdireguleringer 85.421 888
97.413 14.394
5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Renteomkostninger i gvrigt 0 2
Dagsveerdireguleringer 1.301 55.990
1.301 55.992
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6 Skat af arets resultat

2019 2018
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 11.653 (5.651)
Andring af udskudt skat 9.357 0
Regulering vedrgrende tidligere ar (12.966) 0
8.044 (5.651)

7 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
t.kr. t.kr.
Overfert resultat 82.846 (36.856)
82.846 (36.856)

8 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler

t.kr. t.kr.

Kostpris primo 500 117

Kostpris ultimo 500 117

Af- og nedskrivninger primo (484) (117)

Arets afskrivninger (2) 0

Af- og nedskrivninger ultimo (486) (117)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14 0
9 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede Udskudt

virksomheder skat

t.kr. t.kr.

Tilgange 372.750 0

Kostpris ultimo 372.750 0

Andel af arets resultat (2.296) 0

Arets nedskrivninger 0 16

Nedskrivninger ultimo (2.296) 16

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 370.454 16

Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat

dattervirksomheder Hjemsted Retsform % t.kr. t.kr.

Nesdugaard | Fredensborg A/S 100 70.528 (1.369)

Nesdugaard Il Fredensborg A/S 100 299.926 (927)
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10 Udskudt skat

2019 2018
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 9.403 30
Indregnet i resultatopgerelsen (9.387) 9.373
Ultimo 16 9.403

Udskudte skatteaktiver indregnes med baggrund i forventede fremtidige positive indtaegter tilknyttet
veerdipapirbeholdning.

11 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Nesdugaard Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

12 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Neertstaende partner med bestemmende indflydelse pa Nesdugaard A/S: Selskabets umiddelbare moderselskab
Nesdugaard Holding A/S, Fredensborg

Jens Erik Udsen, Langstrupvej 15, 3480 Fredensberg har bestemmende indfyldelse pa moderselskabet
Nesdugaard Holding A/S og dermed ogsa pa Nesdugaard A/S.

Der oplyses alene om transaktioner med naertstaende parter pa ikke-markedsmaessige vilkar. Der har i
regnskabsaret ikke veeret sddanne transaktioner.

13 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
Nesdugaard Holding ApS, Fredensborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 opfylder virksomheden betingelserne for ikke at udarbejde
koncernregnskab, hvorfor dette er undladt. Selskabet indgar i Nesdugaard Holding ApS, som udarbejder
koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgoerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lejede lokaler udger afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.
Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse
Selskabet indgar i Nesdugaard Holding ApS, hvor der udarbejdes pengestremsopgerelse, hvorfor dette er
undladt.



