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Arsrapport 2023/24

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Areco Profiles A/S for
regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Terndrup, den 30. oktober 2024

Direktion:

Lars Pontus Holgersson Mats Alexander Persson

administrerende direkter direkter

Bestyrelse:

Erik Peter Areskog Anna Victoria Areskog Lars Pontus Holgersson
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Areco Profiles A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Areco Profiles A/S for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Penneo dokumentnagle: 0XZWQ-AIZVP-UUSNM-K3W5L-EAXUL-DME41



areco

Arsrapport 2023/24

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30. oktober 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Allan Terp Chris Mark
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33198 mne42788
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Hoved- og nggletal

| t.kr. 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 19.812 27.661 33.620 26.989 19.407
Resultat af primaer drift 2.322 12.072 19.608 12.341 6.880
Resultat af finansielle poster -2.406 -1.620 -3.149 -286 -66
Resultat for skat -84 10.452 16.459 12.055 6.814
Arets resultat -434 7.911 12.203 9.447 5.311
Balancesum 152.870 85.990 91.554 61.518 53.076
Investeringer i materielle

anlaegsaktiver 2.558 1.814 832 0 45
Egenkapital 56.591 57.025 49.114 36.911 27.463
Nggletal
Afkastningsgrad 19% 13,6% 25,6 % 21,5% 14,4 %
Soliditetsgrad 37,0% 66,3 % 53,6 % 60,0 % 51,7%
Egenkapitalforrentning -0,8% 149% 28,4 % 29,4 % 21.2%
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af produktion og salg af
profilerede tyndpladeprodukter i Danmark, Tyskland og Norden. Derudover har virksomheden salg af
nartbeslaegtede handelsvarer, som f.eks. sandwichprofiler, hgjprofiler og staldse. Selskabets
produktion og produkter er certificeret til de pdgaeldende markeder.

Til sikring af selskabets likviditetsberedskab har selskabets ejere bekraftet, at ville stille den
nedvendige driftsfinansering til radighed for selskabet i regnskabsaret 2024/25, ligesom ejerne ikke
vil forlange deres tilgodehavende indfriet, fgr der er tilstraekkelig likviditet hertil.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2023/24 udviser et underskud pa 434 t.kr. mod et overskud pa
7.911 t.kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 30. april 2024 udviser en egenkapital pd 56.591 t.kr.
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

For at bevare og forgge markedsandelene via nye handelsplatforme og forbedret forsynings-
muligheder har virksomheden i regnskabsaret erhvervet aktierne i SM Stal ApS og Nordic Panels A/S.

Arets resultat i forhold til tidligere udmeldte forventninger

Udviklingen skal sammenholdes med, at virksomheden i arsrapporten for 2022/23 et resultat efter
skat pa 8-12 mio. kr.

Regnskabsaret har veeret praeget af, at salget af vaesentlige produktgrupper er faldet en smule pa alle
primaere markeder. Omsatningsniveauet er i lavere end forventningerne for regnskabsaret.
Omkostninger blev fortsat hgjere og resultat af dattervirksomheder er darligere end forventet,
hvorfor arets resultat er lavere end sidste ars forventning.

Videnressourcer

| virksomhedens forretningsgrundlag indgar den primaere aktivitet med produktion og salg af
tyndpladeprodukter. Denne del stiller krav til videnressourcerne vedrgrende medarbejdere og
forretningsprocesser.

For til stadighed at kunne levere disse lgsninger er det afgerende, at virksomheden kan rekruttere og
fastholde medarbejdere med de rette kvalifikationer til produktionen, salgssupport og administration.
Det er vores malsatning, at virksomheden har den nyeste viden samt at sikre vores hurtige
omstillingsevne.

Medarbejdere og deres viden er en vigtig ressource for virksomheden. Engagerede og kvalificerede
medarbejdere er af afggrende betydning for selskabets udvikling.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Prisrisici
Virksomhedens anvendelse af stal som ravare medferer, grundet de vasentlige prissvingninger som

eksisterer pa det volatile marked for stal, en seerlig risiko, idet prisstigninger kun i relativt begranset
omfang kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultatet kan pavirkes af kursudviklingen for en rakke valutaer.
Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel ikke, da det er virksomhedens opfattelse,
at en lgbende kurssikring af sddanne transaktioner ikke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmeessig betragtning.

Der indgas ikke spekulative valutapositioner.
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Ledelsesberetning

Renterisici

Da den rentebarende nettogaeld ikke udger et vaesentligt belgb, vil moderate a&ndringer i
renteniveauet ikke have nogen vasentlig direkte effekt pd indtjeningen. Der indgas derfor ikke
rentepositioner til afdeekning af renterisici.

Pavirkning af det eksterne miljo

Virksomheden har i 2021 udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde.

Til styring af de miljgmaessige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljgpolitik med
tilhgrende malsatninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljpmaessig forsvarlig driftsferelse
og indgar som en naturlig del af koncernens malsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

For fabrikken i Terndrup pabegyndtes i denne forbindelse i 2020 miljgcertificering efter ISO 14000-
standarden. Fabrikken i Terndrup har i 2021 faet en ny miljggodkendelse. Virksomheden kan
gennemfgre de planlagte aktiviteter inkl. en mindre ekspansion i de narmeste ar inden for rammerne
af den nuvarende miljggodkendelse.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af tag- og facadebekladning, hvor de miljgvenlige
isoleringsprodukter med tyndpladebekladning udvikles i koncernforbundne selskaber.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der er inden for tyndpladeprodukter, herunder seerligt facade- og tagbeklaedning, en positiv udvikling i
gang. Dette skyldes blandt andet de nye regler for asbestarbejde hvor virksomhedens produkter er et
efterspurgt alternativ for boligejererne og der forventes salgsstigning i 2024/25 pa trods af
udsigterne i den generelle gkonomi.

Det forventes ikke, at denne udvikling i nettoomsatningen kan kompensere for et generelt hgjere
omkostningsniveau, hvorfor arets resultat forventes at blive 1-7 mio. kr.

| lighed med tidligere ar er de usikre faktorer isar knyttet til udviklingen i stalpriser og
byggeaktiviteten i samfundet. Forventningerne er baseret pa uaendret niveau heraf i forhold til
2023/24.
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Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Areco Profiles A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24 2022/23
19.812 27.661
-11.872 -10.481
-5.618 -5.108
2.322 12.072
-1.686 -1.089
4 7

-724 -538
-84 10.452
-350 -2.541
-434 7.911
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Balance

Note

11

t.kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Software og licenser

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Areco Profiles A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24 2022/23
1.587 282
1.587 282
5.708 5.483
2.278 1.985

220 234
2.455 1.703

10.661 9.405

91.069 19.532

91.069 19.532

103.317 29.219

11.526 18.313
1.358 1.846
4.533 3.889

17.417 24.048

29.147 27.867

764 267
577 1.007
907 1.103

0] 36

272 261
31.667 30.541
469 2.182
49.553 56.771
152.870 85.990

10

Penneo dokumentnagle: 0XZWQ-AIZVP-UUSNM-K3W5L-EAXUL-DME41



areco

Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Balance

Note

12

14

13
15
16
17

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kapitalforhold
Resultatdisponering

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Areco Profiles A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24 2022/23
500 500
56.091 56.525
56.591 57.025
57.093 0]
12.500 0]
69.593 0]
1.100 0]
3.574 3.170
13.579 15.771
287 3.067
8.146 6.957
26.686 28.965
96.279 28.965
152.870 85.990

11
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Egenkapitalopggrelse

Areco Profiles A/S
Arsrapport 2023/24

Note t.kr. Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2023 500 56.525 57.025

13 OQverfort via resultatdisponering 0 -434 -434
Egenkapital 30. april 2024 500 56.091 56.591

12
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Areco Profiles A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Med henvisning til 8rsregnskabslovens & 112, stk. 1, udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Areco Profiles A/S og dattervirksomheden Profilmetal A/S indgar i koncernregnskabet for Areco
Steel AB.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisnings til ARL & 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse. Virksomhedens penge-
stremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for det hpjereliggende modervirksomhed Areco
Steel AB.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstdelsestidspunktet. Sammenlig-
ningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres sarskilt, jf.
nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virk-
somhed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtel-
ser og eventualforpligtelser males til dagsvaeerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immateri-
elle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes ud-
skudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pd den ene side kebsvederlaget, vardien af minoritetsinte-

resser i den overtagne virksomhed og dagsveardien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele,

0g pa den anden side dagsvardien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventual-
forpligtelser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineart i resultat-
opggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfglgende
danner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med overta-
gelse af en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta
behandles som aktiver og forpligtelser tilhgrende den udenlandske enhed og omregnes ved fgrste ind-
regning til den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvardien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kebsvederlaget er
betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af
kgbsvederlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfglgende reguleringer af betingede
kgbsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopgerelsen i afholdel-
sesaret.
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Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser eller eventualforpligtelser eller fastleeggelsen af kgbsvederlaget, sker fgrste indregning
pa baggrund af forelgbigt opgjorte vaerdier. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller ma-
ling af k@bsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved
forste indregning, requleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 mane-
der efter overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner
som fejl.

Ved afhandelse af tilknyttede virksomheder, hvor den bestemmende indflydelse tabes, opggres for-
tjeneste eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa den ene
side og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa den anden side.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Virksomheden har valgt IAS 11/IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt
i standardiserede leveringsbetingelser baseret pad Incoterms® 2020.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste
| resultatopggrelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med hen-
visning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, Ien og gager, leje
og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Ipb og til arets gennemfprte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som er knyttet til salg og distribution
af virksomhedens varer.
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Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle - og immaterielle anlagsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi for erhvervede immaterielle rettigheder afskrives
lineaert over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettigheder omfatter software og
licenser.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
a@rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software og licenser 3ar

Kostprisen pa et samlet materielt anlagsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 7-25 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-303ar

Grunde afskrives ikke.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders
resultat efter eliminering af intern avance/tab og efter skat. | tilknyttede virksomheder foretages fuld
eliminering af intern avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede
virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende kapitalandele,
transaktioner i fremmed valuta og amortisering af finansielle forpligtelser.
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Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Tilknyttede virksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsoliderin-
gen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som fglge af @&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Software og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Software
afskrives linecert over den forventede brugstid, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 3 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-

holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste og tab opggres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

Materielle anlaeegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen Ign- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfgres
hertil.
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Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle veesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf.
anvendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Goodwill afskrives over 5 ar, udfra en af ledelsen foretaget konkret vurdering baseret pa faktiske
omstaendigheder.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd vardiforringelse.

Veardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdi-
en opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for ravarer og hjalpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdniger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og uvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at
et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Indestdende pa koncernens cash pool-ordning anses som fglge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgdr i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-

le i tilknyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved under-
skud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes
med et negativt belgb.

Foresidet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgarelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for tilknyttede virksomhe-
dernes selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med tilknyttede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som
tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter betalinger modtaget fgr levering af varer til den
enktelte kunde.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Resultat af primaer drift Resultat fgr finansielle poster +/-
Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning
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Areco Profiles A/S

Arsrapport 2023/24

Til sikring af selskabets likviditetsberedskab har selskabets ejere bekraftet, at ville stille den
ngdvendige driftsfinansering til radighed for selskabet i regnskabsaret 2024-25, ligesom ejerne ikke

vilforlange deres tilgodehavende indfriet fgr der er tilstraekkelig likviditet hertil.

t.kr. 2023/24 2022/23

Personaleomkostninger

Lgnninger 15.738 14.393

Pensioner 1.482 1.118

Andre omkostninger til social sikring 397 332

Andre personaleomkostninger 228 201

17.845 16.044

Gennemsnitligt antal heltidsbeskeaftigede 36 33

Vederlag til virksomhedens direktion indgar under administrationsomkostninger via

administrationshonorar. Samlet vederlag andrager 190 t.kr. (2022/23: 0 t.kr.).

t.kr. 2023/24 2022/23

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 501 267

Andre finansielle omkostninger 223 271
724 538

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -80 2.290

Arets regulering af udskudt skat 430 251
350 2.541

Immaterielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2023
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2024

Af- og nedskrivninger 1. maj 2023
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2024
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024

Software og
licenser

3.594
1.498

5.092

3.312
193

3.505
1.587
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Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg, Forudbetalinger
Grunde og anlaeg og driftsmateriel for materielle
t.kr. bygninger maskiner og inventar anlaegsaktiver lalt
Kostpris 1. maj 2023 21.993 28.333 3.530 1.703 55.559
Tilgang i arets Igb 0 158 0 2.400 2.558
Overfgrsel fra andre poster 1.031 617 0 -1.648 0
Kostpris 30. april 2024 23.024 29.108 3.530 2.455 58.117
Af- og nedskrivninger 1. maj 2023 16.510 26.348 3.296 0 46.154
Arets afskrivninger 806 482 14 0 1.302
Af- 0og nedskrivninger 30. april 2024 17.316 26.830 3.310 0 47.456
Regnskabsmaessig veerdi
30. april 2024 5.708 2.278 220 2.455 10.661
Afskrives over 7-25 ar 5-10 ar 3-304r

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede
t.kr. virksomheder
Kostpris 1. maj 2023 23.500
Tilgang i arets lgb 73.083
Kostpris 30. april 2024 96.583
Veerdireguleringer 1. maj 2023 -3.968
Andel af arets resultat 3.153
Arets afskrivning p& goodwill -4.699
Veerdireguleringer 30. april 2024 -5.514
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024 91.069

Goodwill udggr 71.491 t.kr. af den bogferte veerdi af tilknyttede virksomheder pr. 30. april 2024.

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel
Profilmetal A/S Slagelse 100,00 %
SM Stal ApS Stevring 100,00 %
Nordic Panels A/S Ebeltoft 100,00 %

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Virksomheden har indgdet aftale om cash pool-ordning med Handelsbanken AB, hvor Areco Steel AB
er kontoindehaver og Areco Profiles A/S er underkontoindehaver sammen med virksomhedens gvrige
tilknyttede virksomheder. De tegnede vilkar i cash pool-ordningen tilskriver Areco Steel AB retten til at
kunne afregne traek og indestdender med hinanden.

Areco Profiles A/S' konti i cash pool-ordningen, som er indregnet under tilgodehavender fra
tilknyttede virksomheder, udger pr. 30. april 2024 et indestdende pa O t.kr. (pr. 30. april 2023: 93
t.kr.).
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Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter

t.kr.

Udskudt skat
Udskudt skat 1. maj
Arets requlering af udskudt skat

Udskudt skat 30. april

Udskudt skat indregnes saledes i balancen:

Udskudte skatteaktiver

Areco Profiles A/S
Arsrapport 2023/24

2023/24 2022/23
-1.007 -1.258
430 251
-577 -1.007
-577 -1.007
-577 -1.007

Det indregnede skatteaktiv skyldes primaert midlertidige forskelle pd grunde og bygninger samt

driftsmidler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger vedrgrende efterfglgende ar.

t.kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Der har ikke vaeret andringer til selskabets aktiekapital de seneste 5 ar.

t.kr.
Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Langfristede gaeldsforpligtelser

t.kr.

Geeld til tilknyttede
virksomheder
Anden geld

2023/24 2022/23

500 500

500 500

2023/24 2022/23

-434 7911

-434 7911

Geld i alt Kortfristet Langfristet Restgeeld

30/4 2024 andel andel efter 5 ar

57.093 0 57.093 0

12.500 0 12.500 0
69.593 69.593
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areco

Arsrapport 2023/24

Arsregnskab 1. maj 2023 - 30. april 2024

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske
dattervirksomheder og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat fra og med indkomstaret 2022 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som
forfalder til betaling den 14. juli 2021 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter forpligtelser i operationelle leasingkontrakter og en lejekontrakt
med en samlet gennemsnitlig manedlig ydelse pa 31 t.kr. Den samlede leasingforpligtelse udger 776
t.kr. pr. 30. april 2024 med en resterende kontraktsperiode inden for 10 maneder til 34 maneder.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til tilknyttede virksomheder pd i alt 57.741 t.kr. er der afgivet virksomhedspant
pa i alt 26.000 t.kr. i varebeholdninger og varedebitorer med en regnskabsmaessig vardi pr. 30. april
2024 pad 46.564 t.kr., likvide beholdninger med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. april 2024 pad 469
t.kr. samt erhvervede rettigheder, produktionsanlag og driftsmidler med en regnskabsmaessig vaerdi
pr. 30. april 2024 pa 6.540 t.kr.

Neertstdende parter

Areco Profiles A/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for
Neertstdende part Bopeal/Hjemsted bestemmende indflydelse

Areco Steel AB Malmg, Sverige Kapitalbesiddelse over 50 %

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Areco Steel AB Malmg, Sverige Areco Profiles A/S
Industriparken 22,
9575 Terndrup

Transaktioner med naertstaende parter

Areco Profiles A/S har haft fglgende transaktioner med nartstaende parter:

t.kr. 2023/24 2022/23
Salg af varer til tilknyttede virksomheder 3.184 2.765
Kegb af varer fra tilknyttede virksomheder 63.889 76.003
Kgb af tjenesteydelser fra tilknyttede virksomheder 190 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhed 66.444 267
Geeld til tilknyttede virksomheder 764 15.771

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgar af note 3, Personaleomkostninger.
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det originale dokument. Dokumentet er last for andringer og tidsstemplet med et
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dokumentet ved at anvende Penneos validator pa falgende websted: https://
penneo.com/validator
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