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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2016 for Arcon-Sunmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skerping, den 3. marts 2017
Direktion;
A

gren Elisiussen

adm. direkter

Bestyrelse: “ | | ‘
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Torben Serensen Mads Kann-Rasmussen Thomas Thune Andersen
formand



Den uathaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Arcon-Sunmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Arcon-Sunmark A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspéategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet", Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA's Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfpres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen.



Den uafhzaengige revisors revisionspategning

Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse ri-
sici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hegjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortstte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé
en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 3. marts 2017

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-pr. 30 70 02 28 ‘
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Britta Bang Mikﬁelsen

statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
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Hoved- og nagletal

| 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal (mio.kr.)
Nettoomsztning 457 335 207 141 87
Resultat af ordinar primer drift 52 47 24 13 2
Resultat af finansielle poster -6 -4 -1 -1 -1
Arets resultat 35 34 18 10 0
Balancesum 197 196 66 48 35
Investering i materielle anlegsaktiver (netto) 11 17 4 3 1
Egenkapital 68 66 32 13 4
Naogletal (i %)
EBITA-margin 11 14 12 9 2
Afkastningsgrad 40 51 61 45 7
Egenkapitalandel 35 34 48 28 11

[Gennemsnit]igt antal medarbejdere 143 120 72 55 39 ]

Nogletallene folger Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.
Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Arcon-Sunmark A/S er en 100% ejet dattervirksomhed af VKR Holding A/S. Virksomhedens
primare aktiviteter er udvikling, produktion, salg, markedsfering og installation af kvalitets-
lgsninger inden for solvarmeanlag i storskala. Malgruppen er bl.a. fjernvarmevarker og in-
dustrivirksomheder. Arcon-Sunmark er aktiv pa en reekke udvalgte markeder i Europa, Asien
og Nord- og Sydamerika.

Udvikling i skonomiske forhold og aktiviteter

Nettoomsztning i 2016 udgjorde 457 mio. kr. (mod 335 mio. kr. i 2015) og arets resultat ef-
ter skat udgjorde 35 mio. kr. (mod 34 mio. kr. i 2015). Regnskabséret 2016 har levet op til
forventningerne, og det realiserede resultat anses for tilfredsstillende.

Inden for fjernvarmesektoren, der fortsat er en stor kundegruppe, blev en ny milepzl niet
idet Arcon-Sunmark i 2016 opferte verdens hidtil sterste anlaeg. Anlagget, der blev leveret
til Silkeborg Forsyning, har et solfangerfelt pa 156.694 kvadratmeter og dakker 20 procent
af det arlige fjernvarmebehov i Silkeborg.

Arbejdet med oget internationalisering fortsatte ogsé i 2016. Blandt resultaterne kan naevnes

levering og installering af et solvarmeanlaeg til mineindustrien i Mexico og etableringen af et
joint venture i Kina. En gget salgsindsats pa de primare markeder har bevirket at en betyde-

lig potentiel projektpipeline er blevet opbygget.

Integrationen af Pipeteq Systems er fuldt gennemfort via fusion den 1. januar 2016 med Ar-
con-Sunmark A/S som det fortsattende selskab.



Risikofaktorer

Virksomheden har ikke veasentlige risici vedrerende enkeltkunder eller samarbejdspartnere
ud over, hvad der er sdvanligt for branchen samt almindeligt forekommende kunde/leve-
rander-forhold. De enkelte projekters storrelse samt andelen af projekter i udlandet gger dog,
alt andet lige, risikoen, og der er derfor igangsat en rackke tiltag som skal minimere de pa-
gzldende risici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har i 2016 afholdt udviklingsomkostninger, der hovedsageligt vedrerer videreud-
vikling af funktionalitet og kvalitet i selskabets solvarmelesninger. Selskabet har ikke af-
holdt udgifter til forskningsaktivitet.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig lebende til nodvendigheden af at kunne tiltrackke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et relevant kompetenceniveau.

Miljeforhold

Arcon-Sunmark A/S arbejder lobende pa at reducere en eventuel miljepavirkning fra virk-
somhedens drift, ligesom produkterne til stadighed videreudvikles med henblik p4 at fast-
holde storskala solvarme som den mest miljerigtige og skonomisk mest rentable energikilde.

Det kan bemzrkes at solenergi er det miljemszessigt bedste alternativ til fossile breendstoffer,
og energiformen bidrager séledes til at opna regeringens klimamal — og til et renere miljo for
alle borgere. For hver ti kvadratmeter solfangerpanel er der en arlig CO-reduktion pa et ton
at hente. Et anleg fra Arcon-Sunmark har en forventet levetid piA minimum 25 &r, si det er
mange ars CO,-reduktion, der sikres, nér et solvarmeanlaeg opfores. [ modsatning til andre
gronne energiformer kan solvarme lagres og anvendes pa et senere tidspunkt, hvilket giver
en oget fleksibilitet og effektivitet — og endnu bedre miljeforhold.

Samfundsansvar

Selskabet er tilmeldt UN Global Compact, og har tilsluttet sig de 10 principper om menneske-
rettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljo og anti-korruption. Selskabets redegorelse for sam-
fundsansvar kan findes pa Https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/participants/
9498 1#cop.

Maltal for mangfoldighed

Arcon-Sunmark A/S udvzlger altid medarbejdere og bestyrelsesmedlemmer efter egnethed
og kvalifikationer. Ultimo 2016 er der ingen generalforsamlingsvalgte kvindelige medlem-
mer i bestyrelsen for Arcon-Sunmark A/S.

Malet er, at der skal vare et kvindeligt bestyrelsesmedlem. Dette kan ske ved udskiftning el-
ler udvidelse af bestyrelsen med en kvindelig kandidat. En sddan udskiftning/udvidelse af
bestyrelsen vil ske, nér den bedst egnede kandidat til en bestyrelsespost er en kvinde, og nar
udskiftning eller udvidelse af bestyrelsen i gvrigt er hensigtsmassig.



Bestyrelsesmedlemmer valges for et ar ad gangen. Der er et gget fokus pa identifikation af
egnede kvindelige kandidater savel i Arcon-Sunmark A/S som i koncernens gvrige selska-
ber.

I selskabets ovrige ledelseslag udger kvinder 14%. Det er malsatningen, at andelen af kvin-
der skal gges. Mélsztningen skal ses i lyset af den relativt begreensede udskiftning i disse
ledelseslag samt sammenszatningen af rekrutteringsgrundlaget. Kenssammensatningen i le-
delsen er i 2016 uzndret.

Forventninger til 2017

Arcon-Sunmark A/S vil arbejde videre med en rakke initiativer, der skal understotte den
fortsatte vaekst og udbygge selskabets position som den ferende totalleverander af solvarme-
anleg i storskala. Dette omfatter bl.a. en fortsat intensiveret salgsindsats malrettet udvalgte
markeder, samt udvikling af nye produkter og koncepter, der gor det endnu mere attraktivt
for potentielle kunder at vaelge en losning fra Arcon-Sunmark. Ledelsen forventer en fortsat
positiv udvikling for 2017.



Arsregnskab 2016

Resultatopgerelse 1. januar — 31. december

t.kr.

Nettoomsztning
Zndringer i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og
handelsvarer

Omkostninger til rdvarer, hjlpematerialer og handelsvarer
Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger samt amortiseringer

Resultat far finansielle poster og skat

Resultat efter skat i dattervirksomheder
Resultat efter skat i associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Resultatdisponering i alt

2016 2015
456.874 335.488
24.999 12,702
481.873 348.190
298.785 199.993
42,811 34.780
79.721 61.561
8.594 4.401
51.962 47.455
-5.133 -3.942
0 0

856 806
1.281 678
46.404 43.641
10.937 9.534
35.467 34.107
0 34.107

0 -41
35.467 41
35.467 34.107




Arsregnskab 2016

Balance pr. 31. december

t.kr.

AKTIVER
Anlzgsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede patenter, licenser, varemarker m.v.

Forudbetalinger for immaterielle aktiver

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzg og maskiner

Andre anl®g, drifismateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver under udferelse

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos dattervirksomheder
Andre kortfristede tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT

Note 2016 2015
9
7.610 12.423
2.151 0
9.761 12.423
10
9.517 8.996
13.639 13.474
1.680 1.265
4.256 990
29.092 24.725
11
1.771 6.632
10.376 0
12.147 6.632
51.000 43.780
16.598 16.321
2.414 843
39.839 18.157
0 445
58.851 35.766
12
28.425 18.914
13 35.982 68.863
16.205 11.671
5.134 335
336 715
86.082 100.498
1.441 15.679
146.374 151.943
197.374 195.723
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Arsregnskab 2016

Balance pr. 31. december

tkr. Note 2016 2015
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 14 1.001 1.001
Overfort resultat 67.132 31.389
Foresldet udbytte 0 34.107
Egenkapital i alt 68.133 66.497
Hensatte forpligtelser

Udskudte skatteforpligtelser 15 15.292 16.286
Andre hensatte forpligtelser 16 15.061 12.942
Hensatte forpligtelser i alt 30.353 29.228
Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser

Forudbetalinger fra kunder 0 434
Leverandergzld 31.155 18.878
Geeld til tilknyttede virksomheder 32.383 59.747
Anden kortfristet gaeld 31.224 13.993
Periodeafgraensningsposter 17 4.126 6.946
Geldsforpligtelser i alt 98.888 99.998
PASSIVER I ALT 197.374 195.723
Anvendt regnskabspraksis 1

Eventualforpligtelser og ovrige kontraktlige forpligtelser 18

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 19

Naertstiende parter 20



Arsregnskab 2016
Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Udbetalt udbytte
Valutakursreguleringer
Overfort af drets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Aktie Overfort  Foreslaet
kapital resultat udbytte lalt
1.001 31.389 34.107 66.497
0 0 -34.107 -34.107
276 276
0 35.467 0 35.467
1.001 67.132 0 68.133
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Arsregnskab 2016
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Arcon-Sunmark A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for store klasse C-virksomheder. Det er en &ndring af regnskabsklassen fra sidste ar, hvor &rsrapporten blev
aflagt under bestemmelserne for mellemstore klasse C-virksomheder. Zndringen er sket som falge af, at kriteri-
erne for store klasse C-virksomheder nu er opfyldt.

Sammenligningstal for 2015 er tilrettet som folge af fusionen med Pipeteq Systems A/S pr. 1. januar 2016.

Selskabet indgar i VKR Holding A/S' koncernregnskab. Selskabet afleegger i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens §112, stk.1 ikke koncernregnskab.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 ikke pengestreamsopgerelse. Selska-
bets pengestremme indgdr i pengestromsopgerelsen i koncernregnskabet for VKR Holding A/S, Hersholm. CVR-
nr. 30830415.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r med undtagelse af de nye regler for vurdering
af restveerdi pa anlegsaktiver. Endringerne har ingen okonomisk pavirkning. Selskabet er pr. 1. januar 2016
fusioneret med det helejede datterselskab Pipeteq Systems A/S, CVR nr. 34727783, Sammenligningstallene er
tilpasset.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéen eller indregning i seneste &rsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske virksomheders regnskaber omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig
valutakurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer ved omregning indreg-
nes direkte i egenkapitalen.

Kursreguleringer af mellemvaerende med selvstzndige udenlandske virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen.
Resultatopgorelsen

Nettoomszetning

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsetningen i takt med, at produktionen udfores,
hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvardien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
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Arsregnskab 2016
Noter

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre drifisindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

[ resultatopgorelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance/tab.

Den forholdsmaessige andel af de associcrede virksomheders resultat efter skat indregnes i resultatopgerelsen efter
eliminering af den forholdsmassige andel af intern avance/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab

vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter drets aktuelle skat og drets udskudte skat og indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til egenkapital-
transaktioner.

Zndringer i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og indgdr i acontoskatteordningen. Selskabet afregner
den danske skat af den skattepligtige indkomst for selskabet til moderselskabet VKR Holding A/S.

Moderselskabet VKR Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf den
samlede danske skat af de sambeskattede selskabers skattepligtige indkomst.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsind-
tegter eller andre driftsomkostninger.

Erhvervede patenter, licenser, varemaerker m.v.

Erhvervede patenter, licenser, varemarker m.v. omfatter overtagne projekter til dagsverdi i forbindelse med
overtagelse af aktiver ved virksomhedsopkeb, IT software, knowhow samt varemerker som males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software, knowhow og varemarker afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 10 ar. Erhvervede patenter, licenser, varemaerker m.v. afskrives i takt med realisation af dak~
ningsbidrag vedrerende de overtagne projekter.

14



Arsregnskab 2016
Noter

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der nedskrives til
realisationsveardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi, Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastseeties pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige veerdi, opherer afskrivning.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, med mindre betingelserne for sammenlagningsmetoden
er opfyldt. Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet.
Néar sammenlegningsmetoden bringes i anvendelse, indregnes forskellen mellem det belab, der ydes som vederlag,
og den regnskabsmassige egenkapital i den overtagne virksomhed direkte pa egenkapitalen,

Goodwill indregnes som en del af den indre vaerdi og amortiseres systematisk over resultatopgerelsen efter en
individuel vurdering af den ekonomiske levetid, seedvanligvis mellem 5 og 15 ar. Negative forskelsbelob (negativ
goodwill), der er erhvervet for 2016, og som relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen
under periodeafgrensningsposter (forpligtelser) med et beleb svarende til dagsvardien af ikke-monetzre aktiver,
der efterfolgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetre aktivers levetid.

Omsaztningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling om-
fatter direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket 4 conto faktu-
reringer og forventet tab.

Nér salgsverdien for en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsveerdien til de medgéede om-
kostninger eller nettorealisationsveardien, safremt denne er lavere. Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og
opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de aftholdes.

Periodeafgrznsningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter forudbetalinger for varer og serviceydel-
ser, der endnu ikke er modtaget samt omkostninger afholdt til varer og tjenesteydelser, som forst tages i anvendelse
i det efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital

Reserver for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfitter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&n-
dring i regnskabsmassige skon. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sazrskilt post under egenkapitalen.
Forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat, der opgeres efter den balanceorienterede galdsmetode, beregnes af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, méles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes realiseret enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndringer i udskudt skat
som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkie pa egenka-
pitalen.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igangverende ar-
bejder.

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males finansielle forpligtelsertil amortiseret kostpris. Eventuel over-
/underkurs periodiseres over forpligtelsens lobetid. @vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Hoved- og Nogletal
Beregning af hoved- og negletal folger Finansforeningens Anbefalinger og Negletal 2015.

Resultat af ordinr primer drift svarer til det i resultatopgerelsen angivne Resultat for finansielle poster og skat.

De anferte nogletal er beregnet saledes:

EBITA x 100
EBITA-margin: Nettoomsatning
EBITA x 100
Afkastningsgrad: Gns. investeret kapital

Egenkapital x 100
Egenkapitalandel (Soliditet): Balancesum

EBITA:
Resultat for finansielle poster og skat

Investeret kapital:
Immaterielle og materielle anleegsaktiver + andre tilgodehavender + arbejdskapital.
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Nettoomsaetning

Under henvisning til drsregnskabslovens § 96 stk. 1 angiver selskabet ikke nettoomsatningens fordeling pa akti-

viteter og geografiske markeder.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til Arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i koncernregnskabet for det

ultimative moderselskab, VKR Holding A/S.

Personaleomkostninger

2015

53.002
6.192
2.367

61.561

tkr. 2016
Gager og lenninger 69.720
Pensioner 7.556
Andre omkostninger til social sikring 2.445

79.721
Gennemsnitligt antal medarbejdere (fuldtid) 143

120

I personaleomkostninger indgdr vederlag og gage til selskabets bestyrelse og direktion med 2.032 t.kr. Der oply-

ses ikke gager og vederlag for 2015 med henvisning til Arsregnskabslovens §98b.

Finansielle indtaegter

Heraf udger renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 502 t.kr. (2015: 458 t.kr.).

Finansielle omkostninger

Heraf udger renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 183 t.kr. (2015: 110 t.kr.).

Skat af arets resultat

2015

6.180
-161
3.515

t.kr. 2016
Arets aktuelle skat 11.556
Regulering til tidligere &r 375
Arets regulering af udskudt skat -994

10.937

9.534
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Resultatdisponering

t.kr.

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Resultatdisponering i alt

Immaterielle anlzegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang ved fusion
Arets tilgang

Kostpris 31. december 2016

Af og nedskrivninger samt amortiseringer 1. januar 2016
Tilgang ved fusion
Arets afskrivninger samt amortiseringer

Af- og nedskrivninger samt amortiseringer 31. december
2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

2016 2015

0 34.107

0 -41

35.467 41

35467 34.107
Forudbetalin-
Erhvervede pa- ger for
tenter, licenser, immaterielle
varemarker m.v. aktiver
12.533 0
248 0
78 2.151
12.859 2.151
299 0
60 0
4.890 0
5.249 0
7.610 2.151
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10 Materielle anlegsaktiver

Andre

anlag, Materielle

Produk- drifts- anlegs-

Grunde tions- materie! aktiver

og byg- anleg og og under
tkr. ninger  maskiner inventar udforelse [ alt
Kostpris 1. januar 2016 15.246 24.816 1.589 990 42.641
Tilgang ved fusion 0 427 130 0 557
Avrets tilgang 1.802 4.084 805 4.256 10.947
Arets afgang 0 -1.548 -3 0 -1.551
Overfort 0 990 0 -990 0
Kostpris 31. december 2016 17.048 28.769 2.521 4.256 52.594
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 6.250 11.564 382 0 18.196
Tilgang ved fusion 0 205 72 0 277
Arets afskrivninger 1.281 4.816 387 0 6.484
Af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 0 -1.455 0 0 -1.455
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 7.531 15.130 841 0 23.502
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 9.517 13.639 1.680 4.256 29.092

11  Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandelei  Kapitalandele i

dattervirksom- associerede-
Lkr. heder virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 11.461 0
Arets tilgang 0 10.376
Afgang ved fusion -1.565 0
Kostpris 31. december 2016 9.896 10.376
Vardireguleringer 1. januar 2016 -3.276 0
Valutakurs- og andre reguleringer 276 0
Arets resultat og veerdireguleringer 86 0
Afgang ved fusion 12 0
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -5.223 0
Veardireguleringer 31. december 2016 -8.125 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 1.771 10.376

Selskabsoversigt fremgér bagerst i arsrapporten.
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Tilgodehavender

tkr.

Heraf forfalder til betaling metre end 1 ar
efter regnskabsérets udleb

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

tkr.

Salgsveerdi af entreprisekontrakter
Acontofaktureringer

der indregnes séledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiv)
Forudbetalinger fra kunder (geldsforpligtelser)

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar 31. december 2016 (uzndret i forhold til 2015) af 1.001 stk

Udskudte skatteforpligtelser

t.kr.

Udskudte skatteforpligtelser 1. januar
Tilgang ved opkeb
Arets regulering af udskudt skat i resultatopgerelsen

Udskudte skatteforpligtelser 31. december

2016 2015

0 0

2016 2015

350.349 191.464

-314.367 -123.035

35.982 68.429

35.982 68.863

0 -434

35.982 68.429
Laltkr

2016 2015

16.286 10.149

0 2.622

-994 3.515

15.292 16.286
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Andre hensatte forpligtelser

Forpligtelserne vedrerer garantihensattelser og earn-out og kan fordeles saledes:

t.kr. 2016 2015
Kortfristede forpligtelser 5.352 4.431
Langfristede forpligtelser 9.709 8.511
Andre hensatte forpligtelser 31. december 15.061 12.942

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter vedrarer negativ goodwill. Arets indtegtsforsel pa 2.820 tkr. er indregnet i af- og ned-
skrivninger samt amortiseringer i resultatopgorelsen.

Eventualforpligtelser og gvrige kontraktlige forpligtelser

t.kr. 2016 2015
Afgivne garantier 124.909 107.007
Lejeaftaler vedrerende lokaler 3.110 1.717
Leasingforpligtelser (operationel leasing)

forfalder inden for 4 armed i alt 2.408 2.935

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i VKR koncernen. Selskabet heefter i henhold til lovgivning
ubegrenset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter, renter heraf 0.1, samt
for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Der er afgivet stetteerklering for datterselskabet Arcon-Sunmark Production. Co. Ltd’s fortsatte drift for 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, der har vaesentlig betydning for arets resultat
eller finansielle stilling.

Neertstaende parter

VKR Holding A/S har bestemmende indflydelse pa selskabet.
Det hajere moderselskab, VKR Holding A/S, Breeltevej 18, 2870 Horsholm, udarbejder koncernregnskab for den
koncern, hvori Arcon-Sunmark A/S indgér som dattervirksomhed.

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets nartstidende parter alene har fundet transaktioner sted pa nor-

male markedsvilkér. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98c valgt at oplyse de transaktioner, der ikke
er gennemfort pd markedsvilkar, hvilke der ingen har veeret i indevarende regnskabsar.
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Selskabsnavn

Arcon-Sunmark GmbH

Arcon-Sunmark GmbH

Arcon-Sunmark Large-Scale Solar Systems Integration Co.,
Ltd.

Arcon-Sunmark Production Co. Ltd

Oplysningerne i selskabsoversigten er givet i henhold til ARL §97a.

Hjemsted Ejerandel
Regensburg, Tyskland 100%
Krumpendorf, Ostrig 100%
Beijing, Kina 45%

Binh Duong, Vietnam 100%
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