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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséiret 1. oktober
2016 - 30. september 2017 for H.H. Ejendomsinvest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016/17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 12. december 2017

Direktion

Claus Henrik Hildebrandt Jorgen Henrik Hildebrandt

Bestyrelse

Aase Hildebrandt Jorgen Henrik Hildebrandt Claus Henrik Hildebrandt
formand

Anne Dorte Hildebrandt Lene Hammer
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i H.H. Ejendomsinvest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for H.H. Ejendomsinvest ApS for regnskabséaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 12. december 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Gert Fisker Tomczyk René Otto Poulsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet H.H. Ejendomsinvest ApS
Studiestraede 61
1554 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 10 74 4172
Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Aase Hildebrandt, formand
Jargen Henrik Hildebrandt
Claus Henrik Hildebrandt
Anne Dorte Hildebrandt
Lene Hammer

Direktion Claus Henrik Hildebrandt
Jorgen Henrik Hildebrandt

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af besiddelse og udlejning af fast ejendom.
Udvikling i dret

Selskabet er fusioneret med Aktieselskabet Badeanstalten Kebenhavn med regnskabsmaessig virkning 1.
oktober 2016. Ved fusionen er egenkapitalen i H.H. Ejendomsinvest ApS foraget med TDKK 44.292.
Sammenligningstal er ikke korrigeret, hvorfor 2016/17 ikke er direkte sammenlignelig med 2015/16. I
2016/17 er selskabets kapitalandele i Ejendomsselskabet Katarina ApS (tidligere ejet af Aktieselskabet
Badeanstalten Kgbenhavn) udloddet til anpartshaverne, hvorved der er realiseret en regnskabsmeessig
avance pd TDKK 168.414.

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa TDKK 179.205, og selskabets balance pr.
30. september 2017 udviser en egenkapital pd TDKK 94.389. Arets resultat er vaesentligt pavirket af avance
ved udlodning af kapitalandele i datterselskab, jf. ovenfor.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Bruttofortjeneste 18.121.632 9.993.878
Personaleomkostninger 1 -529.150 0
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.743.068 -1.012.590
Resultat for finansielle poster 15.849.414 8.981.288
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 168.413.748 0
Finansielle indteegter 3 1.159.209 29.261
Finansielle omkostninger 4 -3.035.062 -1.212.425
Resultat for skat 182.387.309 7.798.124
Skat af arets resultat 5 -3.182.595 -1.794.836
Arets resultat 179.204.714 6.003.288
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 25.500.000 3.000.000
Overfort resultat 153.704.714 3.003.288

179.204.714 6.003.288
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

Grunde og bygninger 175.356.625 88.831.179
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 84.345 62.465
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 6.190.135 0
Materielle anlaegsaktiver 6 181.631.105 88.893.644
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0
Tilgodehavende i tilknyttede virksomheder 24.483.728 0
Finansielle anlagsaktiver 24.483.728 0
Anlaegsaktiver 206.114.833 88.893.644
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 33.470 230.265
Periodeafgreensningsposter 383.334 385.975
Tilgodehavender 416.804 616.240
Likvide beholdninger 9.300.294 3.191.937
Omsatningsaktiver 9.717.098 3.808.177
Aktiver 215.831.931 92.701.821
58
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Balance 30. september

Passiver

Note 2016/17 2015/16

DKK DKK

Selskabskapital 501.000 500.000
Overfort resultat 68.387.638 38.586.732
Foreslaet udbytte 25.500.000 3.000.000
Egenkapital 8 94.388.638 42.086.732
Henseettelse til udskudt skat 22.520.945 7.943.045
Hensatte forpligtelser 22.520.945 7.943.045
Geeld til realkreditinstitutter 76.926.362 30.250.287
Selskabsskat 3.706.142 760.210
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 80.632.504 31.010.497
Geeld til realkreditinstitutter 9 2.552.251 1.697.729
Deposita og modtagne forudbetalinger 2.704.900 2.491.385
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.086.399 64.263
Anden geeld 10 11.946.294 7.408.170
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.289.844 11.661.547
Galdsforpligtelser 98.922.348 42.672.044
Passiver 215.831.931 92.701.821
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter 12
Anvendt regnskabspraksis 13
8
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Veerdi ved udlodning
Regnskabsmaessig veerdi

Indtagter af kapitalandele (avance)

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2016/17 2015/16
DKK DKK

528.998 0
152 0
529.150 0
1 0
172.268.139 0
-3.854.391 0
168.413.748 0
483.728 0
675.481 29.261
1.159.209 29.261
38.309 0
2.996.753 1.212.425
3.035.062 1.212.425
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Noter til arsregnskabet
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Nedsaettelse af skatteprocent udskudt skat

Der fordeler sig séledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

2016/17 2015/16
DKK DKK
3.706.142 760.210

316.780 484.636
24 11
308.577 0
4.331.523 1.244.857
3.182.595 1.794.836
1.148.928 -549.979
4.331.523 1.244.857
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Noter til arsregnskabet

6 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. oktober 2016
Tilgang ved fusion
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Overfarsler i arets lgb

Kostpris 30. september 2017

Opskrivninger 1. oktober 2016
Tilgang ved fusion

Opskrivninger 30. september 2017

Ned- og afskrivninger 1. oktober 2016
Tilgang ved fusion
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september
2017

Regnskabsmassig veaerdi 30.
september 2017

Afskrives over

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Materielle an-
laegsaktiver un-

ninger inventar der udfgrelse | alt

DKK DKK DKK DKK
108.793.455 3.067.589 0 111.861.044
71.376.867 1.202.807 861.805 73.441.479
12.236.911 35.000 6.013.493 18.285.404
-513.490 0 -46.117 -559.607
639.046 0 -639.046 0
192.532.789 4.305.396 6.190.135 203.028.320
0 0 0 0
23.452.024 0 0 23.452.024
23.452.024 0 0 23.452.024
19.962.276 3.005.124 0 22.967.400
18.935.964 1.202.807 0 20.138.771
1.729.948 13.120 0 1.743.068
40.628.188 4.221.051 0 44.849.239
175.356.625 84.345 6.190.135 181.631.105

op til 100 ar 3-10 ar

Veerdien af grunde og bygninger ifglge offentlige vurdering pr. 1. oktober 2016 udger DKK 211.500.000.
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Noter til arsregnskabet
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2016/17 2015/16
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. oktober 2016 0 0
Tilgang ved fusion 43.854.391 0
Udbytte modtaget i aret -40.000.000 0
Afgang i arets Igb (udlodning til anpartshavere) -3.854.391 0
Regnskabsmassig vardi 30. september 2017 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Ejendomsselskabet Katarina A/S Kgbenhavn 5.000.000 100%
13



Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital
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Egenkapital 1. oktober 2016
Nettoeffekt som faglge af fusion efter
booked value method

Betalt ordinzert udbytte

Udlodning af anparter i datterselskab
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo

Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2017

Overfort Foreslaet udbyt-
Selskabskapital resultat te | alt
DKK DKK DKK DKK
500.000 38.586.732 3.000.000 42.086.732
1.000 44.290.858 0 44.291.858
0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 -172.268.139 0 -172.268.139
0 16.274.321 0 16.274.321
0 -11.051.920 0 -11.051.920
0 -1.148.928 0 -1.148.928
0 153.704.714 25.500.000 179.204.714
501.000 68.387.638 25.500.000 94.388.638

Selskabskapitalen bestar af 501 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

Selskabskapital 1. oktober 2016
Nettoeffekt som faglge af fusion efter
booked value method
Kapitalnedseettelse

Selskabskapital 30. september
2017

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 500.000 500.000 500.000 500.000

1.000 0 0 0

0 0 0 0
501.000 500.000 500.000 500.000 500.000
14



Noter til arsregnskabet

9 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Selskabsskat

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 &r

10 Anden geeld
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2016/17 2015/16
DKK DKK
60.463.199 23.437.720
16.463.163 6.812.567
76.926.362 30.250.287
2.552.251 1.697.729
79.478.613 31.948.016
3.706.142 760.210
3.706.142 760.210
0 0
3.706.142 760.210

Under anden geeld indgar dagsveerdi af renteswap med TDKK 11.052 (30/9-2016: TDKK 16.274). Renteswap er

indgaet til afdaekning af renterisiko pa variabelt langfristet lan.
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Noter til arsregnskabet

2016/17 2015/16
DKK DKK

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Pantebreve pa i alt TDKK 133.279, der giver pant i grunde og bygninger
med en samlet regnskabsmeaessig veerdi af 175.356.634 88.831.179
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingforpligtelser:

Eventualforpligtelser

Der pahviler selskabet en momsreguleringsforpligtelse. Safremt brugen af ejendomme andres kan
momsreguleringsforpligtelsen blive aktuel helt eller delvist.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

12 Nezertstaende parter

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

H. H. Holding ApS

Studiestraede 61
1554 Kgbenhavn V
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H.H. Ejendomsinvest ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Virksomhedssammenslutninger

Selskabet er fusioneret med Aktieselskabet Badeanstalten Kgbenhavn med regnskabsmaessig virkning fra 1.
oktober 2016 med H.H. Ejendomsinvest ApS som det fortszttende selskab. Fusionen er behandlet efter
bogfarte vaerdier metoden efter arsregnskabsloven. Sammenligningstal for resultatopgerelsen og balancen
er som folge heraf ikke tilpasset.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Regnskabsmaessig sikring

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sam-
men med de andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henferes
til den risiko, der er afdakket.

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pa egenkapitalen under overfert resultat for sa
vidt angér den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egenkapitalen,
fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
sikrede transaktion i en indteegt eller en omkostning, overfores det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgarelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

_E
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter husleje deekkende for regnskabséret i henhold til indgdede huslejekontrakter.
Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse,
ejendomsskatter, tab pa debitorer mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for dret samt avance ved afthendelse
under posten "Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Aktiver males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkostninger. Kostprisen
for egne opforte aktiver omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, her-
under kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleve-
randgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Kklar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af opferelsen af aktiver indregnes i kostprisen i
opforelsesperioden.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger op til 100 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 4 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavende fordring hos moderselskab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med nedvendige nedskrivninger.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsér.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, sdledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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