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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for Sass & Larsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 1. marts 2022

Direktion

Leon Sass
direktgr
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sass & Larsen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sass & Larsen ApS for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september
2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ik-
ke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Sass & Larsen ApS Arsrapport 2020/2021

Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn @, den 1. marts 2022

TT Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 16 85 04

Torben Peter Madsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33231
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Selskabsoplysninger
Selskabet Sass & Larsen ApS
c/o Benny Sass
Vestergardsvej 6
2670 Greve
Telefon: 44982478
Telefax: 44982478
CVR-nr.: 10738040
Regnskabsperiode: 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Hjemsted: Greve
Direktion Leon Sass, direktgr
Revision TT Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Indiakaj 6
2100 Kgbenhavn @
Pengeinstitut Danske Bank Private Banking

Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at drive investeringsvirksomhed samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 2.684.455, og selskabets balance
pr. 30. september 2021 udviser en negativ egenkapital pa kr. 36.649.987.

Selskabet har tabt anpartskapitalen. Ledelsen forventer, at selskabets egenkapital reetableres gennem
kursgevinster pa selskabets aktiebeholdning. Endvidere foreligger der tilbagetreedelses- og
stgtteerklaeringer fra selskabets kapitalejere.

Safremt egenkapitalen mod forventning ikke kan reetableres gennem driftsoverskud, vil kapitalejerne
reetablere kapitalgrundlaget pa anden vis.

Finansiering
Der henvises herudover til note 1 "Usikkerhed om fortsat drift (going concern).

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har der vaeret en negativ udviklingen i kursen pa selskabets beholdning
af aktier Allarity Therapeutics A/S, som har medfgrt en forringelse af egenkapitalen i selskabet. Det er
ledelsens forventning og vurdering at, kursen pa Allarity Therapeutics A/S pa laengere sigt vil stabilisere
sig.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sass & Larsen ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar. Hertil skal det fremhaeves at seneste
&ndringer af arsregnskabsloven ikke har medfgrt andringer til anvendt regnskabspraksis. | forhold til
arsregnskabets bestanddele vises egenkapitalopggrelsen i indevaerende ar efter passiverne, idet den
tidligere bestemmelse om visning som note er udgaet.

Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabet ikke specificerer de
poster, som til sammen udggr bruttotab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, transaktioner i

fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter.

Vardipapirer
Veerdipapirer , der bestar af bgrsnoterede aktier og tegningsretter, males til dagsveerdi pa balanceda-
gen.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til selskabsdeltagere og ledelse, leverandgrer samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober 2020 - 30. september 2021

Bruttofortjeneste

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2020/2021 2019/2020
100.325 -1.632.364
0 23.462.500
6.570.598 4.459.166
-3.986.468 -6.738.747
2.684.455 19.550.555
0 0
2.684.455 19.550.555
2.684.455 19.550.555
2.684.455 19.550.555
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Balance pr. 30. september 2021

Aktiver

Vardipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

11

Note 2020/21 2019/20
2 65.986.003 47.782.574
65.986.003 47.782.574
119.673 159.487
66.105.676 47.942.061
66.105.676 47.942.061
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Balance pr. 30. september 2021

Note 2020/21 2019/20

Passiver

Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overfgrt resultat -36.849.987 -39.534.442
Egenkapital 3 -36.649.987 -39.334.442
Anden gald 55.956.168 44.800.403
Selskabsdeltagere og ledelse 46.782.068 41.256.683
Langfristede gzeldsforpligtelser 4 102.738.236 86.057.086
Anden gld 17.427 1.219.417
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.427 1.219.417
Geaeldsforpligtelser i alt 102.755.663 87.276.503
Passiver i alt 66.105.676 47.942.061
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

12
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Arsrapport 2020/21

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. oktober 2020
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2021

13

Virksomheds- Overfgrt
kapital resultat lalt
200.000 -39.534.442 -39.334.442
0 2.684.455 2.684.455
200.000 -36.849.987 -36.649.987
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets resultatopggrelse for 2020-21 udviser et overskud pa t.kr. 2.684 mod et overskud pa t.kr.
19.550 sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2021 udviser en negativ egenkapital
pa t.kr. 36.650 hvorfor selskabskapitalen er tabt.

Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje. Udover brug af den likviditet, som selskabet i
gjeblikket har til radighed, har kapitalejerne afgivet stgtte- og tilbagetradelseserklaering overfor
selskabet de naeste 12. mdr., hvori kapitalejerne forpligter sig til at bidrage med yderligere likviditet
i det omfang, det matte vaere ngdvendigt, saledes at den for driften likviditet vil vaere tilstede.

Pa den baggrund er det ledelsens vurdering, at selskabet vil kunne afvikle sine forpligtelser i takt
med de forfalder de naeste 12. mdr. frem, hvorfor arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

2020/21 2019/20
2 Veardipapirer
Aktier 65.963.292 47.782.574
Tegningsretter 22.711 0
Dagsvaerdi af bgrsnoterede aktier, ultimo 65.986.003 47.782.574

Zndringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopggrelse udggr kr. 5.807.458.

Selskabets veerdipapirer og tegningsretter males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen samlet udggr
66 mio kr. Vaerdipapirer og tegningsretter bestar af selskabets aktiebeholdning i Allarity
Therapeutics A/S, der er optaget til bgrskurs pr. 30. september 2021. P3 balancedagen var Allarity
Therapeutics A/S noteret pa den svenske First North bgrs, som naturligt har en lavere aktivitet end
andre stgrre nordiske bgrsindexer som f.eks. OMX Nordic 40. | december 2021 blev selskabet
noteret pa Nasdaq US.

3  Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 200 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret andringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Selskabsdeltagere og ledelse
Anden gald

Geld
Geeld 30. september Afdrag Restgaeld
1. oktober 2020 2021 naeste ar efter 5 ar
41.256.683 46.782.068 0
44.800.403 55.956.168 0
86.057.086 102.738.236 0
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