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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Brdr. Thybo A/S for regn-
skabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 7. december 2018
Direktion: ,
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direkt
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Brdr. Thybo A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Brdr. Thybo A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i rewsnonspétegnlngens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendiq for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for&rsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l@ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige ohservationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 7. december 2018
ERNST & YOUNG

Godkengt Revisionspartnerselskab
CVR-n#. 700228

Morten Klarskov Larsen
statsaut. revisor
mne32736
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

[kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 31.987.598 27.141.556 28.729.771 26.787.979 18.762.614
Resultat af ordinzer primaer drift 6.717.245 3.038.461 T 111027 5.900.488 300.950
Resultat af finansielle poster -256.756 -234.122 -196.704 -463.723 348.319
Arets resultat 5.008.271 2.152.426 5.445.482 4.300.312 483.786
Balancesum 32.799.754 30.332.422 28.378.816 25.895.564 29.615.605
Investering i materielle anlaegsaktiver -2.825.836 -1.529.580 -1.086.707 -1.295.484 -1.211.473
Egenkapital 11.806.536 8.950.691 12.198.265 7.152.783 2.852.471
Nggletal
Afkastningsgrad 21,3% 10,4 % 26,2 % 21.3% 1,1.%
Likviditetsgrad 173,2% 150,3% 186,3% 154,2 % 118,4 %
Soliditetsgrad 36,0% 29.5% 43,0% 27,6 % 9.6 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 57 59 51 48 44

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive bygge- og anlagsvirksomhed
og anden i forbindelse hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i indevaerende regnskabsar et overskud efter skat pd 5.008 t.kr. mod 2.152 t.kr. i
2016/17. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Det er ledelsens forventning, at selskabet genererer et overskud i 2018/19 p& niveau med indevaerende
regnskabsar.

Forventningen til resultatet er vurderet pd baggrund af den nuvaerende ordrebeholdning og et fortsat
fokus pa projektstyring og omkostningsminimering.

Der udestar fortsat betaling vedrerende afsluttet entreprisesag fra tidligere regnskabsar. | den igang-
vaerende voldgiftssag har selskabet indklaget bygherre for manglende betaling. Ledelsen forventer til-
godehavendet indbetalt.

Der henvises i gvrigt til omtalen i note 5.

Videnressourcer

Kompetente medarbejdere og mange &rs erfaring danner grundlag for god og professionel opgave-
lgsning.

Seerlige risici

| lighed med konkurrenterne i byggebranchen er virksomheden p&virket af det nuvarende prispres i
markedet og dermed lavere daekningsgrader. Ledelsen forsgger at impdega dette gennem gode net-
varksrelationer, et godt omd@mme og effektiv projektstyring.

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at veere staerkt positioneret i @stjylland, og
ledelsen forsgger at im@dega denne risiko ved at udnytte sin mangedrige erfaring i branchen samt ved
det igangsatte generationsskifte.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste

2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af drets resultat

Arets resultat

Brdr. Thybo A/S

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
31.987.598 27.141.556
-24.345.086 -23.049.781
-925.267 -956.314

0 -97.000
6.717.245 3.038.461
279.695 297.954
-536.451 -532.076
6.460.489 2.804.339
-1.452.218 -651.913
5.008.271 2.152.426
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Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

5 Entreprisekontrakter
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Brdr. Thybo A/S

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17

0 0
4.087.646 3.128.469
4.087.646 3.128.469
4.087.646 3.128.469
17.259.845 18.609.025
9.110.668 5.589.595
0 95.827

183.476 133.676
320.808 44,137
26.874.797 24,472.260
1.837.311 2.731.693
28.712.108 27.203.953
32.799.754 30.332.422
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Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
6 Aktiekapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

8 Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

7 Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
5 Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
10 Sikkerhedsstillelser

Brdr. Thybo A/S

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
500.000 500.000
6.306.536 6.298.265
5.000.000 2.152.426
11.806.536 8.950.691
1.997.100 1.254.800
287.000 250.500
2.284.100 1.505.300
2.106.034 1.712.113
22.275 69.752
2.128.309 1.781.865
688.221 682.337
2.302.817 719.318
9.015.632 9.953.457
876.731 3.075.522
3.697.408 3.663.932
16.580.809 18.094.566
18.709.118 19.876.431
32.799.754 30.332.422
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopgegrelse

Foreslaet

Overfort udbytte for
Note  kr. Aktiekapital resultat  regnskabsdret lalt
Egenkapital 1. oktober 2016 500.000 6.298.265 5.400.000 12.198.265
11 Overfert via resultatdisponering 0 0 2.152.426 2.152.426
Udloddet udbytte 0 0 -5.400.000 -5.400.000
Egenkapital 1. oktober 2017 500.000 6.298.265 2.152.426 8.950.691
11 Overfgrt via resultatdisponering 0 8.271 5.000.000 5.008.271
Udloddet udbytte 0 0 -2.152.426 -2.152.426
Egenkapital 30. september 2018 500.000 6.306.536 5.000.000 11.806.536
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Pengestremsopggrelse

Note  kr. 2017/18 2016/17
Arets resultat 5.008.271 2.152.426

12 Reguleringer 2.402.720 1.884.349
Pengestremme fra primaer drift fgr aendring i driftskapital 7.410.991 4.036.775

13 Andring i driftskapital -1.073.438 217.922
Pengestremme fra primaer drift 6.337.553 4.254.697
Renteindbetalinger m.v. 279.695 297.954
Renteudbetalinger m.v. -536.451 -532.076
Betalt selskabsskat -2.914.245 0
Pengestremme fra driftsaktivitet 3.166.552 4.020.575

Keb af materielle anlagsaktiver -2.825.836 -1.529,580
Salg af materielle anlazgsaktiver 565.000 55.000
Pengestrgamme til investeringsaktivitet -2.260.836 -1.474.580
Betalt udbytte -2.152.426 -5.400.000
Provenue ved optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser 352.328 719.356
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -1.800.098 -4.680.644
Arets pengestrom -894.382 -2.134.649
Likvider 1. oktober 2.731.693 4.866.342
Likvider 30. september 1.837.311 2.731.693
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Brdr. Thybo A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsveerdi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative Idnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Leasingaftaler, hvor virksomheden ikke har alle vasentlige fordele og risici forbundet med ejendomsret-
ten er operationel leasing. Ydelser pad operationelle leasingaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lgbetid.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen pé tidspunktet for
levering og risikoens overgang, safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor kgber har haft vaesentlig indfiydelse pa udformningen af akti-
vet indregnes som nettoomsatning, i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen
svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes,
ndr de samlede indtagter og omkostninger pd kontrakten og faerdiggerelsesgraden kan males palideligt.

Bruttofortjeneste

I resultatopgarelsen er nettoomsaeetning, vareforbrug, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger
med henvisning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benzvnt bruttofor-
tjeneste.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgdet til at opna drets nettoomsatning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets Isb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

13
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Arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 4-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10&r
Indretning af lejede lokaler 3-53r

Restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning. Ved @ndring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen meilem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pé vardifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvasrdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p& vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veardiforringelse. Portefpljerne baseres
primzrt pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret p3 historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Entreprisekontrakter

Igangvaerende leverancer af serviceydelser og igangvarende entreprisekontrakter males til salgsvaerdi-
en af det udfgrte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsvaerdien opgeres pa grundlag af feerdig-
gerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pé det enkelte igangvaerende
arbejde. Feerdiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forven-
tede samlede omkostninger pd det enkelte igangvaerende arbejde.

N&r resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skannes palideligt, méles salgsvaerdien til de med-
gaede omkostninger i det omfang disse forventes at blive daekket af keber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvarende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
veerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsferes i resultatopggrelsen.

Veerdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, nar salgsvardien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, nar acontofaktureringer
overstiger salgsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa entreprise-
kontrakter m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et for-
brug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pd 1-5 Ar.
De hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvasrdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med
garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab p& entreprisen som en hensat for-
pligtelse.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende poster, hvor midlertidige forskelle er opst&et pa anskaffelses-
tidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfalde, hvor opgerel-
se af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p3 grundlag
af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved Idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méiles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret p& de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt p3 drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, &rets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
0g aktiviteter samt kgb og salg af materielle anlagsaktiver,

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n, afdrag pa rente-
bzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nggletal
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omseatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat af primeer drift defineres som resultat fer finansielle poster.
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Noter
kr. 2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Legnninger 21.714.213 20.463.345
Pensioner 1.808.376 1.710.731
Andre omkostninger til social sikring 822.497 875.705
24.345.086 23.049.781
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 57 59
Vederlag til selskabets ledelse udger samlet 569 t.kr. (2016/17: 391 t.kr.).
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 709.918 166.813
Arets requlering af udskudt skat 742.300 485.100
1.452.218 651.913
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlag,
anlg og driftsmateriel og
kr. maskiner inventar lalt
Kostpris 1. oktober 2017 628.046 10.448.037 11.076.083
Tilgang i arets Igb 0 2.825.836 2.825.836
Afgang i arets Igb 0 -2.052.644 -2.052.644
Kostpris 30. september 2018 628.046 11.221.229 11.849.275
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 628.046 7.319.568 7.947.614
Arets afskrivninger 0 925.268 925.268
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa
afhandede aktiver 0 -1.111.253 -1.111.253
Af- og nedskrivninger 30. september 2018 628.046 7.133.583 7.761.629
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018 0 4,087.646 4.087.646
| materielle anlagsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pd
ialt 0 3.174.994 3.174.994
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Noter

kr. 2017/18 2016/17

Entreprisekontrakter

Salgsvaerdi af udfert arbejde 98.769.406 IT.725.139

Acontofaktureringer -91.961.555 -72.854.862
6.807.851 4.870.277

der indregnes saledes:

Entreprisekontrakter (aktiver) 9.110.668 5.589.595
Entreprisekontrakter (forpligtelser) -2.302.817 -719.318
6.807.851 4,.870.277

Som angivet i ledelsesberetningen er der en sterre entreprisesag som er afsluttet i tidligere regnskabs-
ar, men endelig betaling herfor udestr fortsat som falge af igangvaerende voldgiftssag. Selskabet har i
sagen indklaget byggeherre for manglende betaling.

Arbejdet betragtes af ledelsen som afsluttet, hvorfor tilgodehavendet fra entreprisesagen udger et til-
godehavende fra salg af varer og tjenesteydelser. Ledelsen forventer tilgodehavendet indbetalt.

Aktiekapital

Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 500 t.kr. de seneste 5 &r. Virksomhedskapitalen bestar
af 500 aktier a nominelt 1.000 kr. pr. aktie. Alle aktier er tillagt ens rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld

kr. 30/9 2018 naste ar andel efter 5 &r
Leasingforpligtelser 2.744.071 638.037 2.106.034 0
Kreditinstitutter i @vrigt 72.459 50.184 22275 0
2.816.530 688.221 2.128.309 0

Hensatte forpligteiser

Hensattelse til udskudt skat vedrerer vaesentligst tidsmaessige forskelle pd materielle anlaegsaktiver,
igangvaerende arbejder og andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligteiser omfatter garantihensattelser. Garantihensattelser udger forventede ga-
rantiomkostninger i henhold til saedvanlige garantiforpligtelser ved salg af varer. Forpligtelsen forventes
afviklet Igbende over garantiperioden pi 1-5 &r.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 30. september 2018 over for kunder stillet entreprisegarantier pd samlet 28.366
t.kr. samt betalingsgarantier pa samlet 4.298 t.kr.

Virksomheden har vaeret sambeskattet med NPT Holding ApS som administrationsselskab og hafter
begranset og subsidizert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat frem til
28. februar 2018 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har en samlet huslejeforpligtelse pa 157 t.kr., hvilket svarer til huslejen | uopsigeligheds-
perioden.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveaerende med bank er der afgivet virksomhedspant pd nom. 5.000 t.kr.
med pant i tekniske anlaeg og andre driftsmidler og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser til en
regnskabsmaessig vaerdi af 21.046 t.kr.

Selskabet har afgivet ejendomsforbehold i en bil i forbindelse med optagelse af tilhgrende 1&n. Restgeel-
den udger 73 t.kr. pr. 30. september 2018 og den regnskabsmaessige vaerdi udger O t.kr.

kr. 2017/18 2016/17

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 5.000.000 2.152.426
Overfert resultat 8.271 0
5.008.271 2.152.426

Requleringer

Af- og nedskrivninger 925.267 956.314
Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver -231.521 42.000
Finansielle poster, netto 256.756 234,122
Skat af arets resultat 1.452.218 651.913

2.402.720 1.884.349

Andring i driftskapital

Andring i tilgodehavender -2.402.537 -3.611.989
A&ndring i leverandgrgaeld m.v. 1.329.099 3.829.911
-1.073.438 217.922
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