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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Fensmark Brugsforening A.M.B.A..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fensmark, den 24. april 2017

Direktion

Direkter Hans Larsen

Bestyrelse

Jens Frederiksen Michael Juhl Anita Bach Mastrup
formand

Hans-Henning Schou Peter Bach Nielsen Bjern Bjerking

Jan Wengberg Hanne Hansen

medarbejderrepraesentant



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Fensmark Brugsforening A.M.B.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fensmark Brugsforening A.M.B.A. for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopge-
relse, pengestremsopggarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af foreningens aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at foreningen ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vordingborg, den 24. april 2017

RSM Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Allan Erik Nielsen
statsautoriseret revisor



Foreningsoplysninger

Foreningen Fensmark Brugsforening A.M.B.A.
Naestvedvej 2-10
Fensmark
4684 Holmegaard

Telefon: 55546010
E-mail: 04090@coop.dk
Hjemmeside: www.superbrugsen.dk
CVR-nr.: 107089 15
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Neestved

Bogfering COOP Koncerngkonomi

Bestyrelse Jens Frederiksen, formand
Michael Juhl

Anita Bach Mastrup

Hans-Henning Schou

Peter Bach Nielsen

Bjarn Bjerking

Jan Wengberg

Hanne Hansen, medarbejderrepraesentant

Direktion Direktgr Hans Larsen

Revision RSM Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Algade 76, 1.
4760 Vordingborg

Pengeinstitut Sydbank
Danske Bank

Nykredit Bank



Foreningsoplysninger

Generalforsamling

Ordineer generalforsamling afholdes 22. maj 2017, kl. 19.00, pa
selskabets adresse.

1.
2.
3

Dagsorden

Valg af ordstyrer og stemmeteellere.

Bestyrelsens beretning og fremtidsplaner.

Forelaeggelse af arsrapport, herunder meddelelse om resultat-
disponering.

Forslag fra bestyrelsen.

A. Vedteegtsaendring fremlzaegges til godkendelse

B. Mandat til bestyrelsen; om sikring af den fortsatte udvikling
og eventuel aendring af tilhgrsforhold til COOP

Indkomne forslag (fra medlemmer).

Valg til bestyrelse.

Pa valg:

Anita Mastrup - (modtager genvalg)

Peter B. Nielsen - (modtager genvalg)

Michael Juhl - (modtager genvalg)

Valg af suppleant.

Pa valg:

Birgit Kelberg - (modtager genvalg)

Eventuelt.



Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan foreningens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum

Egenkapital

Nogletal
Bruttomargin
Overskudsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal:

Bruttomargin
Overskudsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2016

t.kr.

220.288
37.243
1.852
221
1.774

138.015
75175

16,9%
0,8%
54,5%
2,4%

Bruttoresultat x 100 / Nettoomsaetning

2015

t.kr.

226.884
38.737
5.460
336
4.714

126.853
73.229

17,1%
2,4%
57,7%
6,7%

2014

t.kr.

223.846
36.380
1.279
282
1.249

128.305
68.129

16,3%
0,6%
53,1%
1,8%

2013

t.kr.

227.488
37.003
3.046

-5

3.246

125.919
67.403

16,3%
1,3%
53,5%
5,0%

Resultat fgr finansielle poster x 100 / Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

2012

t.kr.

225.525
34.681
1.082
-81

863

123.035
63.277

15,4%
0,5%
51,4%
1,5%



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Foreningens hovedaktivitet er detailhandel med dagligvarer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Foreningens resultatopgarelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 1.774.190, og foreningens balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 75.174.932.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.

Foreningen pavirker kun i begreenset omfang det omgivende miljg. Der er til stadighed opmaerksomhed pa
at begraense energiforbruget. Der vil i fremtiden fortsat veere fokus pa energibesparende foranstaltninger
m.v.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke fore-
ningens finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fensmark Brugsforening A.M.B.A. for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar, bortset fra nedenstaende omtale af
eendring af indregning af kapitalandele.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Andring af anvendt regnskabspraksis

AEndring af veesentlig fejl vedrarende indregning af kapitalandel

Der er indeveerende regnskabsar konstateret en vaesentlig fejl i indregning af kapitalandele, idet en
kapitalandel i et selskab ejet af brugsforeningen med en ejerandel under 20% er indregnet som
kapitalandel i associeret virksomhed. Kapitalandelen skal rettelig indregnes under andre vaerdipapirer
og kapitalandele under finansielle anlaegsaktiver.

AEndringen medferer, at regnskabsposten kapitalandele i associerede virksomheder i balancen primo
aret aendres med tkr -4.438, medens regnskabsposten andre veerdipapirer og kapitalandele i
balancen primo aret foreges med t.kr 4.438. Under egenkapitalen er reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode primo aret oplgst med et belgb pa t.kr 3.300, og overferte reserver primo
aret er tilsvarende foreget med t.kr 3.300.

Indregningsmetoden er fastholdt usendret efter indre veerdis metode, idet ejeraftalen fastsaetter, at
dagsveaerdien pa kapitalandelen i selskabet er fastsat til selskabets indre veerdi ud fra, at vedtaegterne
| ejeraftalen fastlaegger, at udtreeden sker ved tilbagesalg af aktier til det udstedende selskab og at et
tilbagesalg skal ske til selskabets indre veerdi. Kapitalandelene kan ikke afhaendes til anden side.

Sammenligningstal er ligeledes tilpasset sadan, at der i resultatopgerelsen for 2015 er reklassificeret
et belgb pa tkr 723 fra indregning af indteegter fra kapitalandele i associerede virksomheder til
indregning i regnskabsposten andre finansielle indtaegter.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde fore-
ningen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga for-
eningen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen
Nettoomsatning

Indteegter ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fun-
det sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opggres eksklu-
sive moms og med fradrag af medlemsbonus og rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, salg, reklame og administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab under "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder". Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Restveerdi
Bygninger 20-40 ar 20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0 %
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis .

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede
virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre tilgodehavender, der bestar af indestdende i hovedforeninger, méales til en veerdi, der svarer til
amortiseret kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveaerdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
feglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs) pa
balancedagen.

Aktuel skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa laneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtagter)

Periodeafgreensningsposter, opfgrt som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i efterfalgende regnskabsar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
tilgodehavender, henholdsvis langfristet gaeld til realkreditinstitutter.

Pengestromsopgorelse

Pengestreamsopggarelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret samt arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opge@res som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver minus kort-
fristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten omfatter eendringer i stagrrelse eller sammensaetning af aktieka-
pital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende gaeld og beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer samt kassekredit, der uden
hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendring-
er.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Nettoomsaetning
Andre driftsindteegter
Omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat
Personaleomkostninger 1

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat 6
Arets resultat

Resultatdisponering 7

2016 2015

kr. kr.
220.287.874 226.883.657
1.684.971 1.676.860
-169.068.401  -175.071.462
-15.661.334 -14.752.131
37.243.110 38.736.924
-31.771.411 -29.493.491
5.471.699 9.243.433
-3.620.032 -3.783.767
1.851.667 5.459.666
11.230 -77.104
1.147.631 1.406.075
-938.142 -993.287
2.072.386 5.795.350
-298.196 -1.080.924
1.774.190 4.714.426




Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

14

Note

10
10

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 11

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

12

2016

kr.

2015

kr.

90.204.671 92.471.953
2.915.300 3.975.927
14.406.186 0
107.526.157 96.447.880
200.335 189.105
8.463.671 7.557.233
813.618 813.618
9.477.624 8.559.956
117.003.781 105.007.836
16.368.353 15.610.995
16.368.353 15.610.995
1.730.130 1.767.982
546.916 2.697.253
1.069 0
217.049 49.550
8.853 0
2.504.017 4.514.785




Balance pr. 31. december (Fortsat)

AKTIVER

Vardipapirer
Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

15

Note 2016 2015
kr. kr.

125.510 137.200

125.510 137.200

2.013.101 1.582.226
21.010.981 21.845.206
138.014.762 126.853.042




Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter

Neertstaende parter og ejerforhold

16

Note

13

14

14

15

16
17
18
19

2016

kr.

2015

kr.

531.666 398.758
74.643.266 72.829.850
75.174.932 73.228.608

5.887.573 5.927.057
5.887.573 5.927.057
28.923.141 30.865.654
1.808.690 999.316
30.731.831 31.864.970
1.840.787 1.825.418
17.5637.382 7.914.370
6.749.690 6.092.619
92.567 0
26.220.426 15.832.407
56.952.257 47.697.377
138.014.762 126.853.042




Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2016
Nettoeffekt ved rettelse af veesentlig
fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar 2016

Kontant kapitalforhgjelse

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

17

Reserve for nettoop-

skrivning efter den
indre veerdis meto-

Selskabskapital de Overfart resultat | alt
398.758 3.299.942 69.529.908 73.228.608

0 -3.299.942 3.299.942 0

398.758 0 72.829.850 73.228.608
132.908 0 0 132.908
39.226 39.226

1.774.190 1.774.190

531.666 0 74.643.266 75.174.932
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Pengestremsopgegrelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift
Selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver mv.

Salg af finansielle anleegsaktiver mv.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af langfristet gaeld i gvrigt

Kontant kapitalforhgjelse

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsveerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Veerdipapirer

Likvider 31. december

Note

20
21

2016 2015

kr. kr.
1.774.190 4.714.426
3.697.509 4.529.007
11.793.558 1.417.549
17.265.257 10.660.982
336.639 404.203
-889.215 -949.583
16.712.681 10.115.602
-530.191 -922.675
16.182.490 9.192.927
-14.698.309 -6.504.213
-167.646 -171.261
0 110.820
-14.865.955 -6.564.654
-1.827.942 -1.818.430
809.374 340.536
132.908 61.729
-885.660 -1.416.165
430.875 1.212.108
1.582.226 441.836
137.200 141.400

0 -71.718
1.719.426 511.518
-11.690 -4.200
2.138.611 1.719.426
2.013.101 1.582.226
125.510 137.200
2.138.611 1.719.426
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger
Lanninger

Pensionsforsikringer

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder

Andel af underskud i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Indteegter fra vaerdipapirer, der er anleegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

2016 2015

kr. kr.
28.010.181 25.741.007
854.967 828.832
2.176.953 1.971.637
729.310 952.015
31.771.411 29.493.491
2.723.818 2.692.676
85 81
3.620.032 3.783.767
3.620.032 3.783.767
2.267.282 2.230.699
1.352.750 1.553.068
3.620.032 3.783.767
11.230 0

0 -77.104

11.230 -77.104
1.069.901 1.281.246
77.730 124.829
1.147.631 1.406.075




Noter til arsregnskabet

5

Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Resultatdisponering

Overfart resultat

20

2016 2015

kr. kr.

22.733 25.000
915.409 968.287
938.142 993.287
362.692 998.962
-64.496 81.962
298.196 1.080.924
1.774.190 4.714.426
1.774.190 4.714.426
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Noter til arsregnskabet

8 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygning- Andre anlaeg, drifts-
er materiel og inventar

Materielle anlaegs-
aktiver under udfe-
relse

Kostpris 1. januar 2016 116.565.159 9.955.205 0

Tilgang i arets lgb 0 292.123 14.406.186

Afgang i arets lgb 0 -660.074 0

Kostpris 31. december 2016 116.565.159 9.587.254 14.406.186

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 24.093.206 5.979.278

Arets afskrivninger 2.267.282 1.352.750

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa athaendede

aktiver 0 -660.074 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 26.360.488 6.671.954 0

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 90.204.671 2.915.300 14.406.186
9 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 270.000 270.000

Kostpris 31. december 2016 270.000 270.000

Veerdireguleringer 1. januar 2016 -80.895 -3.791

Arets resultat 11.230 -77.104

Veerdireguleringer 31. december 2016 -69.665 -80.895

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 200.335 189.105

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Vippergd Detail ApS Holbaek 20% 1.001.675 56.151
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Noter til arsregnskabet

10 Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer Andre tilgodehaven-

og kapitalandele der
Kostpris 1. januar 2016 3.113.064 813.618
Tilgang i arets lgb 167.646 0
Kostpris 31. december 2016 3.280.710 813.618
Opskrivninger 1. januar 2016 4.839.790
Arets opskrivninger 761.525
Opskrivninger 31. december 2016 5.601.315 0
Nedskrivninger 1. januar 2016 395.621
Arets nedskrivninger 22.733
Nedskrivninger 31. december 2016 418.354 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 8.463.671 813.618

Oplysning om forudsaetninger for dagsvaerdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter andele i COOP A.m.b.a. Dagsveerdien for
andelskapital i COOP A.m.b.a. er fastsat til kurs 67 af det faktiske indskud baseret pa COOP
A.m.b.a.’s vedteegtsbestemmelse om, at udbetaling ved udtreeden sker til kurs 67. Andelene kan ikke
afhaendes til anden side.

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter andele i OK A.m.b.a. Dagsveerdien for andelskapital i
OK A.m.b.a. er fastsat til brugsforeningens aktuelle saldo pa andelskontoen. Andelene kan ikke
afhaendes til anden side.

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i Sorg Detail Holding A/S. Dagsveerdien
pa kapitalandele i Sorg Detail Holding A/S er fastsat til selskabets indre vaerdi ud fra, at ejeraftalen /
vedtaegterne fastleegger, at udtraeden eller tilbagesalg af aktier til det udstedende selskab, skal ske til
selskabets indre veerdi. Kapitalandelene kan ikke afhaendes til anden side.
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Noter til arsregnskabet

11

12

13

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Direktion
Udestaende geeld

Lan optaget og indfriet i aret

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgegres af forudbetalte

omkostninger  vedregrende

2016

kr.

1.069

1.069
62.248

husleje,

forsikringspramier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveaerdi for afledte finansielle

instrumenter med positiv dagsveerdi.

Hensaettelse til udskudt skat
Henseettelse til udskudt skat 1. januar 2016

Anvendt i aret

Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2016

Hensaettelse til udskudt skat vedrorer:
Materielle anlaegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver

Anden geeld

2016 2015

kr. kr.
5.927.057 6.018.708
-39.484 -91.651
5.887.573 5.927.057
6.122.415 6.018.708
163.070 128.199
-397.912 -219.850
5.887.573 5.927.057
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Noter til arsregnskabet

14

15

16

17

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2016 2016 nzeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 32.691.072 30.763.928 1.840.787 18.735.115
Anden geeld 999.316 1.808.690 0 1.808.690
33.690.388 32.572.618 1.840.787 20.543.805

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de
efterfglgende ar samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med negativ
dagsveerdi.

Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Foreningen er feellesregistreret med gvrige brugsforeninger og Coop vedrgrende moms, energiafgifter
og kildeskat. Foreningen haefter sammen Coop og @vrige faellesregistrerede foreninger solidarisk for
de indgaede forpligtelser.

SKAT har indledt en sag mod Coop vedrgrende eventuel tilbagebetaling af for meget modtaget
afgiftsgodtgarelse. Som fglge af feellesregistreringen er foreningen omfattet af sagen. Sagen er endnu
i sin indledende fase, og omfanget er derfor ukendt.

Foreningen er medlem af Brugsforeningernes Laneforening og heefter for laneforeningens forpligtelser
proratorisk i forhold til omsaetningen. Den maksimale heeftelse udger t.kr. 3.932.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 27.997, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2016 udger t.kr. 90.205.

Tinglyst ejerpantebreve i alt t.kr. 12.260 med pant i ejendomme, hvis regnskabsmaessige veerdi pr.
31/12 2016 udger t.kr. 90.205. Pantebrevet ligger ikke til sikkerhed.

Tinglyst ejerpantebreve i alt t.kr. 12.260 med pant i ejendomme. Pantebrevene er noteret i 2 af
foreningens ejendomme overfor pengeinstitut, hvormed foreningen ikke laengere har engagement.

Til sikkerhed for mellemvaerende med COOP Danmark A/S har foreningen givet transport i det
indestaende, foreningen til enhver tid matte have form af ansvarlig lanekapital og andelskapital med
tillaeg af renter, i alt t.kr. 1.652.
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Noter til arsregnskabet

18

19

20

21

Finansielle instrumenter

Foreningen har indgaet renteswap til sikring af de fremtidige rentebetalinger pa et variabelt forrentet
realkreditlan. Renteswappene har en hovedstol pa DKK 10,101 mio. og en Igbetid pa 12 ar til udigb
den 31.03.2028. Renteswappene er indregnet til dagsveerdi, som pé balancedagen udger t.DKK -
3.033. Der er i regnskabsaret indregnet en urealiseret gevinst efter skat pa t.DKK 89, som er
indregnet direkte pa egenkapitalen. Renteswappene er indgdet med et dansk pengeinstitut som

modpart.

Neartstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Foreningens ledelse anser ingen for omfattet af oplysningskravet om naertstdende parter med
bestemmende indflydelse, jr. ARL § 98 c, stk.1. Transaktioner med neertstdende parter omfatter alene
direktgrens og bestyrelsesmedlemmernes indkgb i brugsen pa saedvanlige vilkar.

2016 2015
kr. kr.
Pengestremsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter -1.147.631 -1.406.075
Finansielle omkostninger 938.142 993.287
Af- og nedskrivninger 3.620.032 3.783.767
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -11.230 77.104
Skat af arets resultat 298.196 1.080.924
3.697.509 4.529.007

Pengestromsopggarelse - &ndring i driftskapital
/AEndring i varebeholdninger -757.358 -1.458.583
AEndring i tilgodehavender 2.178.267 7.603.123
AEndring i leverandgrer m.v. 10.372.649 -4.726.991
11.793.558 1.417.549
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