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KONCERNOVERSIGT
Frederik Pedersens
Maskinfabrik A/S
Frederik Pedersen
Industri A/S
Frederik Pedersen Cetonia A/S Frederik Pedersen
Alu-Glas A/S Byggeindustri ApS

Frederik Pedersens Maskinfabrik A/S, CVR-NR. 10688671, ejer 100% af bade aktier og stemmer
i dattervirksomheden Frederik Pedersen Industri A/S.

Frederik Pedersen Industri A/S, CVR-NR. 25388208, ejer 100% af bade aktier og stemmer i
dattervirksomhederne Frederik Pedersen Alu-Glas A/S, Cetonia A/S samt Frederik Pedersen
Byggeindustri ApS.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 for FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 20. november 2020

Direktion:

Ole Frederik Pedersen

Bestyrelse:

Anette Hggholm Claus Hggholm Pedersen Ole Frederik Pedersen
Formand
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S for
regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgo-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgarel-
se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 20. november 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2019/20
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccoeevvviiereiiiiiineerenenn, 10.577
Driftsresultat..........cccooeeiviiiiiiiiiiinenn. -4.547
Finansielle poster, netto......................... -27
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. -4.574
Arets resultat............ccooovevvieiiiiiinen -3.603
Balance
Balancesum............cccoeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeenn, 156.401
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee, 113.230
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -1.181
Nogletal
Soliditetsgrad........ccoeevvveeveiiiiiniiiee, 72,4
Egenkapitalforrentning............................ -3,3

2018/19
tkr.

9.798
-7.018
2.021
-4.997
-3.937

150.841
107.094

-3.108

71,0
-3,6

2017/18
tkr.

15.751
680
611

1.290
1.050

148.736
111.729

-3.113

75,1
0,9

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2016/17
tkr.

18.961
2.685
6.089
8.773
6.657

157.110
110.968

-845

70,6
6,2

2015/16
tkr.

8.801
-6.134
-500
-6.634
-5.062

152.119
105.070

-1.905

69,1
-4,7

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets og koncernens vaesentligste aktiviteter er produktion af konstruktioner i aluminium, glas,
trae og plast, samt investering i vaerdipapirer.

Usadvanlige forhold
Ledelsen i dattervirksomhed har konstateret, at der ved en fejl i tidligere ar er beregnet og udgiftsfart
forkerte afskrivninger pa bygninger.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af rettelsen af den vaesentlige fejl.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i indevaerende regnskabsar realiseret et underskud pa 3.603 tkr. mod et underskud pa
3.937 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende og ikke i overensstemmelse
med forventningerne.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Den faktiske udvikling i regnskabsaret stemmer ikke overens med forventningerne. Forventningerne var
et positivt driftsresultat i stgrrelsesordenen 1-3 mio.kr. Det faktiske driftsresultat for 2019/20 er -4,5
mio.kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Saerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til fortsat at kunne afsaette sine produkter indenfor
konstruktioner i aluminium, glas, trae og plast.

Koncernen er hovedsageligt selvfinansierende, hvorfor alene en minimal driftsafledt finansiering
forekommer. De finansielle risici anses derfor for minimale.

Miljeforhold
Udevelse af koncernens virksomhed har ingen eller meget begraenset pavirkning pa det eksterne miljg.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer for det kommende regnskabsar et positivt driftsresultat.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE............... 1
Distributionsomkostninger........... 1
Administrationsomkostninger........ 1
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT.......
Andre driftsomkostninger............
DRIFTSRESULTAT......cccvvvneennenn.
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................
Finansielle indtaegter................. 2
Finansielle omkostninger............. 3
RESULTAT FO@R SKAT.................
Skat af arets resultat................. 4
ARETS RESULTAT.......cevvnnennnnn, 5

11

Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.
10.576.988 9.798.371 0 0
-9.146.631 -10.360.531 0 0
-5.942.079  -6.456.102 -40.215 -56.258
-4,511.722 -7.018.262 -40.215 -56.258
-35.710 0 0 0
-4,547.432 -7.018.262 -40.215 -56.258
0 0 -4.388.008 -6.479.350
1.374.044 2.618.328 2.153.779 3.470.515
-1.400.924 -597.237 -1.046.800 -147.502
-4.574.312 -4.997.171 -3.321.244 -3.212.595
971.087 1.060.385 -281.981 -724.191
-3.603.225 -3.936.786 -3.603.225 -3.936.786
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.............

....................

Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dat
somheder...........
Finansielle anlaegs

ANLZAGSAKTIVER.

tervirk-

aktiver...........

Ravarer og hjaelpematerialer........

Varer under fremst

illing..............

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.......
Varebeholdninger

Tilgodehavender fr
tjenesteydelser....

....................

a salg og

....................

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning..

....................

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......

....................

Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender..

....................

Andre veaerdipapirer og

kapitalandele......
Verdipapirer......

....................

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coiiiiiiiii,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
47.765.067 33.247.202 0 0
3.697.906 3.605.631 0 0
1.702.548 2.798.785 0 0
6 53.165.521 39.651.618 0 0
0 0 29.971.845 15.620.847
7 0 0 29.971.845 15.620.847
53.165.521 39.651.618 29.971.845 15.620.847
10.057.321 9.903.114 0 0
1.667.189 1.026.911 0 0
3.323.713 5.073.912 0 0
15.048.223 16.003.937 0 0
28.478.405 32.181.744 0 0
8 10.269.929 6.751.967 0 0
0 0 36.678.160 40.715.406
1.204.017 1.040.197 561.314 627.560
261.525 186.924 261.525 186.924
0 0 350.674 0
9 412.497 369.261 0 0
40.626.373 40.530.093 37.851.673 41.529.890
43.680.806 53.682.311 43.680.806 53.682.311
43.680.806 53.682.311 43.680.806 53.682.311
3.879.754 972.735 3.208.823 822.353
103.235.156 111.189.076 84.741.302 96.034.554

156.400.677 150.840.694

114.713.147 111.655.401
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital.....ccoevveveiiiinnnnnnns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,

EGENKAPITAL........cooevviiniininnen,

Andengaeld......covvvniiiiiiiiinnnns,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning.........ccooeeeenn.n,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.........ccoveiieeinnennnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag......
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiiininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......covviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Neaertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
10 500.000 500.000 500.000 500.000
0 0 21.972.703 7.210.449
111.630.144 104.594.362 89.657.441 97.383.913
1.100.000 2.000.000 1.100.000 2.000.000

113.230.144 107.094.362

11 4.202.000
1.106.101

5.308.101

4.400.799
12 4.400.799

4.040.398

8 3.147.291

11.949.259
0

38.674

0
14.286.011
33.461.633

37.862.432

1.907.021
2.736.701

4.643.722
0

0
11.160.839
1.188.221
13.288.973
0

0

0
13.464.577
39.102.610

39.102.610

156.400.677 150.840.694

13

14

113.230.144 107.094.362

0

0

0

0

0

0

0
40.000
816.248
38.674
587.721
360
1.483.003

1.483.003

0

0

0

0

0

0

0

56.999
3.132.619
711.229
7.642
652.550
4.561.039

4.561.039

114.713.147 111.655.401
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 30. juni 2019 .....ccevieiiiiiiiiiiinnniinninns 500.000 103.373.587 2.000.000 105.873.587
Zndring af egenkapital som korrektion af fejl......... 1.220.776 1.220.776
Korrigeret egenkapital 1. juli 2019........ccccceeneennne 500.000 104.594.363 2.000.000 107.094.363
Betalt udbytte......oviniiiiiiiiiiii e -2.000.000 -2.000.000
Andre reguleringer.....cveeeeieiieiiiieieiieeeneeeans 11.739.006 11.739.006
Forslag til resultatdisponering.........c.cccevvviviinnnnenn. -4.703.225 1.100.000 -3.603.225
Egenkapital 30. juni 2020.........cccevvenieviinninnnnnnn. 500.000 111.630.144 1.100.000 113.230.144
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre veerdis Overfert  udbytte for
Aktiekapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 30. juni 2019................... 500.000 6.400.929 96.972.658 2.000.000 105.873.587
Zndring af egenkapital som korrektion
af fejle.eeiiiii 1.220.776 1.220.776
Korrigeret egenkapital 1. juli 2019...... 500.000 7.621.705 96.972.658 2.000.000 107.094.363
Betalt udbytte.......ccoviiiiiiiiiiiiinin, -2.000.000 -2.000.000
Andre reguleringer........cccvviiiiiiiiainnns 11.739.006 11.739.006
Overfarsel til/fra andre poster............. 7.000.000 -7.000.000
Forslag til resultatdisponering.............. -4,388.008  -315.217 1.100.000 -3.603.225

Egenkapital 30. juni 2020................. 500.000 21.972.703 89.657.441 1.100.000 113.230.144
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2019/20 2018/19
kr. kr.

Arets FESUILAL . .viveit it e e e e e e e e -3.603.225 -3.936.786
Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes 2.323.242 2.750.176
Tilbagefarsel af realisationsavancer/-tab........cceovveiiiiiiiiiinninenannnnn. 6.010 -159.180
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees -971.087 -1.060.385
Betalt/refunderet selskabsskat........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene, -80.861 -114.728
Zndring i varebeholdninger......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeiieeeeaas 955.714 1.570.593
Zndring i tilgodehavender......cooiiiiiiiiiiiiiiii e e e naeas -21.679 -9.194.308
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccoovvvvviiiiiinnnnn.. 4.210.981 3.254.395
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cocviiiiiiiiiininieeneeenenneennes 2.819.095 -6.890.223
Kgb af materielle anlaegsaktiver......ovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeaas -1.180.906 -3.108.453
Salg af materielle anlaegsaktiver.....c.vvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaans 387.766 395.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........cevvviiiiiininnnenne. -793.140 -2.713.453
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vuvuiriririiiiiiiiiiiiieieenenenennen. -2.000.000 -1.096.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......cccevviiieenaneennnn. -2.000.000 -1.096.000
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ie e iieiite et eeeenneeeneeenens 25.955 -10.699.676
Likvider 1. Juli...ooiieiiiiiii e e e e 43.494.207 54.193.883
LIKVIDER 30. JUNL. ...ttt et e ite et eeaeaeenes 43.520.162  43.494.207
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....couiiiiiiiiii it eiereeeeeeeeaanaes 3.879.754 972.735
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen., 43.680.806 53.682.311
Gaeld til pengeinstitULter..oc.iiii i e e e eeeeaas -4.040.398  -11.160.839
LIKVIDER, INDESTAENDE........cuiiuitiniinineineternereenerenereneenaaaenannns 43.520.162  43.494.207
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 121 (2018/19: 124)
Moderselskabet: 1 (2018/19: 1)
Lan 08 8ager . .ccvuveiiieiiinnneeeennnnns, 47.515.487 48.575.750 0 0
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiinnnn., 5.721.750 5.954.767 0 0
Andre omkostninger til social 916.786 761.672 0 0
STKMING . et eeeiiei e eei e eaeen,
Andre personaleomkostninger......... 997.857 997.536 0 0
55.151.880 56.289.725 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.372.436 1.298.681 0 0
1.372.436 1.298.681 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 941.863 921.345
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 1.374.044 2.618.328 1.211.916 2.549.170
1.374.044 2.618.328 2.153.779  3.470.515
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 75.862 58.502
virksomheder........cccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.400.924 597.237 970.938 89.000
1.400.924 597.237 1.046.800 147.502
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 47.674 0 284.721 718.871
Regulering skat vedrgrende
tidligere ar.....oevevvivineininninenns, -2.740 5.320 -2.740 5.320
Regulering af udskudt skat............. -1.016.021  -1.065.705 0 0
-971.087 -1.060.385 281.981 724.191
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.100.000 2.000.000 1.100.000 2.000.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiiaeieenne, 0 0 -4.388.008 6.400.929
Overfgrt resultat.........ccevveneene.... -4.703.225 -5.936.786 -315.217 -12.337.715
-3.603.225 -3.936.786 -3.603.225 -3.936.786
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Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anlaeg og driftsmateriel og

bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. juli 2019.....cvviiiiiiiiiiiiniiennaens 42.671.150 17.311.264 11.465.236
Overfarsel...oeeeiiiiiiiiiiiiiii s 353.735 1.947.114 -4.964.619
Til8ANG, et eeetiee e eei e e eeaeeaas 95.545 423.373 661.988
AfGaNG. ..ot e -11.518 0 -515.916
Kostpris 30. juni 2020...........ccecevvveeennn... 43.108.912 19.681.751 6.646.689
Opskrivninger 1. juli 2019.....cccviiiiiiiiiiinnnnnn. 15.572.180 0 0
Arets opskrivninger .........cccovuviviiiiniiniinnnnn. 15.050.006 0 0
Opskrivninger 30. juni 2020....................... 30.622.186 0 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2019.................. 26.265.000 12.877.346 9.494.738
Korrektion af fejl....coevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn, -1.565.097 0 0
OVerfarsel ..ceeeeeeeee e eiieeneeeens 649.951 2.162.190 -5.179.695
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AKEIVEN . ettt i eree e eeeeeanas 0 0 -133.658
Arets afskrivninger .........covevveviniininiininnnnnn. 616.177 944.309 762.756
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020............. 25.966.031 15.983.845 4,944 141
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020.......... 47.765.067 3.697.906 1.702.548
Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter 8§ 41, stk. 1.......ccovvenneee.n. 30.597.444
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 7
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOSEPIIS 1. JULT 2019, ettt eei et e et eeteeeraneneeaneeenasnnanns 7.999.142
Kostpris 30. juni 2020.......ccoiutiiiiiiniiiriiteenteeaneeeaneeeeaneeaaneeeanaesnnneen, 7.999.142
Opskrivninger 1. JUli 2010, . uiiiiiiiii i e et et e eeie et eeennaaaaan, 6.400.929
T = o I Y i L= | S PP 1.220.776
Arets OPSKIIVIINGET .. u.vinieieiei et aen, -4.388.008
ANAre FEGULEIING T . . e vtttiieii i teiiitteteeereteeeenneteereannanessessnnneesesnnnnnes 18.739.006
Opskrivninger 30. juni 2020........cccciiiiiiiiitiiiitiiieerieereeereneerenaeaaanenn. 21.972.703
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020.........ccccuviiiiiiriiernnneeneneereneeennnenn. 29.971.845
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Frederik Pedersen Industri A/S, Skive............ 29.017.071 -4.433.901 100,00 %
Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for 8
fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens uafsluttede
Produktion.......cceeeevieeiiiienennnennn, 77.776.340  70.959.897 0 0
Acontofaktureringer..................... -70.653.702 -65.396.151 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto.............. 7.122.638 5.563.746 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............. 10.269.929 6.751.967 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -3.147.291  -1.188.221 0 0
7.122.638 5.563.746 0 0
Periodeafgransningsposter 9

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, vedrgrer afholdte
omkostninger vedrarende efterfglgende regnskabsar.
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Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 50 stk. a nom. 100 Kr.......ccccvvvvvvvnnnnn.
B-aktier, 2.950 stk. anom. 100 Kr.......cccceeunnnnnn.
C-aktier, 2.000 stk. anom. 100 kr........ccvvvennn....

Henseettelse til udskudt skat

2020 2019

kr. kr.

............... 5.000 5.000
............... 295.000 295.000
............... 200.000 200.000
500.000 500.000

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlasgs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Materielle anlaegsaktiver............... 4.416.000 922.470 0 0

Varebeholdninger...........ccccoveen.t, 129.000 174.144 0 0

Tilgodehavender.........c..cccevvennenn. 1.607.000 2.237.936 0 0

Geaeldsforpligtelser.......ccevvvveanne.n, 0 41.519 0 0

Fremfart skattemaessige underskud..  -1.950.000 -1.469.048 0 0

4.202.000 1.907.021 0 0

Udskudt skat 1. juli........coceneennn, 1.907.021 3.067.554 0 0

Arets udskudte skat i 0 0
resultatopggrelsen...........cceeueenen, -1.016.021  -1.065.705

Arets udskudte skat i egenkapitalen. 3.311.000 0 0 0

Korrektion af fejl........cceeveeinnenas, 0 -94.828 0 0

Udskudt skat 30. juni.................. 4.202.000 1.907.021 0 0

Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen

30/6 2020 Afdrag Restgeeld 30/6 2019 Kortfristet

geldialt naeste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Anden geeld........ceevvveninnnnnn, 4.400.799 0 4.400.799 0 0

4.400.799 0 4.400.799 0 0

Forfaldstidspunktet af selskabets langfristede gaeldsforpligtelser under kategorien 'Anden
geeld' er ikke fastlagt, hvorfor der ikke kan oplyses om restgaelden efter fem ar. Restgaelden
efter 5 ar er derfor oplyst lig med restgaelden pr. 30. juni 2020.
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 13
Eventualforpligtelser
Der er pa balancetidspunktet kautions- og garantiforpligtelser for 15.344 tkr. mod 16.148 tkr.
forrige pr. 30. juni 2019.
Garantiforpligtelser vedrgrer sikkerhed stillet for arbejder for fremmed regning af selskabets
forsikringsselskab i henhold til AB92.
Leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa mellem 1-54
maneder og en samlet leasingforpligtelse pa 246 tkr.
Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Neaertstaende parter 14

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Majoritetsejer Ole Frederik Pedersen, Skovgaardsvej 9, 8800 Viborg.

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor
virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl
Det kan konstateres, at der i tidligere ar har vaeret vaesentlige fejl vedrerende beregning og
udgiftsfarsel af afskrivninger pa bygninger.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten og bevirker at arets resultat for skat er foraget med 527 tkr. far
skat og 411 tkr. efter skat. Den talmaessige indvirkning pa sammenligningstallene i resultatopggrelsen
er identisk med dette ars pavirkning. Pr. balancedagen 30. juni 2020 forhgjes selskabets grunde og
bygninger med 2.092 tkr. og egenkapitalen forhgjes med 1.632 tkr., hvor 411 tkr. vedrerer
regnskabsaret 2019/20. Indvirkningen pa egenkapitalen primo er indregnet direkte pa egenkapitalen i
linjen 'Korrektion af fejl' pa 'Overfert resultat’ med 1.221 tkr. Sammenligningstallene er tilrettet.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S samt dattervirk-
somheder, hvori FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50
% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne
omvurderinger med undtagelse af goodwill.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det
er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til dagsveaerdi svarende til ejendommens handelsveerdi med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i
egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er dagsvaerdien med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en

afkastbaseret model.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 0= (= P 6-45 ar 20-38 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....coviueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeanns 3-8 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets agvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igang-
vaerende arbejder.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Andring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belagb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgaerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde pengestrgms-
opgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



