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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 for FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 19. november 2021

Direktion:

Ole Frederik Pedersen

Bestyrelse:

Anette Hagholm Claus Hagholm Pedersen Ole Frederik Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S for
regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrel-
se for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 19. november 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance
Balancesum........cccooevviviiiiiiiie,
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeeiviieiiiiiiiiiiec

Egenkapitalforrentning............................

2020/21
tkr.

15.697
2.832
9.602

12.434
9.670

164.441
121.801

-3.293

74,1
8,2

2019/20
tkr.

10.577
-4.547

-27
-4.574
-3.603

156.401
113.230

-1.181

72,4
-3,3

2018/19
tkr.

9.798
-7.018
2.021
-4.997
-3.937

150.841
107.094

-3.108

71,0
-3,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2017/18
tkr.

15.751
680
611

1.290
1.050

148.736
111.729

-3.113

75,1
0,9

2016/17
tkr.

18.961
2.685
6.089
8.773
6.657

157.110
110.968

-845

70,6
6,2

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets og koncernens vasentligste aktiviteter er produktion af konstruktioner i aluminium, glas,
trae og plast, samt investering i vaerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i indevaerende regnskabsar realiseret et overskud pa 9.670 tkr. mod et underskud pa
3.603 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Den faktiske udvikling i regnskabsaret stemmer overens med forventningerne. Forventningerne var et
positivt driftsresultat i starrelsesordenen 1-3 mio.kr. Det faktiske driftsresultat for 2020/21 er 2,8
mio.kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til fortsat at kunne afsaette sine produkter indenfor
konstruktioner i aluminium, glas, trae og plast.

Koncernen er hovedsageligt selvfinansierende, hvorfor alene en minimal driftsafledt finansiering
forekommer. De finansielle risici anses derfor for minimale.

Miljeforhold
Udavelse af koncernens virksomhed har ingen eller meget begrasnset pavirkning pa det eksterne milja.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer for det kommende regnskabsar et positivt driftsresultat.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30.

Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT....

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder .

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

JUNI

10

Note

—_

w N

Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
15.696.536 10.576.988 0 0
-6.816.688  -9.146.631 0 0
-6.007.400 -5.942.079 -61.295 -40.215
2.872.448 -4.511.722 -61.295 -40.215
-40.200 -35.710 0 0
2.832.248 -4.547.432 -61.295 -40.215
0 0 1.545.998 -4.388.008
10.392.851 1.374.044 11.322.612 2.153.779
-790.911 -1.400.924 -844.414  -1.046.800
12.434.188 -4.574.312 11.962.901 -3.321.244
-2.763.719 971.087 -2.292.432 -281.981
9.670.469 -3.603.225 9.670.469 -3.603.225
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.....

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Andre vardipapirer og

kapitalandele.....
Verdipapirer.....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
47.878.249  47.765.067 0 0
3.051.874 3.697.906 0 0
2.924.680 1.702.548 0 0
6 53.854.803 53.165.521 0 0
0 0 31.517.843  29.971.845
7 0 0 31.517.843 29.971.845
53.854.803 53.165.521 31.517.843 29.971.845
10.912.452 10.057.321 0 0
973.707 1.667.189 0 0
7.147.043 3.323.713 0 0
19.033.202 15.048.223 0 0
23.015.536  28.478.405 0 0
8 12.872.792 10.269.929 0 0
0 0 48.546.159 36.678.160
790.278 1.204.017 426.562 561.314
287.504 261.525 287.504 261.525
0 0 0 350.674
9 498.187 412.497 0 0
37.464.297 40.626.373  49.260.225 37.851.673
10 51.517.745 43.680.806 51.517.745 43.680.806
51.517.745 43.680.806 51.517.745 43.680.806
2.571.025 3.879.754 2.157.508 3.208.823
110.586.269 103.235.156 102.935.478 84.741.302
164.441.072 156.400.677 134.453.321 114.713.147
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital......cocevviniiiiinnnnn...
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat......................
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret..........coeeeeeennnnns

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning........c..ccevenneen..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennennn.

Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...

Kortfristede gaeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Neertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2021 2020 2021 2020

kr. kr. kr. kr.

11 500.000 500.000 500.000 500.000

0 0 23.518.701  21.972.703

120.200.613 111.630.144 96.681.912  89.657.441

1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000

121.800.613 113.230.144 121.800.613 113.230.144

12 6.773.066 4.202.000 0 0

2.273.863 1.106.101 0 0

9.046.929 5.308.101 0 0

4.971.045 4.400.799 0 0

13 4.971.045 4.400.799 0 0

2.821.232 4.040.398 11.071 0

8 1.882.403 3.147.291 0 0

11.557.451 11.949.259 40.001 40.000

0 0 10.139.475 816.248

213.327 38.674 213.327 38.674

0 0 2.103.159 587.721

12.098.080 14.286.011 145.675 360

14 49.992 0 0 0

28.622.485 33.461.633 12.652.708 1.483.003

33.593.530 37.862.432 12.652.708 1.483.003

164.441.072 156.400.677 134.453.321 114.713.147
15
16
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. juli 2020.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.. 500.000 111.630.144 1.100.000 113.230.144
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5................. 8.570.469 1.100.000 9.670.469
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covviiiiiiiiiiiiiii e, -1.100.000 -1.100.000
Egenkapital 30. juni 2021........cociiiiiiiiiiiiiiieen, 500.000 120.200.613 1.100.000 121.800.613
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
indre vaerdis Overfert  udbytte for
Aktiekapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. juli 2020.........cceeenvennnn. 500.000 21.972.703 89.657.441 1.100.000113.230.144
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 1.545.998 7.024.471 1.100.000 9.670.469
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cccevviviiiiiiininnn.. -1.100.000 -1.100.000

Egenkapital 30. juni 2021.................. 500.000 23.518.701 96.681.912 1.100.000 121.800.613
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2020/21 2019/20
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 9.670.469 -3.603.225
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 2.559.870 2.323.242
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -46.000 6.010
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 2.763.719 -971.087
Betalt/refunderet selskabsskat........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen, -43.979 -80.861
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -3.984.979 955.714
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, 3.188.055 -21.679
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -2.056.626 4.210.981
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 12.050.529 2.819.095
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -3.292.853 -1.180.906
Salg af materielle anlaegsaktiver.....cooveiiiiieiiiiiiiiiiiiiriiieiieeeeeeeenn, 89.700 387.766
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiieinnennnnen. -3.203.153 -793.140
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeierieeererineneiieneeeeeenenenenenens, -1.100.000 -2.000.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiianennnen, -1.100.000 -2.000.000
ZENDRING I LIKVIDER. ......outiitiitiitiiiiiieiieeneeneeeeeeneeneeneeneeneennen 7.747.376 25.955
1 T [T o R 10 P PP 43.520.162 43.494.207
LIKVIDER 30. JUNL....ttiiiiiiiiiiiiiireieeeeneeneeneeneeneeneeneenesnnennenns. 51.267.538 43.520.162
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger......c.euiiniiiiiiiiieirrere ettt eneeaeanen 2.571.025 3.879.754
Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........cccoceiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 51.517.745 43.680.806
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovuuiiiiiii i rir e e eeeeeenn -2.821.232 -4.040.398
LIKVIDER, INDESTAENDE........c.uiunitniiniineieierereiereenennernenennenns 51.267.538 43.520.162
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i 104 121 1 1
gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 39.277.610  47.515.487 0 0
Pensioner.....c.ccovevieviiininnennennnnn., 5.053.044 5.721.750 0 0
Andre omkostninger til social sikring 827.341 916.786 0 0
Andre personaleomkostninger........ 828.559 997.857 0 0
45.986.554 55.151.880 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.333.085 1.372.436 0 0
1.333.085 1.372.436 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn... -64.800 0 931.342 941.863
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 10.457.651 1.374.044 10.391.270 1.211.916
10.392.851 1.374.044 11.322.612 2.153.779
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......cccccevvviiennnnnn... -64.800 0 206.437 75.862
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 855.711 1.400.924 637.977 970.938
790.911  1.400.924 844.414 1.046.800
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 196.033 47.674 2.295.812 284.721
Regulering skat vedrerende tidligere
| (PPN -3.380 -2.740 -3.380 -2.740
Regulering af udskudt skat............ 2.571.066  -1.016.021 0 0
2.763.719 -971.087 2.292.432 281.981
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Metode...cceviiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 1.545.998 -4.388.008
Overfort resultat.........cocevuvnennn.. 8.570.469  -4.703.225 7.024.471 -315.217
9.670.469 -3.603.225 9.670.469 -3.603.225

15

Note
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Materielle anlagsaktiver

Opskrivninger 1. juli 2020.....cccevviiieiiinnnennnns
Opskrivninger 30. juni 2021............c..........

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020..................
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL e e eeeteei e e e e eer e e eenaeaaens
Arets afskrivninger .........covveviiiinieiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021..........

Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1.....c.cocevvenneene.

Koncernen

Grunde og
bygninger

43.108.912
1.152.068

0
44.260.980

30.622.186
30.622.186

25.966.031
0

1.038.886
27.004.917

47.878.249

30.344.189

Produktions-

Andre anlaeg,

anleg og driftsmateriel og

maskiner

19.681.751
0

0
19.681.751

0
0

15.983.845
0

646.032
16.629.877

3.051.874

inventar

6.646.689
2.140.785
-946.565
7.840.909

0
0

4.944.142
-902.865
874.952
4.916.229

2.924.680

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2020............
Kostpris 30. juni 2021........

Vaerdireguleringer 1. juli 2020
Arets vaerdireguleringer .......

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Frederik Pedersen Industri A/S, Skive.............

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning

Salgsvaerdi af udfert arbejde..........

Acontofaktureringer/aconto-

betalinger.....ccovvveiiiiiiiiiinnennnn...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for

fremmed regning (aktiver)............

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning (passiver)...........

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter,

Moder-

selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
............................................................. 7.999.142
............................................................. 7.999.142
............................................................. 21.972.703
............................................................. 1.545.998
Vaerdireguleringer 30. juni 2021 ........oiiiiiiiiitiiitiiitientrentrenteeneeeneraneanns 23.518.701
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021........cceiiiiiiiiiiiiiieiiienieeneeaneeaneens 31.517.843
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
30.658.548 1.641.476 100,00 %

Koncernen Moderselskabet

2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
71.412.784 77.776.340 0
-60.422.395 -70.653.702 0
10.990.389 7.122.638 0
12.872.792 10.269.929 0
-1.882.403  -3.147.291 0
10.990.389 7.122.638 0
indregnet under omsatningsaktiver, vedrgrer afholdte

omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

17

Note
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Koncernen
Borsnoterede
vaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. JuNi 20271 .. .eineietiiitiert et eert et eeteeneeaneeaneeaneeaneeanaeanaann 51.517.745
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..... ..o ieveeieeinieeeniieineieeneenanees 8.770.859
Moder-
selskabet
Borsnoterede
vaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. JuNi 20271 .. .eentiitiertieit et eenteenteeteeneeaneeaneeanneanneanneanaann 51.517.745
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuveniueenieeiniieineieeneenanees 8.770.859
2021 2020
kr. kr.
Aktiekapital 11
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 50 stk. @ NomM. 100 Kr..uvviiiiiiiiiie i eeeeeaane, 5.000 5.000
B-aktier, 2.950 stk. a nom. 100 Kr.....cooueviuiiiiiiiiieiinennnnnn. 295.000 295.000
C-aktier, 2.000 stk. @anom. 100 Kr....evveeiiiieeeieiiiiiieeeeeennnnn, 200.000 200.000

500.000 500.000
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NOTER

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa varebeholdninger, igangvaerende arbejder for fremmed, materielle anlaegsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter, samt fremfarte skattemaessige underskud.

Udskudt skat vedrarer:

Fremfgrt skattemaessige underskud.

Udskudt skat 1. juli.....................
Arets udskudte skat i

resultatopgerelsen........cccceeeeeen...
Arets udskudte skat i egenkapitalen.

Udskudt skat 30. juni.................

Langfristede gaeldsforpligtelser

Andengaeld....ccovviiiiiiiiiiiiiiiii...

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet

Koncernen Moderselskabet
2021 2020 2021 2020
kr. kr. kr. kr.
4.607.066 4.416.000 0 0
142.000 129.000 0 0
2.024.000 1.607.000 0 0
0 -1.950.000 0 0
6.773.066 4.202.000 0 0
4.202.000 1.907.021 0 0
0 0

2.571.066 -1.016.021
0 3.311.000 0 0
6.773.066 4.202.000 0 0
Koncernen

30/6 2021 Afdrag Restgeeld 30/6 2020
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

5.118.897 147.852 4.532.458 4.400.799

5.118.897  147.852 4.532.458 4.400.799

under

kortfristede gaeldsforpligtelser, vedrarer

modtagne forudbetalinger vedrarende omsatning i efterfglgende regnskabsar.

19
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 15
Eventualforpligtelser
Der er pa balancetidspunktet kautions- og garantiforpligtelser for 13.100 tkr. mod 15.344 tkr.
forrige pr. 30. juni 2020.
Garantiforpligtelser vedrgrer sikkerhed stillet for arbejder for fremmed regning af selskabets
forsikringsselskab i henhold til AB92.
Leasingforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa mellem 25-54
maneder og en samlet leasingforpligtelse pa 187 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst for regnskabsaret 2020/21 udger 69 tkr.
pr. balancedagen.
Neaertstaende parter 16

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Majoritetsejer Ole Frederik Pedersen, Skovgaardsvej 9, 8800 Viborg.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse
med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor
virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S samt dattervirk-
somheder, hvori FREDERIK PEDERSENS MASKINFABRIK A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 %
af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori kon-
cernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestem-
mende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder legnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlasg.

Endvidere indregnes nedskrivning i forbindelse med forventede tab pa entreprisekontrakter.
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Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til arets gennemferte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Z£ndringer i dagsvaerdien indregnes i
egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er dagsvaerdien med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en

afkastbaseret model.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 6-45 ar 20-38 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 3-8 ar 0-10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igang-
vaerende arbejder.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde pengestrams-
opgarelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



