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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Ugilt Savvaerk A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 8. juni 2017

Direktion:

Kenneth Vestergaard Jepsen

Bestyrelse:

Kenneth Vestergaard Jepsen Pernille Winther Marianne Jepsen

Kjeld Jepsen Svend Jepsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Ugilt Savvaerk A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ugilt Savvaerk A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 8. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jann S. Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er produktion af halvfabrikata til byggeindustrien i form af fremstilling af
traespaer og -elementer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret har vaeret praeget af et fortsat hgjt aktivitetsniveau. Med henblik pa til stadighed at
kunne producere effektivt og levere til konkurrencedygtige priser, er der i regnskabsaret anvendt
betydelige ressourcer pa optimering af produktions- og leveranceprocesser. Disse udgifter er
udgiftsfart i takt med afholdelsen, og har saledes belastet arets resultat; men forventes at have en
laengerevarende positiv effekt pa indtjeningen.

Set i lyset heraf anses arets resultat for acceptabelt.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-

bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
For 2017 forventes et tilsvarende aktivitetsniveau men med et forbedret indtjeningspotentiale.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ccitiiiiiiiiiiinitineennennaenneens
Personaleomkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiianes
Af- 08 NedskrivNinger.....ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeineeeenns
Andre driftsomkostninger......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn,

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer............
Andre finansielle omkostninger........ccovvvviiiiiiiiiiinnnnnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiieernnieeennneees
Skat af arets resUltat.....e.eveeiieiineiieiieiieeineenneenneanees

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiiieii et et eae e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............coceevveninnenenn.
Overfart resultat.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2016
kr.

28.064.920

1 -24.833.640
-1.216.550
-60.935
1.953.795

180
-500.202

1.453.773

2 -340.156

1.113.617

1.100.000
13.617

1.113.617

2015
tkr.

25.772

-22.406

-1.292

2.074

-265

1.809

-420

1.389

1.389

1.389
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
UdviklingsomKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeenn. 31.754 55
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn. 3 31.754 55
Grunde 08 DYgGNINGer .. .ccueettiiiiittieiiiietereennneeeerennnneeees 1.650.501 1.754
Produktionsanlaag og maskiner........ccceeviiiiiiiiiinieiiiiinneennn. 3.003.198 4.304
Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens 924.574 323
Materielle anlaegsaktiver...........ccooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 4 5.578.273 6.381
ANndre Vaerdipapirer....ceeiiiii it e e 1.770 2
Finansielle anlaegsaktiver..........cccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 5 1.770 2
ANLZEGSAKTIVER ....cneiitiiitiiiiiiiateenteeerieenneeeneeanaanens 5.611.797 6.438
Ravarer og hjaelpematerialer......ccvvveveiiieieriieiniiineeneenens 5.044.692 4.876
Varer under fremstilling. .......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 0 1.170
Varebeholdninger..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 5.044.692 6.046
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee 4.476.921 6.075
Igangvaerende arbejder for fremmed regning...............oo... 2.132.281 361
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..................... 4.086.581 641
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i 465.249 130
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiiiieenennnneennns 406.643 99
Tilgodehavender.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eee e, 11.567.675 7.306
[ 114 e [=) N 5.524 4
OMSETNINGSAKTIVER. ....ccutiiiiitiiiiiiieiieinieeienneeanaens 16.617.891 13.356

AKTIVER ... 22.229.688 19.794
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016 2015

kr. tkr.
Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e 2.500.000 2.500
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 2.734.923 2.722
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i 1.100.000 0
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 6 6.334.923 5.222
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 373.000 434
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns 373.000 434
BaNKIAN. . euveinie it aeas 1.245.869 1.709
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 7 1.245.869 1.709
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccocvviiviiiiiiiiiinnn.. 7 500.000 669
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e, 3.882.292 3.534
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn.. 3.988.827 2.155
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccovviiiiiiiiiinnnnnn.. 1.171.420 840
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiii e 401.416 463
ANden gald....oiiiiiii i e e e, 4.331.941 4.413
Periodeafgraensningsposter.....cooviiiiiiiieiiiiiiiiernennnenennns 0 355
Kortfristede geeldsforpligtelser........c...ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnnn.. 14.275.896 12.429
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns 15.521.765 14.138
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e neeaaeas 22.229.688 19.794
Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
65 (2015: 58)

LoN 08 Gager . uuuurirriiiieeieieeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnnnes
PeNSIONer ...
Andre omkostninger til social sikring.................
Andre personaleomkostninger.........ccccvveeuneenn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ....
Regulering af udskudt skat..........ccoevviinnnnnnnnn.

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.......ccovevvviiiiiinneeennnnns
Kostpris 31. december 2016...........c...ccc........

Afskrivninger 1. januar 2016........ccceevvvviinnnennn.
Arets afskrivninger ........cc.oveeiviiininiinineininnen,
Afskrivninger 31. december 2016...................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.....

Materielle anlasgsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEN . et eeieit et ereee e eeeeeanas
Arets afskrivninger .........coovvvviniininiininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

2016
kr.

21.077.777
2.403.814
530.595
821.454

24.833.640

401.456
-61.300

340.156

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner
7.959.374 13.190.503
0 582.409

0 -1.342.438
7.959.374 12.430.474
6.204.657 8.887.332
0 -465.400

104.216 1.005.344
6.308.873 9.427.276
1.650.501 3.003.198

2015
tkr.

19.179
2.120
446
661

22.406

463
43

420

Udviklings-
omkostninger

394.946
394.946

339.377
23.815
363.192

31.754

Indretning af
lejede lokaler

494.076
684.432

0
1.178.508

170.759
0

83.175
253.934

924.574

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Andre
vaerdipapirer

KOStPris 1. JANUAr 2016, . .ciiiiiiitiiieiiettteeineeeeeennneeeeeennnneessennnneeseennns 1.770
Kostpris 31. december 2016.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieereeaaaenn, 1.770
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...........ccooveiiiiiiiiininnnnnnnnnn, 1.770
Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til

kapital overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2016.........ccceenneene. 2.500.000 2.721.306 0 5.221.306
Forslag til arets resultatdisponering........... 13.617 1.100.000 1.113.617
Egenkapital 31. december 2016.............. 2.500.000 2.734.923 1.100.000 6.334.923

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgeeld

geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan......ccceveveiiiiieiiinnininnns 2.377.713 1.745.869 500.000 0
2.377.713  1.745.869 500.000 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet leasingaftaler med en leasingydelse pa 488 tkr. i 2017.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 1-65 mdr. med en samlet restforpligtelse pa
maksimalt 2.933 tkr.

Der er indgaet aftaler om leje af fast ejendom med en arlig leje pa ca. 715 tkr.
Huslejeforpligtelsen i den resterende bindingsperiode pa op til 18 maneder udger ca. 450 tkr.
pa balancestidspunktet. Aftalerne kan efter bindingsperiodens udlgb opsiges med 6 maneders
varsel.

Desuden er der stillet arbejdsgarantier pa i alt 6.622 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Kenneth
Jepsen Ugilt Holding Il ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Regnskabsmaessig
veerdi af aktiver
tkr.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld til
pengeinstitut pa 5.628 tkr.:

ST Te (o101 1 41 PPN 1.650
Goodwill, driftsmateriel, lagre, tilgodehavender fra salg, mv.
(VIrksomhedspant)...ocoueieiiiiiiiii i e eaaas 12.557

13

Note

9
Pantets
nom. veerdi
tkr.
5.900
7.000
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ugilt Savvaerk A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en kontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsaetningen kun svarende til de
medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, leasing, tab pa debitorer, mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrgrer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervede produktionsrettigheder og andre udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Rettighederne afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid,
der er vurderet til 3 ar.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 20-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cevueeiiriiineeereenineeeeesreeereesnneneeenns 3-15ar 0%
Indretning af lejede loKaler......coovviiiiiiiiiiii e, 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over
kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier
males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer males til anskaffelsespris eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter omkostninger, der knytter sig til arets
indtaegtserhvervelse, som er opkraevet efter statusdag.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



