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Pategninger

Ledelsespategning
Bestyrelse og ditektion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 2017 for MultiLine A/S.
Atsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere votes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og af selskabets finansielle
stilling.

Atsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sore, den 1. juni 2018

Direktion:

Seren Holmbom

Bestyrelse:

Paul Budge Richard Marsh Seren Holmbom
Sformand

Kim Pedersen Niels-Ole K. Svendsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeten i MultiLine A/S

Konklusion

Det et vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i ovetensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Vi har revideret drstegnskabet for MultiLine A/S for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis " (regnskabet").

Grundlag for konklusion

Vi hat udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
ydetligere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav et nzrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmatk, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forplig-
telser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er til-
strekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opniet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Votes ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 4rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 4rstegnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vzsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet et ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften ellet ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mil er at opni hoj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed et et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfores i overensstemmelse med intetnationale standarder om tevision og de ydetligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir sidan findes. Fejlin-
formationer kan opsti som folge af besvigelset eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske beslut-
ninger, som brugerne treffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, det udferes i overensstemmelse med intetnationale standarder om tevision og
de ydetligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi dsikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse rsici samt opnir re-
visionsbevis, der er tilstrezkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser et hojere end ved vasentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszttelse af intetn kontrol.

e Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e [Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore op-
mearksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusioner er basetet pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
lzngere kan fortsztte driften.
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® Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommuniketrer med den ovetste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmas-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige obsetvationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler i intetn kontrol, som vi identificeter under revisionen.

Hellerup, den 1. juni 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 12 31

Jan Wright Thomas Lauritsen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnel10053 mne34342

w



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
MultiLine A/S
Kirkebjergvej 17

4180 Sore

Telefon: 70 10 77 00

Telefax: 57 8213 31
Hjemmeside: www.multline.dk
E-mail: info@multiline.dk

CVR-nt.: 10 66 58 41

Stiftet: 1. februar 1987
Hjemsted:  Sote

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Paul Budge

Seren Holmbom
Richard Marsh

Kim Pedersen
Niels-Ole K. Svendsen

Direktion
Soeren Holmbom

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspattnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes den 1. juni 2018.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

TDKK 2017 2016 2015 2014 2013 J
Hovedtal

Nettoomsztning 781.717 804.129 766.311 715.029 708.390
Resultat af primzer drift 55.431 66.838 64.379 48.704 46.604
Resultat af finansielle poster 490 355 370 457 438
Arets resultat 43.475 52.333 49.358 35.553 33.966
Anlrgsaktiver 2.960 3.172 2.024 3.455 8.044
Omsxtningsaktiver 292.219 292.692 274.923 238.245 213.394
Aktiver i alt 295.179 295.864 276.947 241.700 221.438
Aktickapital 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Egenkapital 86.963 98.886 94.271 79.913 79.360
Kortfristede greldsforpligtelser 208.216 196.978 182.676 161.787 142.078
Investering i materielle anlegsaktiver 583 1.977 165 1.083 360
Nogletal

Overskudsgrad 7,1 8,3 8,4 6,8 6,6
Afkastningsgrad 26,8 343 34,6 273 248
Bruttomargin 25,0 25,6 25,8 259 26,2
Likviditetsgrad 140,3 148,6 150,5 1473 150,2
Egenkapitalandel (soliditet) 29,5 33,4 34,0 33,1 358
Egenkapitalforrentning 46,8 54,2 56,7 44.6 425

| Gennemsnitligt antal ansatte 175 183 186 185 194 |

Der henvises til definitioner og begteber under beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning
Beretning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er salg af papit- og plastprodukter, borddzkningsprodukter, engangsservice,
emballage til fodevarer, produkter til rengpring, herunder kemi og rekvisitter. Produkterne afsettes
primert 1 Danmark og til dels ogsi i resten af Skandinavien.

Uszdvanlige forhold vedrerende arsregnskabet for 2017
Arsregnskabet for 2017 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Avrets resultat

Arets resultat, der udgor 43.475 TDKK (2016: 52.333 TDKK), er en forringelse i forhold tl dret for
pd TDKK 8.858. Resultatet er dog i overensstemmelse med ledelsens forventninger og anses pa
denne baggrund derfor som tilfredsstillende.

Det forringede resultat kan forst og fremmest tilskrives en vasentlig nedgang i omsztningen, der iszr
kan henferes til vores udvikling i det offentlige slutbrugersegment som folge af helarseffekten af tab
af betydelige kontrakter i andet halvar af 2016. Derimod havde vores forhandlersegment og vores
private slutbrugersegment en god fremgang i omsztningen. Presset p4 marginerne bidrog ogsa til at
bruttoresultatet blev formindsket med TDKIK 10.602. Det lykkedes ikke ar reducere de faste omkost-
ninger tilsvarende, hvorfor den samlede tilbagegang i resultat af primer drift blev TDKK 11.407.

Nye produkter

Selskabet har i lighed med tidligete 4t introduceret en rzkke nye produkter til fortsat udbygning og
styrkelse af sortimentet.

Investeringer

Der er 1 drets lob foretaget geninvesteringer 1 materielle anlegsaktiver.
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Ledelsesberetning
Beretning

Kapitalberedskab

Udover et tilfredsstillende cash flow har selskabet et statkt kapitalberedskab, der yderligere er styrket
med 4rets indtjening. I kapitalberedskabet indgir mulighed for at trzkke pa de finansielle resurser hos
det ultimative modetselskab, Bunzl Plc, sifremt behovet mitte opsta.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder i 2018 der har betydning for 4rsregnskabet for 2017.

Forventninger til fremtiden

For 2018 forventer vi en stigende omsetning som folge af kundetilgang, og vi forventer at ogsi i 2018
vil alle vores markedssegmenter vaere praget af en stzerk konkurrence med deraf folgende pres pa pris
og bruttomargin.

Vi forventer, at driftsresultatet vil vaere stigende i forhold 2017.

Seerlige risici

Generelle risici

Selskabets hovedaktivitet foregir hovedsageligt p4 modne markeder, der styres af de generelle kon-
junkturer. Prisudviklingen pa plastgranulat og ripapir er det helt afgorende for indkebsprisen pa vores
handelsvarer.

Valutarisici

Der indkebes i flere forskellige valutaer, men primart i EURO og danske kroner.

Viden ressource

Selskabets primare ressource som handelsselskab bestir af kompetencer, som er opniet via en homo-
gen arbejdsstyrke blandt medarbejdere med en lang anciennitet i selskabet.
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Ledelsesberetning

Beretning
Samfundsansvar

Miljeforhold

Selskabet har siden 2009 vret ISO 14001 certificeret. Selskabets miljopolitik gzlder for virksomhe-
dens aktiviteter i forbindelse med udvikling, salg, lagerforing og distribution. Selskabets miljepolitik
skal sikre, at der sker lebende forbedring af vitksomhedens indsats pa miljpomridet, og at forebyggelse
mod forurening finder sted. I den forbindelse arbejder vi mélrettet med at nedbringe vores CO2 ud-
ledning, f.eks. ved i et samarbejde med vores transportleverander at kunne beregne og prasentere
leverancernes miljepavirkning til vores kunder.

Gennem samarbejde med vores leveranderer atbejder vi for at introducere og markedsfore produkter
med en gron profil, siledes at miljobelastningen derved formindskes.

Redegorelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabsloven §99a

Selskabet er et datterselskab i Bunzl-koncernen og efterlever derfor retningslinjerne i koncernens po-
litik for socialt ansvar (Cotporate Responsibility). Der henvises til koncernens rappottering om sam-
fundsvar i”Annual Report”. Rappottering kan leses pi: www.bunzl.com/investors/financial-reports.

Redegorelse for den konsmeessige sammenscetning i ledelsen, jf. arsregnskabslo-
ven §99b

Selskabet har opsat et maltal for andelen af det underreprasenterede kon for de generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer. Miltallet er minimum 1 kvinde i den generalforsamlingsvalgte besty-
relse, maltallet skal vare opfyldt inden juni 2019. I 2017 er der 0 kvinder og 5 mznd 1 bestyrelsen,
hvorfor maltallet ikke er opniet ved udgangen af 2017. Der har ikke vzret udskiftning i bestyrelsen i
2017.

Selskabet har en anszttelses- og udnzvnelsespolitik for at oge andelen af det undertepresenterede
kon i de ovrige ledelseslag. De ovrige ledelseslag bestir af direktionen og ledergruppen, hvor der i
2017 er 1 kvinde. I 2017 har der varet afholdt medarbejdersamtaler bl.a. med fokus pi at fremme
udviklingen for de kvindelige medarbejdere ift. lederstillinger. Selskabet hat en politik om at det mini-
mum skal 1 kvinde til anszttelsessamtaler for stillinger for den ovrige ledelse. Samtlige kvindelige
medarbejdere har afholdt medarbejdersamtaler 1 2017, og der har ikke vzret udskiftning i de ovrige
ledelseslag 1 2017.

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arstapporten for MultiLine A/S for 2017 er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ér.
Arsregnskabet er aflagt 1 TDKK.

Under henvisning til 4rsregnskabslovens § 86, stk. 4 udarbejdes der ikke pengesttomsopgoerelse.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vardi kan mailes pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pilideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Eftetfolgende males aktiver og fot-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og tisici, det fremkommer, inden drsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsverdi eller amottiseret kostpris. Endvi-
dere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger, ned-
skrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede regnskabsmessige skon
af belob, der tidligere har vatet indregnet i resultatopgoerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzl-

dens opstden eller indregning 1 seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopgoerelsen under finansielle
indtzegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostptis og miles efterfolgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gzld.

Aindringer i dagsvatdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgorelsen sammen med zndringer i verdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelsetne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i egenkapitalen. Resulterer den
fremtdige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belob, som tidligere er ind-
regnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremti-
dige transaktion i indtzgter eller omkostninger, overfores beleb, som tidligere er indregnet i egenka-
pitalen il resultatopgorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi i resultatopgorelsen lebende.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i nettoomsztningen, sifremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden Arets udgang, og sifremt indtzgten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsztningen maéles ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, herunder fragt, afskrivninger og gager, der afholdes for at opni
drets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gaget, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
get til social sikring m.v. af selskabets medatbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedterende gzld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godt-
gorelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestir af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af Bunzl koncernens danske selskaber.
Datterselskaber indgir i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgir i konsolidetingen i kon-
cernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgir fra konsolideringen. Moderselskabet Bunzl
Holding Danmark A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemzessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, det har kunnet anvende dette un-
derskud til nedszttelse af eget skattemessigt overskud.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill miles til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede afsktivninger. Afskrivning sker line-
art over aktivernes forventede brugstid pa maksimalt 10 4r. Afskrivningsperioden udger mellem 5-10
ir og er lengst for strategisk ethvervede vitksomheder med en stzrk markedsposition og lang indtje-
ningsprofil.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvardien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige
vardi.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af immaterielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-

prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi p salgstidspunktet. Fortje-
neste og tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlzegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel, inventar samt automobiler miles til kostptis med fradrag af akkumulerede

afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar il brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reducetet med eventuel restvaerdi fordeles linewrt
over den forventede brugstid, baseret p4 folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 - 5 ir
Automobiler 4 ir

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdien, sifremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige verdi.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes 4tligt.

Fortjeneste og tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
ptisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortje-
neste og tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Aktiver med en kostptis pd under DKK 12.900 omkostningsfores 1 anskaffelsesiret.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostptis efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af fzrdiggorelses-
omkostninger og omkostninget, det afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen
til omsattelighed, ukurans og udvikling 1 forventet salgspzis.

Tilgodehavender

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris. Der nedsktives til imedegielse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningspostet, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrorende ef-
terfolgende regnskabsir.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - Udbytte

Foresliet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 den ordinzre gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningstreglerne afvikles datterselskabernes hzftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet. Tilgode-
havende og skyldige sambeskatningsbidrag indregnes i balancen i szrskilte poster under henholdsvis
tilgodehavender og kortfristede gzldsforpligtelser.

Udskudt skat miles efter den balanceotientetede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelset, opgjort pa grundlagt af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modtegning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jutidiske skatteenhed
og jurisdiktion.

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatset, der med balancedagens lovgivning
vil vere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som felge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indtegnes ved linoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende petioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgotelsen over laneperi-
oden.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til den nominelle
vaerdl.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Nagletal

De i hoved- og noegletalsoversigten anforte nogletal er beregnet siledes:

Overskuds grad

Afkastningsgrad

Operative aktiver

Bruttomargin

Likviditetsgrad

Egenkapitalandel

Resultat til analyseformal

Egenkapitalfotrentning

Resultat af primear drift x 100
Nettoomsztning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver

Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket
likvide beholdninger samt tilgodehavender
hos tilknyttede vitksomheder.

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geld

Egenkapital ultimo x 100
Passtver 1 alt, ultimo

Resultat efter skat

Resultat til analyseformil x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgorelse

Nettoomszatning
Vareforbrug

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninget

Afskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Resultat af primaer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

MultiLine A/S
/frJrappaﬂ 2017
CUR-nr. 10 66 58 41

Note 2017 2016
TDKK TDKK

1 781.717 804.129

-586.662 -598.472

195.055 205.657

2 43687 -42.005

3 -95.190 -96.058

4 747 756

55.431 66.838

5 813 721

6 323 366

55.921 67.193

7 ~12.446 ~14.860

8 43 475 52.333
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

AKTIVER
Anlegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlzgsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede vitksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Pertodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

MultiLine A/S
Ar:rappart 2017
CUVR-nr. 10 66 58 41

Note 2017 2016
TDKK TDKK
9
10
2.960 3.172
2.960 3.172
2.960 3.172
76.340 74.585
110.859 102.444
32.495 56.260
14.483 14.647
11 815 868
12 9.087 3.450
167.739 177.669
48.140 40.438
292.219 292.692
295179 295.864
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Ovetfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabsiret
Egenkapital i alt

G=zldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geld til Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geald tl tilknyttede selskaber
Sambeskatningsbidrag

Anden gzld

Gzldsforpligtelser i alt

PASSIVERTIALT

Resultatdisponering

Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser

Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte
finansielle instrumenter

Nzrtstiende parter

MultiLine A/S
Arm;bpan‘ 2017
CVR-nr. 10 66 58 41

Note 2017 2016
TDKK TDKK

1.000 1.000

42.963 42.886

43.000 55.000

86.963 98.886

0 692

134.820 125.495

5.660 2.245

12.394 14.949

55.342 53.597

208.216 196.978

295.179 295.864
8
13
14
15
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgerelse

2017 2016
Egenkapital TDKK TDKK
Egenkapital 1. januar 98.886 94.271
Arets resultat 43.475 52.333
Udloddet udbytte i dret -55.000 -48.000
Valutakursregulering af terminsforretninger til
sikring af fremtidigt varekob -398 282
Egenkapital 31. december 86.963 98.886
Egenkapitalen kan specificeres siledes:
Aktiekapital
Saldo 1. januat 1.000 1.000
Overfort resultat
Ovetfort resultat 1. januar 42.886 45.271
Overtfort fra resultatdisponering 475 -2.667
Valutakursteguleting af terminsforretninger til
sikring af fremtidigt varekob -398 282
Saldo 31. december 42.963 42.886
Udbytte
Saldo 1. januar 55.000 48.000
Udloddet udbytte i dret -55.000 -48.000
Forslag til udbytte for 4ret 43.000 55.000
Saldo 31. december 43.000 55.000
Egenkapital 31. december 86.963 98.886

Aktiekapitalen bestir af 1 aktie 4 901 TDKK og 1 akte 2 99 TDKK. Alle aktier har samme stem-
merettigheder.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

1 Nettoomsztning
Danmark
Skandinavien og EU

2 Andre eksterne omkostninger

Honorar til generalforsamlingsvalgt revision:

Lovpligtig revision

Andre etkleringsopgaver med sikkerhed
Skatterddgivning

Anden ridgivning

3  Personaleomkostninger
Gager og lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdete

MultiLine A/S
Ar;rqbpoﬂ 2017

CVR-nr. 10 66 58 41

2017 2016
TDKK TDKK
732.770 758.461
48.947 45.668
781.717 804.129
270 268
0 40
0 99
0 10
270 417
84.338 85.041
10.256 10.393
596 624
95.190 96.058
175 183

Med henvisning til Arstegnskabslovens § 98 b, stk. 3, gives der ilke oplysninger om vederlag

til bestyrelse og direktion.

4  Afskrivninger
Maskiner og inventar
Fortjeneste ved salg af driftsmidler

795 829
-48 =713
747 756
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter

2017 2016
TDKK TDKK
5  Finansielle indtzgter
Tilknyttede virksomheder 450 474
Andre finansielle indtzgter 363 247
813 721
6  Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 323 366
323 366
7 Skat af arets resultat
Sambeskatningsbidrag 12.394 14.949
Regulering af tidligere 4rs skat 0 -103
Udskudt skat 53 14
12.446 14.860
8  Resultatdisponering
Overfort resultat 475 -2.667
Forslag til udbytte 43.000 55.000
Arets resultat 43.475 52.333
9  Immaterielle anlegsaktiver Goodwill
TDKK
Kostpris 1. januar 2017 30.112
Kostpris 31. december 2017 30.112
Afskrivninger 1. januar 2017 30.112
Afskrivninger 1 dret =
Afskrivninger 31. december 2017 30.112
Regnskabsmzessig verdi 31. december 2017 -
Afskrives over 5 ar

N
[N}



Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter

10 Materielle anlaegsaktiver

11

TDKK

Kostpzis 1. januar 2017
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2017

Afskrivninger 1. januar 2017
Afskrivninger

Afgang

Afskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmassig verdi 31. dec. 2017

Afskrives over

Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Aindring 1 udskudt skat

Udskudt skat 31. december (aktiv)

Udskudt skat vedrorer:
Materielle anlegsaktiver
Anden gzld

MultiLine A/S
Arsrapport 2017
CVR-nr. 10 66 58 41

Andre anlaeg,
driftsmateriel Auto-
og inventar mobiler Ialt
20.560 230 20.790
583 0 583
-1,710 0 -1.710
19.433 230 19.663
17.388 230 17.618
795 0 795
-1.710 0 -1.710
16.473 230 16.703
2.960 0 2.960
3-5ar 4 3r
2017 2016
TDKK TDKK
-868 -882
53 14
-815 -868
-454 -464
-361 -404
-815 -868

Det udskudte skatteaktiv forventes udlignet ved modregning 1

fremtidige skattepligtige indkomster.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter

12

13

14

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter
afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Eventualposter og gvrige pkonomiske forpligtelser

Leje og leasingkontrakter

Huslejeforpligtelser

Kirkebjergvej 17, Sote inden for 1 ir: TDKK 10.228, uopsigeligt indtil decem-
ber 2020.

Kontorer Alsvej 14, Randets inden for 1 ir: TDKK 352.

Samlet forpligtelse frem til 2020 udger TDKK 42.470

Leasingforpligtelser
Operationel leasing af biler inden for 1 4r: TDKK 3.114.
Samlet forpligtelse TDKIK 5.712, der forfalder inden for 5 ar.

Aktieoptionsprogtam

Det ultimative modetselskab opkraver selskabet for andel af
beregnet udgift for udnyttelse af tildelte aktieoptioner. Samlet
forpligtelse udger MDKXK 8.1.

Sambeskatning

Selskabet et sambeskattet med Bunzl Holding Danmatk A/S og dettes datter-
selskaber og hefter detfor solidarisk for selskabsskatten af de sambeskattede
selskabers skattepligtige indkomst. Det samlede belob for skyldig selskabsskat
fremgir af drsrapporten for Bunzl Holding Danmark A/S.

Sikkerhedsstillelser
Ingen.

Valuta- og renterisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter
Selskabet anvender valutaterminskontrakter som led i almindelig sikring af indregnede og
ikke-indregnede transaktioner. Der et indgiet valutaterminskontrakter for TUSD 1.100
med udleb indenfor 12 méineder og med en samlet verdi pd TDIKIS 6.845.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
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Neartstiende parter
Selskabets nzrtstiende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Selskabets ejes af Bunzl Holding Danmark A/S, der indgir i Bunzl plc-koncetnen.

Ovrige nartstiende parter
Direktion og bestytelse

Selskaber 1 Bunzl Plc koncernen

Transaktioner med nzrtstiende parter
Selskabet har i drets lob haft samhandel med en rzkke selskaber i Bunzl plc koncernen, og

der er transaktioner i form af finansiel mellemregningskonto med Bunzl Holding
Danmark A/S samt valutakeb hos Bunzl Plc. Med henvisning til irsregnskabslovens
§98 c, stk. 7 har selskabet undladt at oplyse om transaktioner med nzrtstiende parter.

Ejerforhold

Hele aktiekapitalen ejes af Bunzl Holding Danmatk A/S, Greve Main 30, 2670
Greve. Det ultimative moderselskab, Bunzl plc., Yotk House, 45 Seymour Street,
London W1H 7]T, som er notetet pi London bersen, udarbejder koncernregnskab,

hvori selskabet indgar.



