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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Sol og Strand Feriehusudlejning A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hune, den 14. marts 2017

Direktion:

Kaj Frederiksen Tommy Madsen

Bestyrelse:

Niels P. Opstrup Kaj Frederiksen Kjeld Andersen
Formand

Karsten Koed
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Sol og Strand Feriehusudlejning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sol og Strand Feriehusudlejning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 14. marts 2017

BDO Statautoriseret revisionsaktieselskab

CVR-nr. 20222670

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor



HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn,
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee.

Balance

Investeringer i materielle anlasgsaktiver.
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Overskudsgrad............ccoeevvieiiiiieiiieeiinn,

Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,

Egenkapitalforrentning...........................

2016
tkr.

166.359
22.403
286
16.006

2.777
150.320
43.607

189

13,5
29,0
28,8

2015
tkr.

140.709
15.202
-265
8.796

1.593
151.711
67.601

158

10,8
44,6
13,9
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2014
tkr.

127.849
10.700
-581
7.960

2.264
149.153
58.804

149

8,4
39,4
14,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:

Soliditetsgrad:

Driftsresultat x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital, ultimo x 100

Egenkapitalforrentning:

Passiver ialt, ultimo

Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013
tkr.

120.994
6.869
-564
1.481

1.486
135.475
50.844

149

5,7
37,5
2,9

2012
tkr.

123.532
11.544
2.476
6.796

1.773
136.705
52.363

155

9,3
38,3
12,2
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteteten har i lighed med tidligere ar bestaet i formidling af udlejning af danske feriehuse og
hermed beslagtede ydelser til savel indenlandske som udenlandske turister.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling har vaeret praeget af den stigende eftersporgsel i
markedet, hvor markedet har market en markant fremgang de seneste ar. Markedet er fortsat
karakteriseret ved meget hard konkurrence.

Selskabet har med virkning fra 01.01.2016 gennemfart en fusion med 3 datterselskaber, hvor Sol og
Strand Feriehusudlejning A/S er det fortsaettende selskab.

Selskabet har fortsat hgj fokus pa effektivitetsforbedringer gennem bedre kapacitetsudnyttelse og
stordriftsfordele. Pa den baggrund forventes selskabet, som er familieejet, at sta bedre rustet til en
fremtid praeget af stor konkurrence fra isaer store kapitalstaerke udbydere pa markedet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat lever op til forventningerne for 2016. Ledelsen anser pa denne baggrund arets resultat pa
16.006 tkr. som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Prisrisici

Kabs- og salgspriser forhandles/fastlaegges for et ar ad gangen. Selskabets ledelse anser markedet for
uden sarlige prisrisici.

Valutarisici
Selskabets omsaetning sker i hgj grad i anden valuta end DKK. Kursrisici, der relaterer sig hertil, kan
afdaekkes via terminsforretninger.

Renterisici
Mindre aendringer i renteniveauet for den rentebaerende gaeld vil ikke have en vaesentlig indvirkning pa
indtjeningen. Der indgas ikke rentedispositioner til afdaekning af renterisici.

Miljeforhold
Selskabet praver hele tiden at taenke miljo ind i de strategiske beslutninger. Herunder f.eks. ved ikke
laengere at producere og distrubere kataloger.

Videnressourcer

Selskabet er afhaengigt af gode og stabile medarbejdere, som via deres arbejde opsamler en masse
viden til brug for virksomhedens drift. Derfor er dette omrade ogsa omfattet af selskabets strategiplan
grundets dets vigtighed.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet arbejder til stadighed pa udvikling af nye produkter og koncepter.



Sol og Strand Feriehusudlejning A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 10 65 84 46

LEDELSESBERETNING

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer i regnskabsaret 2017 et resultat efter skat pa niveau med det realiserede resultat

for 2016.

Samfundsansvar

Selskabet har ikke udarbejdet egentlig politikker for samfundsansvar, men har indfert politikker
indeholdende interne retningslinjer, malsaetninger og strategier, hvorefter der malrettet arbejdes med
at sikre et sikkert og sundt arbejdsmilje, og saledes at milje og klimamaessige forhold taenkes ind i
selskabets processer.



RESULTATOPGOR

ELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING......ccoviiiiiiiiiiii

Andre driftsindtaegter.....ooviviiiiiiiiiiiiii i
Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen

BRUTTORESULTAT ...

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

1] (<] PP
(=] N

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

virksomheder......

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees
Andre finansielle omKostniNger.........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets FESUILAL. .. uv ettt ettt eeneeeeeeeeeereeneeneenes

ARETS RESULTAT
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Note 2016

166.360

94
-41.245

125.209

1 -91.641
-11.165

22.403

2 929
3 -643

22.689

4 -6.683

5 16.006

2015

140.709

39
-40.271

100.477

-77.171
-8.104

15.202
-1.519
808
-1.073
13.418
-4.622

8.796

10



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver
Goodwill....cceeveviiniiiiiinniis

Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger. ... v iiiiiiiiiiiiiiii i e

Kapitalandele i dattervirksomheder

Andre vaerdipapirer

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.......ccoovvvvvvviiiinnnn,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.
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Note 2016 2015
24.295 0

1.487 6.202

57.300 45.523

6 83.082 51.725
16.712 15.981

4.730 3.610

232 294

7 21.674 19.885
0 46.235

4 4

690 576

8 694 46.815
105.450 118.425

557 528

557 528

14.442 12.454

16.828 14.848

4.675 2.739

9 552 947
36.497 30.988

7.816 1.770

44.870 33.286

150.320 151.711

11



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd......oooueiiiiiiiiiiiiiii i i e eaas
Forslag til udbytte...ccveirniiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens
Geeld til realkreditinstitutter.........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Ansvarlig laneKapital....o.v.vuiririniiiiiieeeieieeeeaenenen,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...
Kortfristet del af langfristet gaeld......coevvviiiniiiiiiiiininann...
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnnen..
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiinnennns
SelSKADSSKAL. cvteeeitt i i i e e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Sol og Strand Feriehusudlejning A/S

Note

10

11

12

12

13

14

15

16

Arsrapport 2016

CVR-nr. 10 65 84 46

2016

28.101
506
15.000

43.607

11.771

11.771

26
17.777
17.803

2.028
22.908
27.382

5.104

0

4.614

15.103
77.139

94.942

150.320

2015

28.101
9.500
30.000

67.601
6.826

6.826
0
0
0

0
22.566
23.978

3.416
10.762
3.645
12.917
77.284

77.284

151.711

12



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2016........
Betalt udbytte.........covvnvenn....
Forslag til arets resultatdisponeri
Udbetalt ekstraordinaert udbytte

Egenkapital 31. december 2016

(1] O
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Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte I alt
28.101 9.500 30.000 67.601

-30.000 -30.000
-8.994 25.000 16.006
-10.000 -10.000

28.101 506 15.000 43.607

13
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

2016 2015
tkr.
Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa 16.006 8.796
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e, 11.165 8.104
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn, -94 -39
Resultat af tilknyttede selskaber........covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieee 0 1.519
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiiieiiiiiiieeeaeaenen, 6.683 4.622
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii e, -5.039 -3.861
Zndring i varebeholdninger......coviiiiiiiiiiiiii i e, -29 11
Zndring i tilgodehavender.......coovuiiiiiiiiiiiiiiiii e, -5.509 981
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)..................... 6.515 13.129
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........cccoevviiiiiinne.n, 9 24
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......cccoctvitiiiiiiineineeneennen, 29.707 33.286
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenne, -1.193 -188
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -2.777 -1.593
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiriiereeneeenn, 282 87
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -19 -24.949
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiriiiiiiieeinereeneeenn, 0 13
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvcvvieiiiinninnennnnen. -3.707 -26.630
Zndringer i ansvarlig lanekapital........ccvevevreniiiiiiiiinieieeeeieieneannn, 19.752 0
Udlan til tilknyttede Virksomheder ... ...c.cvvvveviiiininiiiiiieieeeeeenene, 0 -13.687
ARArag PA LAN. ce et e e -48 0
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuieiiiiieeririniniieiiieeeerenenenenens, -40.000 0
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniinne, -20.296 -13.687
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitiiteeeeeeeeeeeeeneeneeneenaenaenen, 5.704 -7.031
R4 (e [T ol TR T 1 1 - 1 PP PP -20.796 -13.765
LIKVIDER 31. DECEMBER.........citiiiiiiiiiiieiei i reere e e, -15.092 -20.796
Likvider 31. december specificeres saledes:
1 T [ SO P PP 7.816 1.770
Gaeld til pengeinstitUtter. .oovi i i e -22.908 -22.566
LIKVIDER, NETTOG/ELD.....c..iitiitiiiiiiieieiteieeiteneeneeneeneeneeneenaenen, -15.092 -20.796
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NOTER

2016 2015 Note
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
189 (2015: 158)
W o T o 1= T 1= P PP 82.379 69.140
PENSIONEN. ...t e 4.605 3.786
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 1.218 1.065
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 3.439 3.180

91.641 77.171

Vederlag til direktion......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 2.590 2.947
Vederlag til bestyrelse......cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiieeeneeenes 619 618

3.209 3.565

Selskabet har udstedt warrants til direkter, hvorved der kan nytegnes nom. 573.490 aktier til
kurs 149,46. Nytegningen kan som udgangspunkt ske i perioden 2028 til 2033 og er betinget af
visse narmere forudsaetninger. Direktionen har herudover fri bil og telefon til radighed.

Andre finansielle indtaegter 2
Tilknyttede virksomheder.......ccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeennees 537 528
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian, 392 280
929 808

Andre finansielle omkostninger 3
Tilknyttede virksomheder.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee, 135 505
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiieinnenennnns 508 568
643 1.073

Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 6.008 3.644
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 675 1.443
Reg. af udsk. skat som folge af @&ndret skattesats.................. 0 -465
6.683 4.622

Forslag til resultatdisponering 5
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcveveeeerinininenenennnns 15.000 30.000
Ekstraordinaert udbytte.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiir e 10.000 0
Anvendt af tidligere ars overskud........cccvvvinininiiiinenennenen., -8.994 -21.204
16.006 8.796

15



NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvveeinennnnnnnnn.
TilGaNG .ot iiiie e e e e e neeaes
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed..........
Afgang ved fusSioN......coeeiviiiiiniiieieinnerenneens
Kostpris 31. december 2016............c...........

Afskrivninger 1. januar 2016.........cccccvvvennenn..
Tilbagefarsel af afskrivninger ved fusion.........
Arets afskrivninger .........cooovevieiiniiiiniininnnn.

Af- og nedskrivninger ved fusion og kgb af

virksomhed......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees
Afskrivninger 31. december 2016................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Selskabets faerdiggjorte

udviklingsprojekt

Sol og Strand Feriehusudlejning A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 10 65 84 46

Feerdiggjorte Erhvervede

udviklings- immaterielle

projekter anlaegsaktiver

0 16.148

0 1.193

33.068 0

0 -6.830

33.068 10.511

0 9.948

0 -1.366

2.205 442

6.568 0

8.773 9.024

24.295 1.487
vedrgrer  tilpasset

Goodwill

104.411
0

23.455
0
127.866

58.887
0

6.435
5.244
70.566

57.300

bookingssystem  til

feriehusudlejningsbranchen. Afskrivningshorisonten er vurderet og skensmaessigt fastsat ud fra
den forventede levetid pa 15 ar, herunder den forventede tekniske og @konomiske

udnyttelsesgrad for et branche tilpasset IT system

Materielle anlagsaktiver

TilGaANG . et

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..............
Regulering kostpris / akk. akrivninger.............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.

Af- og nedskrivninger ved fusion og kgb af

virksomhed......ccoeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger

19.583
0

0

2.407

0
21.990

3.602
0
0

452
1.224

5.278

16.712

inventar

14.622
-17
2.777
2.414
-1.347
18.449

11.012
-17
-1.159

1.567
2.316

13.719

4.730

Indretning af
lejede lokaler

1.312

1.080

232

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016......ccccevvvvveeinennnnnnnnn.
TilGaNG .ot iiiie e e e e e neeaes
Afgang ved fusion og salg af virksomhed..........
Kostpris 31. december 2016.......................

Opskrivninger 1. januar 2016.......ccccevvvevnvennn.

Opskrivning ved tilgang ved fusion og kab af

Virksomhed.......coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiieeeeee
Opskrivninger 31. december 2016...............

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar

2076 e eeeeeeeieneieeeeieereereeneraee e aeaaeaaaas
Tilbagefarte afskrivninger pa goodwill............

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31.

december 2016.........c.ovvviiiiiiiiiiiiiiiieeens

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

Periodeafgraensningsposter

Forudbetalte forsikringer mv..........c..ccevenneen..

Sol og Strand Feriehusudlejning A/S
Arsrapport 2016
CVR-nr. 10 65 84 46

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primart kontingenter,
abonnementer og gvrige omkostninger, der vedrarer der efterfalgende regnskabsar.

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A-aktier, 28.101 stk. a nom. 1.000 kr.............

Note
8
Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirksom- Andre andre
heder vaerdipapirer tilgodehavender
60.513 12 576
0 0 114
-60.513 0 0
0 12 690
-11.224 0
11.224 0
0 0
3.054 8
-3.054 0
0 8
0 4 690
9
.................... 552 947
552 947
2016 2015
10
.................... 28.101 28.101
28.101 28.101
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegsaktiver samt tilgodehavender.

2016

Saldo primo 1. januar 2016......ccceeiiiieiriieereineerenneeeennnennns 6.826

Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccoeuveneenenn.. 675

Overfart ved FUSTON. ....coiiiiiiiiiiiiiii e 4.270

Udskudt skat 31. december 2016.......ccccceviiieiiiniiinncnnnnnnn. 11.771
Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag

geld i alt geld i alt naeste ar

Geeld til realkreditinstitutter... 0 79 53

Ansvarlig lanekapital............. 0 19.752 1.975

0 19.831 2.028

2015

5.695
980
151

6.826

Restgaeld
efter 5 ar

0
9.876

9.876

For ansvarlig lanekapital har langiver afgivet en tilbagetraedelseserklaering over for de avrige
kreditorer i virksomheden. Ansvarlig lanekapital forfalder over en 10-arig periode frem til

2026.

Note

11

12
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NOTER

Eventualposter mv.
Pengeinstitut har afgivet:

Betalingsgaranti........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie i t.DKK 110
Betalingsgaranti.......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenneerennneenns t.EUR 400
Betalingsgaranti.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeans t.DKK 778

Betalingsgaranti pa t.EUR 400 er udgaet med virkning fra 11. januar 2017.

Selskabet er part i enkelte verserende sager, som dog ikke forventes at medfare omkostninger
for selskabet.

Andre gkonomiske forpligtelser:

2016 2015
g Yo L= A (o - T 3.069 2.824
LY =Y I s T T T 1.757 2.785
O S - | A 66 138

Afledte finansielle instrumenter:

Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender selskabet
sikringsinstrumenter sasom valutaterminskontrakter og valutaoptioner. De afledte finansielle
instrumenter pr. 31. december 2016 vedrgrer valutaterminsforretninger NOK/DKK.
Markedsveerdien pr. 31. december 2016 i alt 164 tkr. er indregnet i balancen og
resultatopgerelsen.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for TMK Andersen
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt 6.000 tkr. i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 10.317 tkr. Ejerpantebreve er stillet til
sikkerhed for selskabets mellemvaerende med pengeinstitut.

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendom med bogfart vaerdi pr. 31.12.16, 1.123 tkr. Pantet
omfatter herudover de til ejendommen hgrende maskiner.

Virksomhedspant 40.000 tkr. til sikkerhed for pengeinstituts engagement med Sol og Strand
Feriehusudlejning A/S. Den bogfarte vaerdi af de omfattede aktiver udger 108.037 tkr.

| forbindelse med kegb af tilknyttet virksomhed er der deponeret 3.200 tkr. til sikkerhed
herfor, hvilket fremgar af deponeringskonto i pengeinstitut.

Note

13

14
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NOTER

Note
Neertstaende parter 15
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
TMK Andersen ApS, Ilsigvej 21, Hune, 9492 Blokhus, der er hovedaktionaer, samt det
ultimative moderselskab Kjeld Andersen ApS og bestyrelsesnastformand Kjeld Andersen.
@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jvf. ARL § 98C, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa
normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 16

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Kjeld Andersen ApS, Ilsigvej 21 9492 Blokhus, CVR-
nummer 18483599.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sol og Strand Feriehusudlejning A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Selskabet har valgt anvendelse af booked value metode under sammenlagningsmetoden i henhold
til ARL § 123 stk 2, hvorved der ikke foretages tilpasning af sammenligningstal og hoved- nogletal i
5 ars oversigt.

Med virkning pr. 1. januar 2016 er dattervirksomhederne Technical Software Engineering T.S.E A/S,
Laeso Ferieservice ApS og Nordvestkysten Feriehusudlejning A/S fusioneret med modervirksomheden Sol
og Strand Feriehusudlejning A/S ved anvendelse af booked value under sammenlagningsmetoden,
hvorved der ikke er foretaget tilpasning af sammenligningstallene. Fusionerne har ikke haft nogen
pavirkning pa egenkapitalen primo.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Lejeindtaegter indregnes pa booking-/ordretidspunktet (faktureringstidspunktet). @vrige indtaegter
indregnes pa leveringstidspunktet. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

De hertil svarede lejeudgifter samt formidlingsudgifter indregnes tilsvarende.
Nettoomsaetningen udger forskellen mellem lejeindtaegter og lejeudgifter/formidlingsudgifter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til indkeb af materialer til videresalg,
markedsferingsomkostninger, salgs- og administrationsomkostninger, drift af biler samt gvrige
driftsudgifter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar, idet sadanne erhvervelser
anses som strategiske tilkab.

Afskrivningsperioden afspejler forventet levetid pa erhvervet goodwill. Genindvindingsvaerdien vurderes
arligt med baggrund i fremtidige indtaegter

Software og licensrettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software
og licensrettigeheder afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden
udger saedvanligvis 3-5 ar.

Afskrivningshorisonten for Easybook.net pa 15 ar er vurderet og skensmaessigt fastsat ud fra den
forventede levetid, herunder den forventede tekniske og gkonomiske udnyttelsesgrad for et branche
tilpasset IT system

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, indretning i lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0%

Indretning i lejede lokaler afskrives over perioden, indtil lejekontrakterne kan opsiges af udlejere.
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Selskabets leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 20 ar.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller.

Ved fusion af virksomheder under faelles kontrol anvendes "booked value” under sammmenlaegsnings-
metoden. Hvorved der ikke foretages omvurdering af aktiver og forpligtelser.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udgegr 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

@vrige finansielle anlaegsaktiver males til dagsvaerdi pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, husejere samt tilknyttede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremmer, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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