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EY K.S.M. Kragelund ApS

Arsrapport 2017

LedelsespEtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for K.S.M. Kragelund ApS for
reqnskabsSret 1. januar ' 31. december 2017.

Arsrapporten af legges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse. at Srsregnskabet giver et retvisende billede a, selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2017 samt af resultatet aI selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabseret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-
viklingen iselskabets aktiviteter og okonomiske forhold, Srets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Losning, den 4. april 2018
Di

ian Danebod Torben Andersen Per Juhl Moller

He n ning 5en

Bestyrelse:

fh,u,
Torben Andersen

H enn ing

Per Juhl lvoller
forman

n Danebod
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EY K.S.M. Kragelund ApS

Arsrapport 2017

Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitaleierne i K.S.M. Kragelund ApS

Konklusion

Vi har revideret ersregnskabet for K.S.M. Kragelund ApS for regnskabsEret 1. januar'31' december
2017, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse, pengestromsopgorelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsSret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre'
vet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhengige af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har optyldt vores

ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ersregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nodvendig for at udarbejde et:rsregnskab uden v.esentlig fejlinformation, uanset om

denne skvldes besviqelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ersregn-
skabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mel er at opnA hoj grad af sikkerhed for, om ersregnskabet som helhed er uden v.esentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en kon'

klusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,

der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, n3r sSdan findes. Fejlinformationer kan

opste som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treffer p5 grundlag af 6rsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio'

nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pe disse risici

samt opnEr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er hojere end ved

vEsen ig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku-

mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides.ettelse af intern kontrol.

Opner vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udtorme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet p6 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p: grundlag aI det opneede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onsp6tegning gore opm.erksom pA oplysninger herom iersregnskabet eller, hvis sedanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions'
bevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspEtegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsette driften.

Taqer vi stillinq til den samlede prasentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note
oplysningerne, samt om,irsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pi en sadan mede, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfanq og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytninq til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller vores
viden opnSet ved revisionen eller p6 anden mEde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret pi det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 4. april 2018
ERNSI & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CvR'nr.30 70 02 28

Lene K rgensen
statsaut. rev sor
MNE-nr.: mne34456
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Ledelsesberetning

oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr-
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

Hjemmeside

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

K.S.M. Kraqelund ApS
869ballevej 19, 8723 Losning

10 65 65 75
27. marts 1987
Hedensted
1. januar - 31. december

www.ksm-hema.dk

75 89 37 1,7

Birger Hansen, formand
Torben Andersen
Per Juhl M6ller
Brian Danebod
Henning Andersen

Brian Danebod
Torben Andersen
Per Juhl Moller
Henning Andersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10,7100 Vejle

Sydbank A/S
Kirketorvet 4, 71O0 Vejle
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

kr 20t7 2016 2015 2014 2013

B ruttofortjeneste
Resultat af ordinar primar drift
Resultat af finansielle poster

50.629.577
6.81s.760
-1.486.207
4.t44.O30

56.720.123
13.670.506
-1.471.494
9.5L5.461

8.716.959
-1.602.343
5.581.346

43.722.917
9.213.227
-t.663.467
5.742.O87

40.773.954
9.23s.92t
-r.940.421
4.770.L99

45.

Arets

Balancesum 77 .270 92.Ozs.595
43.275.428

85.207.84L
38.707.680

86.505.414
35.t65.432

84.955.362
33.347.254

Pengestr0mme
Pengestromme til investerings-

aktiviteten
lnvestering i materielle anlegsaktiver
Pengestromme f ra f inansierings-

aktiviteten
i alt

9.420.O19 20.350.874 12.888.442

-5.862.881
-6.171.598

-L5.723.458
-12.166.320

-2.525.471
-4.O44.962

-6.083.094
tt.742.309

-1.502.998
-1.370.248

-5.443.669
5.94L.775

5.970.522

-2.413.134
-2.152.417

-3.1O2.392

12.579.441

-9.376.569
-10.800.451

-7.693.261

8,1 vo

42,t %

15,4%
47,O%

LO,2
45,4

oA

Vo

Yo

70,7 0/o

40,7 %

10,8 %

39,3 %

1 1I 9 o/o 2 Vo 1 9Vo 1 7Yo
Soliditetsgrad

ngsgrad

Gennemsnitligt antal f uldtidsbe-
skaftiqede 82 82 73 75 76

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nogletal. Der

henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har ilighed med tidligere .ir veret at udfore underleverandorarbejder indenfor
metalindustrien samt producere og saelge HEMA udstyr og KOLSTER luft og roggasspjald.

Sarlige risici

Brancherisici

Selskabets ledelse har fokus pA risikoen ved outsourcing af stelbearbejdning til udlandet. Ledelsen er
dog af den opfattelse, at det stadig er muligt at fastholde og foroge aktivitetsniveauet ved at tilbyde
korte leveringstider, hoj leveringssikkerhed, kvalitet og fleksibilitet.

Finansielle risici

Selskabets aktiviteter indeberer begrensede finansielle risici, der kan pevirke selskabets udvikling,
finansielle stilling og drift. Selskabet holder et samlet overblik over valutapositioner og rentefolsomhed
med henblik pA at begr.ense valutakursrisici og med henblik pe at holde rentefolsomheden pe et lavt
niveau.

Pevirkning af det eksterne milj,

Det er selskabets mEl at minimere energilorbruget omkring el og varme ved lobende at udvikle styring
af udsugningsprocesser m.v. Endvidere arbejdes der med at rastholde eller forbedre stojniveauet
omkring virksomheden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke systematisk forsknings- og udviklingsaktiviteter iselskabet, men ledelsen holder sig

lobende ajour med udviklingen ibranchen, og der udvikles til stadighed nye specialprodukter, som
senere kan danne grundlag for egentlig produkt udvik ling og dermed nye produkter. Det gelder specielt
for selskabets egenproduktion.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsSrets afslutning er der ikke indtrullet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
f inansielle stilling vesentligt.

Forventet udvikling

omsetningen forventes pB et lidt lavere niveau end 2017, men med et andet produktmiks, som
forventes at give en hojere og mere tilfredsstillende indtjening end i 2017. Et nyt ERP system indfores i

2018 og samtidig fortsatter arbejdet med at effektivisere arbejdsprocesserne.

7

Udvikling iaktiviteter og okonomiske torhold

Arets bruttolortjeneste udgor 50.630 t.kr. mod 56.720 t.kr. sidste 3r. Det ordinere resultat efter skat
udqot 4.744t.kt. mod 9.515 t.kr. sidste 5r. Sidst p: eret var aktiviteten noget lavere end rorventet,
hvilket pevirkede resultatet, og pe baggrund heraf anser ledelsen Srets resultat for mindre
tilfredsstillende.

videnressourcer

Da selskabet ivasentlig grad beskeftiger sig med nicheomreder med en hoj grad af specialisering, er
det af afgorende betydning at rekruttere, uddanne og fastholde medarbeidere. Derfor arbeides der
lobende p; at forbedre sivel det psykiske som det fysiske arbejdsmilio - med det formAl at gore sel'
skabet til en attraktiv arbejdsplads.
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20t6

Resultatopgorelse

Note kr. 20L7

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtegter

4 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
5 Skat af Srets resultat

Arets resultat 4.144.030 9.575.461

50.629.577
-38.197.009

-s.616.808
0

56.720.723
-36.716.537

-6.237.497
-95.583

6.815.760
1.688

-t.487.895

13.670.506
64.520

-1.536.014

5.329.553
-1.185.s23

72.199.O72
-2.683.551
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2016

Balance

Note kr. 20L7

AKTIVER
Anlegsaktiver

6 lmmaterielle anlagsaktiver
Ferdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlegsaktiver

7 Materielleanlagsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Rivarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede fardigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

8 lgangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

9 Periodeafgransningsposter

Verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

43.323.97s 42.868.268

43.710.327 43.383.973

316.309
70.o43

425.162
90.543

386.352 515.705

30.187.133
9.892.842
3.244.OOO

3t.463.337
9.030.983
2.373.948

8.496.738
1.030.463
8.708.223

10.s67.998
422.559

7.O79.5L6

78.235.424 18.410.073

11.565.505
725.767

0
476.755
to7.606
447.761

74.578.473
1.022.694

1.000
0

729.O79
527.974

!3.322.788 16.259.760

15.375 15.375

15.375 15.375

7.769.356 13.957.O74

33.342.943 48.641.522

77.O53.270 92.025.595
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabs5ret

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Langf ristede galdsforpligtelser
Gald til realkreditinstitutter
Gald til banker
Leasingf orpligtelser

20t7 2016

1.000.000
23.956.586
7.500.000

1.000.000
26.275.428
16.000.000

32.456.586 43.275.428

1.482.t47 1.527.945

t.482.L47 t.527.945

13.209.883
4.200.000
2.823.337

74.786.742
1.875.000
2.477.502

20.233.220 79.079_244

Kortf ristede galdsf orpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Gald til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
72 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v
13 Sikkerhedsstillelser
74 Renterisici
15 Nartst6ende parter

22.88t.377 28.142.978

43.L74.537 47.222.222

77.053.270 92.025.595

6.24L.688
0

5.562.637
0
0

11.o76.992

7.098.059
21.338

5.854.619
27.064

3.OO2.342
72.145.556
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I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overf ort via resultatdispone-

ring
Andre verdireguleringer af

egenka pital
Skat af egenkapital-

bevegelser
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdispone-

ring
Andre verdireguleringer af

egenkapita I

Skat af egenkapital-
bevaegelser

Udloddet udbytte

Egenkapital
31. december 2017

ForeslSet udbytte
for regnskabsiretNote

16

16

1.000.000

0

0

32.707.680

-6.484.539

57.035

-t4.748
0

5.000.000

15.000.000

0

0
-5.000.000

38.707.680

9.515.451

67.035

-L4.748
-5.000.000

0
0

1.000.000 26.275.428

-3.355.970

1.329.6s2

-292.524
0

16.000.000

7.500.000

0

0
-16.000.000

43.275.428

4.L44.030

1.329.652

-292.524
-16.000.000

0

0

0
0

1.000.000 23.956.586 7.500.000 32.4s6.586
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgorelse

kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestromme fra primaer drift for andring i driftskapital
Endring i driftskapital

Pengestromme fra primer drift
Renteindbetalinger m.v.
Renteudbetalinger m.v.
Betalt selskabsskat

Pengestromme f ra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlegsaktiver
Kob af materielle anlagsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver

Pengestromme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Provenu af langfristede geldsforpligtelser
Provenu ved indgSelse af leasingforpligtelser
Afdrag af gald hos tilknyttede virksomheder
Afdrag pE langfristede galdsforpligtelser
Afdrag pE leasingforpligtelser (finansiel leasing)

Pengestromme f ra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Note

77

18

79

20L7 2016

4.744.O30
8.208.257

9.575.461
10.101.723

72.352.287
3.s55.281

79.677.t84
3.363.398

15.908.558
1.688

-1.487.895
-5.OO2.342

22.980.582
64.520

-1.535.014
-7.758.274

9.420.OL9 20.350.874
-35.982

-6.771.598
344.699

-712.977
-4.O88.962
1.676.462

-5.862.881 -2.525.47t

-16.000.000
6.000.000
4.245.673
-4.527.064
-4.O47.820
-1.400.187

-s.000.000
0

1.561.400
-76.499

-7.627.747
-1.000.254

-75.723.458 -6.083.094

-72.166.320
13.93s.676

77.742.309
2.793.367

7.769.356 73.935.676
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1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K.S.M. Kragelund ApS ror 2017 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslovens

bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Med henvisning til Srsregnskabslovens g 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for K.S.M. Kragelund ApS oq dets tilknyttede virksomheder indger i koncernregnskabet for TPH lnvest

ApS, CVR nr.33 08 20 02

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Valutaomregning

Transaktioner ilremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opster mellem transaktionsdaqens kurs og kursen pA betalingsdagen, indregnes i resul-

tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender. geld og andre monetare poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kuis. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pe tidspunktet for tilgodehavendets eller gelds'
forpligtelsens opstAen eller indregning iseneste ersregnskab indregnes iresultatopgorelsen under finan-

sielle indt.egter og omkostninger.

Af ledte f inansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang ibalancen til kostpris og mSles efterfolgende til
dagsvardi(niveau 2 idagsverdihierakiet). Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instru-

menter indgEr i andre tilgodehavender henholdsvis anden geld.

,€ndringer idagsvErdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-

gelserne for sikiing af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes iandre tilgodehavender eller

inden geld og iegenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning aI aktiver eller forplig-

telser, overfoies be16b, som tidligere er indregnet pE egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis akti-

vet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfores

bel6b, som iidligere er indreqnet iegenkapitalen, til resultatopgOrelsen iden periode. hvor det sikrede

pAvirker resultatopgorelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele Iorbun-

det mei ejendomsretten (finansiel leasing), mAles ved forste indregning ibalancen til laveste verdi af

dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes

tea-singkontraktens interne rentefod eller den alternative lSnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt

leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver'

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes ibalancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel'

sens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgorelsen'

13
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Resultatopgorelsen

Nettoomsetning

Fardiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

Kostprisen p6 et samlet materielt anlagsaktiv opdeles iseparate bestanddele. der afskrives hver for sig,

hvis brugstiden pA de enkelte bestanddele er forskellige.

lndtagter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer, indregn€s i nettoomsetningen, n3r overgang af de

vaseniligste ford;te og risici tit kober har fundet sted, indtagten kan opgores pAlideligt og betaling for-

ventes modtaget.

lndtagter fra entreprisekontrakter, hvor k@ber har haft v.esentlig indflydelse pi udformningen af akti'

vet iniregnes som nettoomsatning, itakt med at produktionen udfOres, hvorved nettoomsetningen sva'

rei tit satisverOien af Srets udfOrte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes nEr

de samlede indtagter og omkostninger pe kontrakten og fardiggOrelsesgraden kan mAles pElideliqt.

Ner indtegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skonnes pAlideligt, indregnes kun omsatning svarende

til de medqeede omkostninqer, idet omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Nettoomsatning meles til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet p5 veg-

ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen'

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, endring ilagre al fardigvarer og varer under fremstilling,

arbejde ud'Iort tor egen regning og opf6rt Under aktiver, andre driftsindtegter og eksterne

orf.6rinlnq.," ."0 ninvisninq Iit 6rsieqnskabslovens g 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt

bruttofortjeneste.

Andre drif tsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter ilorhold til

virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner' samt andre omkost-

ninf",. tif to.iui rifrinq m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket

modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter alskrivninger pe immaterielle og materielle anlagsaktiver'

Afskrivn ingsg rund laget, der opgores som kostprisen med fradrag aJ eventuel restverdi' afskrives line-

art over den lorventede bruqstid, baseret pe folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

a

a
5
5

1,4

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninqer

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primare aktivitet, der

er afholdt iSrets lOb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pA debitorer, ydelser pe operationelle leasingkontrakter m v'
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-

art over den forventede brugstid, baseret pe tOlgende vurderinq af aktivernes torventede brugstider:

Bygninger
Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg. driftsmateriel og inventar

lO'25 et
5-10 6r

3-5 ar

Restverdien fastsattes pe anskaffelsestidspunktet og revurderes erligt. Overstiger restvardien akti-

vets regnskabsm.essige vardi, ophorer afskrivning. Ved andring irestvardien indregnes virkningen for

afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmassigt sk0n.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indt:egter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgOrelsen med de belOb, der vedrOrer regn'

skabsiret. Finanslelle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, omkostninger ved finansiel

leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, gald og transak-

tioner ifremmed valuia, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgorelse

under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Arets re^gule-

."i"S 
"i 

rOikrOi rk"i. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfOres til 6rets re-

sulfat og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

virksomheden og moderselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-

skuds- og undersiudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld forde-

ling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgOres som minimum i henhold til de galdende sat-

ier for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat

som maksimum b;taler et tillaq ihenhold til de galdende satser for rentetilleg til administrationsselska-

bet.

Ba la ncen

lmmaterielle anlagsaktiver

Andre immaterielle anlagsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle rettig-

heder.

Andre immaterielle anlagsaktiver mAles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninqer.

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlagsaktiver meles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-

sen omfatter an!kaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen lon- oq materialeomkostninger m'v'' der direkte er

medgAet til produktionen.
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(Iortsat)

Fortjeneste eller tab opgOres som forskellen mellem salgspris med fradraq af salgsomkostninger og den

regnskabsmessige verdi p6 salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg'
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

V€erdilorringelse af anlagsaktiver

lmmaterielle og materielle anl.egsaktiver vurderes erligt for indikationer pi vardilorringelse. SSfremt

der er indikationer pA vardiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis

hver gruppe af aktiver der genererer uafhangige pengestromme. Aktiverne nedskrives til genindvin-

dingsvardien, som udgor den hojeste verdi af kapitalverdien og nettosalgsprisen (genvindingspris),

s6fiemt denne er lavere end den regnskabsmessige vardi. Nedskrivning pE en gruppe af aktiver forde-

les s6ledes, at der forst nedskrives pe goodwill og derefter forholdsmessigt p5 de ovrige aktiver.

Foreligger der indikationer pe vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvii gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindv inding sverd ien, hvis denne er lavere

end den regnskabsmassige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hojeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien

opgo;es som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, n3r begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere

bester. Nedskrivninger pe goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger mAles til kostpris efter FIFO'metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgores som salgs-

sum med fradrag af fardigg6relsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,

og fastsettes unler hensyntagen til oms;ettelighed, ukurans og udvikling iforventet salgspris.

Kostprisen for revarer og hjelpematerialer omfatter kObspris med tillag af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer, hjelpema-

terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lOn samt vedligeholdelse af og

afikrirninq pE de iproduktionspiocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin'

ger til fabriksadministration og ledelse. LSneomkostninger indregnes ikke isalgsprisen'

Handelsvarer m6les til kostpris, hvilket omfatter kobspris med tillag af hiemtagelsesomkostninger og

andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Der foretages nedskrivning til imOdeg6else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-

kation p6, it et titgodenavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv iniikation p5, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning

pe individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en obiektiv indikation p3 verdilorringelse p6 individuelt

niviau, vurderes pi portefoljeniveau for objektiv indikation for vardilorringelse. Portefoljerne baseres

primait pE debitoreines hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risikosty-

rinqspotiiik. De objektive indikator"r, ro, anvendes for portefOljer, er fastsat baseret pe historiske tabs-

erfaringer.
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og

nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdiaf eventuelle modtaqne sik-

kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende

eller portefolje.

lgangvarende arbe.ider lor tremmed regninq

lgangv.erende leverancer mAles til salgsverdien af det udforte arbejde fratrukket acontofaktureringer.
S;lgav.erdien opg6res pA grundlag af fardiggorelsesgraden pe balancedagen og de samlede forventede

indieegter p6 detinkelte igangverende arbejde. Ferdiggorelsesgraden opgores pE grundlag af de af-

holdte omkostninger iforhold til de forventede samlede omkostninger pA det enkelte igangviPrende ar-

bejde.

Ner resultatet af en igangverende kontrakt ikke kan skonnes pElideligt, mSles salgsverdien til de med96-

ede omkostninger idet omfanq disse forventes at blive dekket af kober.

Hvis de samlede omkostninger pe det igangverende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-

vardi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost'

ningsfores i resultatopgorelsen.

Verdien af de enkelte igangverende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som akti-

ver, n6r Salgsverdien overstiger acontofaktUreringer og Som forpligtelser, nAr acontolaktUreringer oVer-

stiger salgsvardien.

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende

ef terf olgende regnskabsAr.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til

likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige risici for verdiandringer'

Egenkapital

Vardipapirer og kapitalandele

vardipapirer og kapitalandele, der bester af borsnoterede aktier og obligationer, meles til dagsverdi
(borskurs) pe bitancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p: et aktivt marked, mEles til
kostpris.

Fores6et udbytte

Foresleet udbytte indregnes som en forpligtelse p6 tidspunktet for vedtagelse pe den ordinare general-

forsamling (d;klareringatidspunktet). udbytte, som forventes udbetalt for Aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

t7
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Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

Srets skatteptigtige indtromst, reguleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte

acontoskatter.
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N oter

1 Anvendt reqnska bs praksis (fortsat)

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedr6rende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor--

ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-

et pe anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opqorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles udskudt

skat pi grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mSles p3 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vere gaeldende. nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-

regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig

injtjening eller ved modregning iudskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resu ltatopgorelsen '

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsf orpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. lefterfolgende perioder meles de finansielle forpligtelser til amorti-

seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente. se forskellen

mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes iresultatopgorelsen over lEneperioden. lfinansiel-

le forpllgtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-

ter.

Ovrige g:etdsrorpligtelser mAles til nettorealisationsvardien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser mSles til nutidsvardien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret

restverdi baseret pA de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgorelsen viser virksomhedens pengestromme for eret lordelt pi drifts-, investerings'og

finansieringsaktivitet, Srets forskydning ilikvider samt virksomhedens likvider ved Srets begyndelse og

slutning.

pengestromme fra driltsaktivitet opgores som erets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling iforbindelse med kob oq salg af virksomheder

og aitiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og flnansielle aktiver'

PengestrOmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer istOrrelse eller sammens:etning af virk-

som-hedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l3n, afdrag pE rente-

barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omlatter likvide beholdninger og kortfristet bankgald samt kortfristede verdipapirer, som

uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige rlsici for v:erdian'

dringer.
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L Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Nogletal

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nogletal.

De ihoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet siledes:

Resultat af primar drift x 10o
Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Egenkapitalf orrentnlng Gennemsnitlig egenkapital

19
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20L7 20L6

33.841.160
2.660.878

289.O28
7.405.943

38.197.009 36.716.537

82 82

20L7 20L5

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

32.386.306
2.595.423

292.204
1.442.604

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Vederlag til selskabets ledelse udgor samlet 3.694 t.kr. (2076: 3.741 t.kr.).

kr.

3 Afskrivninger pi immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pE immaterielle anlegsaktiver
Afskrivninger p3 materielle anlegsaktiver

4 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle omkostninger

5 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

165.335
5.45t.473

5.516.808 6.237.497

754.807
6.O82.690

0
7.487.895

t46.349
1.389.665

L.487.895 1.536.014

t.231.32L
-45.798

3.OO2.342
-318.791

1.18s.523 2.683.s51
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Noter

5 lmmaterielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2077

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2077

Regnskabsmassig vardi 31. december 2Ot7

707.064
35.982

102.501
0

809.569
35.982

743.050 102.501 845.551

287.906
144.835

11.958
20.s00

293.864
165.33s

426.747 32.458 459.t99

316.309 70.o43 386.352

Fardiggjorte udviklingsprojekter

Fardiggjorte udviklingsprojekter omfatter udvikling og test af svejseprocedurer med en regnskabs-

massig verdi pi 316 t.kr.

7 Materielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i Srets lob
Afgang iSrets lob

Kostpris 31. december 2077

Af- og nedskrivninger
1. januar 2017

Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og

nedskrivninger p6

afhendede aktiver

Af- og nedskrivninger
31. december 2Ot7

Regnskabsmassig vardi
31. december 2OL7

64.884.670 39.209.397 7]24.145 111.818.206

-506.245

34.697.537 29.3t6.549 4.480.t45 68.494-23L

30.187.133 9.892.842 3.244.OOO 43.323.975

I materielle anlegsaktiver
indgSr finansielle
leasingaktiver med
regnskabsmassig vardi P5 i

alt o 3.074.650 2.400.352 5.475.OO2

Grunde og
bygninger

Produktionsan-
lag og maskiner I alt

63.930.t76
954.494

0

36.t57.206
3.157.685

-105.500

6.329.889
2.O59.479

-665.763

LO6.417.277
6.171.598

-770.663

32.466.839
2.230.698

27.126.223
2.295.826

0 -105.500

3.955.94t
924.949

-400.745

63.549.003
5.451.473
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Noter

kr.

8 lgangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsvardi af udfort arbejde
Acontofaktureringer

kr.

10 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt siledes:

Klasse A- anparter, 800 stk. a nom. 1.000,00 kr
Klasse B- anparter, 200 stk. a nom. 1.000,00 kr

Anpartskapitalen er opdelt ianparter ii 1.000 kr. eller multipla heraf

Der har ikke varet bevegelser i selskabskapitalen de seneste 5 5r.

11 Langfristede galdsforpligtelser

20L7 20L6

725.767
0

7.348.791
-326.O97

725.761 1.022.694

der indregnes sSledes:

lgangvarende arbejder for fremmed regning (aktiver)

725.767 7.O22.694

9 Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrorer efterfolgende
6r, og vedrorer lT-omkostninger med 358.903 kr. og ovrige omkostninger med 88.858 kr.

725.761 7.022.694

20L7 20t6

800.000
200.000

800.000
200.000

1.000.000 1.000.000

Gald i alt
3L/L220L7

Afdrag
neste 5r

Langfristet
andel

Restgald
efter 5 5rkr.

Geld til realkreditinstitutter
Gald til banker
Leasingf orpligtelser

74.825.977
5.400.000
6.248.991

1.676.O34
1.200.000
3.425.654

13.209.883
4.200.000
2.823.337

7.027.248
0
0

26.474.908 6.247.688 20.233.220 7.027.248

t2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med 6vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter
og kildeskatter pE udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgSr af administrationsselskabet
TPH lnvest ApS'Srsregnskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og

kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets haftelse udgor et storre belob.
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N oter

13 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter er der givet pant igrunde og bygninger, hvis regnskabs-
massig verdi pr.31. december 2017 udgor 30.187 t.kr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut samt anden gald har selskabet stillet skadeslosbrev,
1O.OOO t.kr., igrunde og bygninger med en regnskabsmassig verdi pA 30.187 t.kr.

14 Renterisici

Selskabet har indgSet renteswapaftaler itilknytning til kreditroreningsbelSningen. Pr.3l.december
2017 udgor verdien af de finansielle kontrakter'5.759 t.kr., som er indregnet i balancen under posten

anden gald. Aftalerne afdaekker renterisici ved hjalp af renteswaps, hvorved variable rentebetalinger
omlagges til faste rentebetalinger. Aftalerne kan specificeres sEledes:

DKK 20.000.000, rentemargin 1,035 %, udlob 2020
EUR 1.340.000, variabel rente euribor 12 mdr. til fast rente 3.58 %, rdlob 2O2O

EUR 1.300.000, variabel rente euribor 12 mdr. til tast rente 3,505 %, udlob 2041

l5 Nertsteende parter

K.S.M. Kragelund ApS' nertstAende parter omfatter folgende

Bestemmende indf lydelse

Nertsteende part Bop€euHjemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

K.S.M. Group ApS

TPH lnvest ApS

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Bogballevej 19, 8723
Losning

Bogballevej 19, 8723
Losning

Besidder majoriteten af
anpartskapitalen i

selskabet
Besidder majoriteten af

anpartskapitalen i

moderselskabet

Hjemsted

TPH lnvest ApS

Transaktioner med nartstEende parter

Selskabet har valgt at anvende ersregnskabslovens 0 98c stk.7.

Bogballevej 19, 8723
Losning
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20L7 20r6

7.s00.000
-3.355.970

15.000.000
-5.484.539

6.237.497
-290.819

-64.520
1.536.014
2.683.551

8.208.257 10.101.723

Noter

kr.

16 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

L7 Reguleringer
Af- og nedskrivninger
Avance/tab ved afhandelse af anlegsaktiver
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
Skat af Srets resultat

18,€ndring i driftskapital
,€ndring i varebeholdninger
,uEndring i tilgodehavender
Andring i leverandorgeld m.v

19 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifolge balancen
Kortfristet geld til banker

4.744.030 9.575.461

s.515.808
-80.281

-1.688
7.487.495
1.185.523

L74.649
3.472.527

-30.89s

1.300.052
185.845

1.877.501

3.556.281 3.363.398

1.769.356
0

L3.957.O14
-21.338

7.769.356 1.3.935.676
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