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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. april 2015 - 31. marts
2016 for Trefonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretning-
en omhandler,

Odense, den 7. juni 2016

Bestyrelse

a i

s Bach Mortensen

bjern Bérge

formand neestformand

7

/p bt~ larskass
*~-Bo Hedelund Henriksen Lars Rasmussen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til bestyrelsen i Treefonden og fondsmyndigheden

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Traefonden for regnskabséret 1. april 2015 - 31. marts 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores angvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opn4 hegj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. april
2015 - 31. marts 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Odense, den 7. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Mikael Johanse
statsautoriseret fevisor

pwe 3



Generelle oplysninger om fonden

Fonden Traefonden
¢/o advokat Lars Rasmussen, Hunderupvej 71
5100 Odense C
Hjemmeside: www.traefonden.dk

CVR-nr.: 10 6397 35
Regnskabsperiode: 1. april - 31. marts
Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse P. Chr. Christensen, formand
Asbjorn Berge
Jens Bach Mortensen
Bo Hedelund Henriksen
Lars Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Fondens formal

Fondens erhvervsmaessige aktivitet bestér i udlejning af ejendomme.

Den fondsmessige virksomhed bestér i stillingstagen til uddelinger i overensstemmelse med fundatsens §
3 samt administration og forvaltning af fondens midler.

De fundatsmassige formal er at yde stotte til teknologiske, administrative, uddannelses- og
undervisningsmaessige og andre tiltag, der kan gavne tree- og mebelindustrien i Danmark samt de dertil
knyttede snedkerfaglige og andre omrader.

Udvikling i dret

Fondens resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pd DKK 80.775, og fondens balance pr. 31.
marts 2016 udviser en egenkapital pd DKK 37.689.991.

Uddelinger

Der eri drets lob bevilget DKK 1.001.170 (2014/15: TDKK 1.044), der efter fondens formal er fordelt
séledes pa hovedkategorier:

Uddelings-
Uddelinger budget
2015/16 2015/16
DKK DKK

1. Legater/leerlinge 32.000 60.000
2. Personer under uddannelse (studieture) 254.620 150.000
3. Studierejser i gvrigt, f.eks. Laug 92.000 200.000
4. Foredragsholdere 0 100.000
5. Til radighed til andre formal 622.550 490.000
Uddelinger i alt 1.001.170 1.000.000

Redeggrelse for god fondsledelse

Der henvises til fondens hjemmeside www.traefonden.dk/bag_fonden.

I overensstemmelse med anbefaling om god fondsledelse kan folgende oplyses om bestyrelsens
medlemmer:
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Ledelsesberetning

P. Chr. Asbjorn Bo Hedelund Jens Bach Lars
Christensen Berge Henriksen Mortensen Rasmussen
Stilling Fabrikant Direkter Direkter Adm. direktar Advokat, Partner,
Kielberg Advoka-
ter A/S
Fadt 1947 1955 1965 1958 1963
Kgn Mand Mand Mand Mand Mand
Indtradt i 23. februar 1993 31. maj 2010 10. juni 2013 8. juni 2015 5. juli 2007
bestyrelsen
den
Genvalg har | Genvalgt flere
fundet sted gange
Udlgb af 31. marts 2018 31. maj 2022 10. juni 2025 8. juni 2027 1. april 2022
valgperiode
Medlemmets | Treefaglig uddan- Treefaglig uddan- Uddannet ingeniagr | Generel ledelses- Udsgver virksom-
seerlige nelse, selvsteendig | nelse. Har veeret med produktions- erfaring fra mel- hed som advokat
kompeten- bygmester i 15 ar, | beskeeftiget med optimering som lemstore og store med erhverv som
cer gjer og direkter for | Byggeri og frem- speciale. Mere nationale og inter- | det primaere kom-
mellemstor mgbel- | stilling af bygge- end 25 ars erfa- nationale virksom- | petenceomrade
fabrik i 25 ar materialer og ring indenfor tree heder, strategi,
(primaer eksport), mgbler siden og mgbelindustri- produktudvikling,
oldermand i 20 &r 1973. Har stor en, hvoraf de markedsfgring og
for Skive Snedker- | erfaring i opkeb og | sidste 20 ar som salg, indkeb og
laug integration af iveerkseetter og logistik, produktion
virksomheder, selvsteendig og produktionsud-
herunder turn- vikling og organi-
around sationsudvikling
Qivrige Ingen relevante i Trae- og Mgbelin- Compo Tech A/S Troldtekt A/S, Besidder andre
ledelses- forhold til Treefon- dustrien, Junckers | samt flere selska- Scandibyg A/S, ledelseserhverv,
hverv den A/S, Rold Skov ber, der vurderes HT Bendix A/S, men de pageel-
Savvaerk A/S, at veere uden Nettoline A/S, dende ledelseser-
Lindenborg Gods betydning i forhold | Vinderup Tree hverv vurderes at
AJS, Trend Lines tit Treefonden Industri A/S, Kvist | veere uden betyd-
A/S, Lilleheden Industries A/S ning for bestyrel-
A/S, Palsgaard samt flere selska- seserhvervet i
Gruppen A/S, Plus ber, der vurderes Treefonden
A/S samt flere at veere uden
selskaber, der betydning i forhold
vurderes at veere til Treefonden
uden betydning i
forhold til Treefon-
den
Udpeget af Valgt som selv- Tree- og Mgbelin- Valgt som selv- Tree- og Mabelin- De gvrige besty-
myndig- supplerende dustriens bestyrel- | supplerende dustriens bestyrel- | relsesmediemmer
heder/tilsyn | medlem blandt se medlem blandt se
Trae- og Mabelin- Trae- og Mgbelin-
dustriens med- dustriens med-
lemmer lemmer
Anses Bestyrelsesmed- Bestyrelsesmed- Bestyrelsesmed- Bestyrelsesmed- Er partner og
medlemmet | lemmet anses ikke | lemmet anses ikke | lemmet anses ikke | lemmet anses ikke | ansat i Kielberg
for for uafhaengigt for uatheengigt for uathaengigt for uafhaengigt Advokater A/S, der
uafheengigt udferer opgaver
for Traefonden.
Desuagtet er det
vurderingen, at
Lars Rasmussen
kan anses for
uafhaengigt besty-
relsesmediem
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Ledelsesberetning

Redegorelse for uddelingspolitik

Der henvises til fondens hjemmeside www.traefonden.dk.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

Note 2015/16 2014/15
DKK TDKK

Erhvervsmassig aktivitet:

Lejeindtaegter 1.950.597 1.921
Andre eksterne omkostninger -502.857 -488
Bruttoresultat 1.447.740 1.433
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 2 -89.604 -85
Resultat fer finansielle poster 1.358.136 1.348
Finansielle omkostninger 3 -156.224 -145
Resultat af erhvervsmaessig aktivitet 1.201.912 1.203
Ikke erhvervsmaessig aktivitet:

Investeringsafkast -731.580 2.756
Andre eksterne omkostninger -602.690 -411
Bruttoresultat -1.334.270 2.345
Honorar til bestyrelse 1 -363.168 -359
Resultat for finansielle poster -1.697.438 1.986
Finansielle omkostninger 3 -919 0
Resultat af ikke erhvervsmaessig aktivitet -1.698.357 1.986
Resultat for skat -496.445 3.189
Skat af arets resultat 4 415.670 -498
Arets resultat -80.775 2.691
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Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Uddelinger

Regulering af uddelingsrammen
Regulering af tidligere ars uddelinger
Hensat til uddelinger
Dispositionskonto

pwec

Note 2015/16 2014/15
DKK TDKK

5 518.170 283
0 1.000
6 -11.250 -10
6 483.000 761
-1.070.695 657
-80.775 2.691




Balance 31. marts

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK TDKK

Grunde og bygninger (erhvervsmaessig aktivitet) 25.500.000 21.160
Materielle anlaegsaktiver 7 25.500.000 21.160
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 21.025.309 23.578
Finansielle anlaagsaktiver 21.025.309 23.578
Anlagsaktiver 46.525.309 44.738
Andre tilgodehavender (erhvervsmaessig aktivitet) 11.568 51
Fondsskat 143.290 31
Tilgodehavender 154.858 82
Likvide beholdninger 378.949 321
Omsatningsaktiver 533.807 403
Aktiver 47.059.116 45.141
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Balance 31. marts

Passiver
Note 2015/16 2014/15
DKK TDKK

Grundkapital 8 21.800.000 21.800
Opskrivningshenlaeggelser 8.988.455 5.576
Dispositionskonto 5.901.536 6.972
Uddelingsrammen 1.000.000 1.000
Egenkapital 37.689.991 35.348
Hensasttelse til udskudt skat 2.188.000 1.641
Hensaettelser til uddelinger 6 1.438.000 2.562
Hensatte forpligtelser 3.626.000 4.203
Gaeld til realkreditinstitutter (erhvervsmaessig aktivitet) 4.484.520 4,621
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 4.484.520 4.621
Gaeld til realkreditinstitutter (erhvervsmaessig aktivitet) 9 138.120 136
Kreditinstitutter 245.888 0
Anden gaeid 230.030 249
Anden geeld (erhvervsmaessig aktivitet) 644.567 584
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.258.605 969
Geeldsforpligtelser 5.743.125 5.590
Passiver 47.059.116 45.141
Neertstdende parter 10
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. april 2015
Arets bevilgede uddelinger
Arets opskrivning

Skat af drets opskrivning

Arets resultat

Egenkapital 31. marts 2016

pwe

Opskrivnings-  Dispositions-  Uddelingsram
Grundkapital  henleeggelser konto men I alt
DKK DKK DKK DKK DKK
21.800.000 5.576.240 6.972.231 1.000.000 35.348.471
0 0 0 -1.001.170 -1.001.170
0 4.374.634 0 0 4.374.634
0 -962.419 0 0 -962.419
0 0 -1.070.695 1.001.170 -69.525
21.800.000 8.988.455 5.901.536 1.000.000 37.689.991
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Noter til arsregnskabet

Honorar til bestyrelse

Lenninger

Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse

2015/16 2014/15
DKK TDKK
325.000 325
38.168 34
363.168 359
363.168 359

I overensstemmelse med anbefaling om god fondsledelse kan fgigende oplyses om bestyrelsens honorar,
udover honorar er udbetalt rejse- og kerselsgodtgarelse:

Navn Bo
P. Chr. Asbjorn Hedelund | Jens Bach Lars
Christensen Berge Henriksen | Mortensen | Rasmussen lalt
Bestyrelseshonorar fra
Treefonden 125.000 50.000 50.000 50.000 50.000 325.000
lalt 125.000 50.000 50.000 50.000 50.000 325.000

Vedrgrende Lars Rasmussen henvises endvidere til note 10 om nzertstdende parter for vederlag udbetalt til

Kielberg Advokater A/S.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Som fordeles saledes:
Erhvervsmaessig aktivitet
lkke erhvervsmaessig aktivitet

pwe

89.604 85
89.604 85
157.143 145
1567.143 145
156.224 145
919 0
157.143 145
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Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK TDKK
4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 547.000 498
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -251 0

546.749 498
der fordeler sig séledes:
Skat af arets resultat -415.670 498
Skat af egenkapitalbevaegelser 962.419 0

546.749 498
Arets uddelinger

2015/16
DKK
Bevilget og udbetalt i 2015/16:
Elisabeth Bach Vestergaard, videreuddannelse i Auckland New Zealand 7.500
Mika Katerina Friis, deltagelse i snedkerkursus Oland Sverige 10.000
Peter Boye Larsen, traening og deltagelse World Skills 2015 51.060
Thomas Vilain Rgrvang, treening og deltagelse i World Skills 2015 51.060
Horsens Snedkerlaug, studietur til Wismar/Stratsund Tyskland 40.000
Vestergaard Advice, statte til projekt "Veekst hos tree- og mabelindustriens
underleveranderer” 89.550
Tree- og Mebelindustrien, stette til gennemferelse af International hardtreeskonference 93.000
Signe Grau Jensen, videreuddannelse i Auckland New Zealand 10.000
Segren Busk Pedersen, uddannelsesophold i Toronto Canada 10.000
Joakim Tolf Vulpius, uddannelsesophold i New York 15.000
Anton Bak, stette til uddannelseophold i New York 15.000
Mathias Juul Overvad, studietur til USA 10.000
Jstjyllands Snedkarlaug, studietur til Tyrkiet 44.000
Signe Kjeergaard Christensen, studietur til USA 10.000
Snedkernes Uddannelser, stotte til afvikling af DM i Skills 2016 20.000
Sophie Amalie Cohrt Stasiak, studieophold i Japan 10.000
Uddelinger ved svendepraver mv. 32.000
518.170

pwe
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Noter til arsregnskabet

6 Hensat til uddelinger

Regnskabsaret 2012/13:

Jacob Bach Jensen, uddannelseslegat
Stockholm

Treeets Arbejdsgivere, stotte til
fremme af tree- og mebelindustrien i
bredeste forstand

Regnskabsaret 2013/14:
Kunstmuseet i Tgnder, Hans J.
Wegner 100 ar

TMI, modernisering af Danmarks
Traeportal

Snedkernes Uddannelser,
Snedkerakademiet-
Rekrutteringsprojekt
Furn-Tech/Dansk Mabelkontrof,
samling og formidling af viden om
mgbelstandarder samt krav til mgbler
Anden almenvelggrende og
almennyttige formal

Regnskabsar 2014/15:

Kristian Olsen Frandsen, studieophold
Oland Sverige

Snedkernes Uddannelse, Skills 2015
Emilie Rohde, ophold pa
Capellagarden Sverige

Tree- og Mabelindustrien, projekt
"Arbejdskraftafklaring”

Sus Sola Corazon,
uddannelsesophold i Verona italien
Tree- og Mabelindustrien, projekt
"Udvikling af nye servicetilbud"

Tree- og Mgbelindustrien, TMI Arsdag
2015

Hensat 1/4 Udbetalt i Regulering Hensat 31/3
2015 2015/16 2015/16 2016
DKK DKK DKK DKK
15.000 15.000 0 0
520.446 520.446 0 0
15.000 15.000 0 0
550.000 550.000 0 0
200.000 200.000 0 0
300.000 0 0 300.000
200.000 0 0 200.000
15.000 0 0 15.000
95.000 95.000 0 0
10.000 10.000 0 0
440.000 0 0 440.000
10.000 10.000 0 0
135.000 135.000 0 0
56.250 45.000 -11.250 0
2.561.696 1.595.446 -11.250 955.000
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Noter til arsregnskabet

Hensat 31/3

2016

DKK
Regnskabsar 2015/16:
Marie-Louise Larsen, praktikophold i
Brooklyn USA 15.000
Tree- og Mabelindustrien, stotte til
projekt "Mere veerdi af TMI og Laug"” 175.000

Danish Design Makers, statte til

deltageise pa messe IMM Cologne

2016 20.000
Tore Beck Carstensen, studieophold i

Osaka Japan 10.000
Ostjyllands Snedkerlaug, stette til

studietur til Tyrkiet 8.000
Snedkernes Uddannelse, stotte til

afvikling af DM i Skills 2016 100.000
Mikael Daae Christensen,

praktikophold ved Seren Rose Studio

New York 15.000

Kasper Bukdahl Andersen,

praktikophold i Tanzania 15.000

Tree- og Mebelindustrien, TMI Arsdag

2016 125.000
483.000

Hensat vedr. tidligere ar jf. ovenfor 955.000

1.438.000
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Noter til drsregnskabet

7

pwe

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-

ninger
DKK

Kostpris 1. april 2015 18.192.779
Tilgang i arets lgb 54.839
Kostpris 31, marts 2016 18.247.618
Opskrivninger 1. april 2015 7.149.026
Arets opskrivninger 4.374.634
Opskrivninger 31. marts 2016 11.523.660
Ned- og afskrivninger 1. april 2015 4.181.674
Arets afskrivninger 89.604
Ned- og afskrivninger 31. marts 2016 4.271.278
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2016 25.500.000
Ejendommen er indregnet til dagsveerdi pr. februar 2016 i henhold til vurdering af ejendomsmaegler.

2015/16 2014/15

DKK TDKK

Grundkapital
Gaver fra Centralforeningen af snedkermestre og Mabelproducenter i
Danmark:
Ifelge gavebrev af 29. december 1986 21.000.000 21.000
Ifelge gavebrev af 30. marts 1987 800.000 800

21.800.000 21.800
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Noter til arsregnskabet

9

i0

Langfristede gxldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstdende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 0g 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Nearistiende parter

2015/18 2014/15
DKK TDKK
3.927.782 4.078

556.738 543
4.484.520 4.621
138.120 136
4.622.640 4.757

Fonden har i arets lob indhentet sekretariatsarbejde og advokatassistance for TDKK 165 hos Kielberg

Advokater A/S.

Herudover har der ikke i arets lgb, bortset fra normalt ledelsesvederlag, veeret gennemfart transaktioner med

bestyrelse eller andre naertstaende parter.

pwec
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Trefonden for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C. Det er som folge
af fondsaktiviteten valgt at foretage enkelte tilpasninger af opstillingsformen af resulatopggrelsen og
balancen med henblik pé at opfylde kravet om et retvisende billede, jf. ARL § 23. Tilpasningen har ikke
indflydelse pa fondens resultat, aktiver og passiver eller finansielle stilling.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Opdeling i erhvervsmassig og ikke-erhvervsmaessig aktivitet

Med henblik pa opfyldelse af bestemmelsen i ARL § 19, stk. 3 er resultatopgerelsen opdelt i to afsnit, hvor
det ene beskriver resultatet af den erhvervsmeessige virksomhed og det andet det ikke-erhvervsmassige re-
sultat.

P4 tilsvarende made er balanceposterne benzvnt, sifremt de kan henferes til den erhvervsmsessige aktivi-
tet.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn4 4rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af z2ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelsen
Lejeindtaegter

Lejeindtaegter omfatter indteegter fra fondens ejendomme.

pwc 19



Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejendomme samt
omkostninger til fondens erhvervsmeessige drift.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Investeringsafkast

Investeringsafkast omfatter deklarerede udbytter samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende veerdipapirer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Grunde og bygninger omvurderes til dagsveerdi pa grundlag af en ekstern vurdering, nar
markedsforholdene har @ndret sig tilstraekkeligt. Opskrivninger og tilbageforsler heraf med fradrag af
udskudt skat indregnes direkte i egenkapitalen.

Dagsvaerdien er udtryk for den kontante pris grunde og bygninger kan handles til mellem velinformerede
og villige parter pd uafhengige vilkar pd balancedagen.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 50 ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Vazerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under anleegsaktiver, omfatter obligations- og aktiebaserede
investeringsforeningsbeviser, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgores pa grund-
lag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestér dels af oprindelig grundkapital samt opskrivningshenlaeggelser
vedrerende ejendomme,

Den disponible egenkapital bestar af dispositionskonto samt uddelingsrammen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter henszttelser til udskudt skat samt henseettelser til uddelinger. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar fonden pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse vil medfere et forbrug af fondens gkonomiske ressourcer.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rgrer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Lén, som realkreditldn og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved 14neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles lanene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Uddelinger

Udbetalte uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formél er vedtagne og udbetalte pa balancedagen fragir
egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Uddelingsrammen

P4 bestyrelsesmedet, hvor godkendelse af arsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en belobsramme, som
forventes uddelt. Dette belgb overferes fra de frie reserver til uddelingsrammen. I takt med, at uddelinger-
ne bliver kundgjort over for modtager, udbetales belgbene, eller de overfares til hensattelser vedrarende
uddelinger.

Henszettelser vedrorende uddelinger

For uddelinger, som er meddelt modtager, og som er betinget af én eller flere begivenheders opfyldelse hos
modtager, kan forpligtelsen vaere usikker med hensyn til belgbsstorrelse eller forfaldstidspunkt. Disse
poster indregnes i henszttelser vedrorende uddelinger.
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