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Selskabsoplysninger

Selskab
DKE Holding ApS
Danalien 1, 2. th,

9000 Aalborg

Hjemstedskommune: Aalborg

CVR-nummer: 10638097

Regnskabsperiode: 1. januar 2018 - 31. december 2018
Direktion

Lars Lorentz Nielsen

Revisor

Dansk Revision Mariagerfjord
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Aalborgvej 51

9560 Hadsund
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DKE Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. Januar 2018 - 31. december 2018 for DKE Hol-
ding ApS.

Arsrapporten afiegges i overensstemmelse med rsregnskabsioven,
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31,

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, 4. juni 2019

Lars Lorentz Nielsen

Direktionen;
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Revision 3 INDEPENDENT MEMBER



DKE Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i DKE Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret &rsregnskabet for DKE Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konkiusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skytdes besvigelser eller fe]l, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opst& som folge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indfly-
delse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:
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DKE Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

*» Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pé grundiag af det opndede revisionsbevis er vaasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleri intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Dansk i« 12 GG
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DKE Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-
infarmation i ledelsesberetningen.

Hadsund, 4. juni 2019

Dansk Revision Mariagerfjord
Statsautoriseret Revislonspartnerselskab, CVR-pe-31778530

ichael Carstens
Statsautoriseret revisor

mne34300
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DKE Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r veeret handel og investering samt hermed
beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstiende begivenheder i regnskabs-
dret, som er af s& vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Handelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsirets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

< Dansk <O GGE
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DKE Holding ApS

2018 2017
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Andre eksterne omkostninger -32.659 -34
Resultat for finansielle poster -32.659 -34
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.676.063 18.360
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 10.658.335 18.695
Indtaegter af andre kapitalandele 5.524.994 3.334
Finansielle indtaegter 2.275.352 2.637
2 Finansielle omkostninger -3.335.328 -2.913
Resultat for skat 20.766.757 40.080
3 Skat af drets resultat 177.504 112
Arets resultat 20.944.261 40.192
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 108.000 106
Arets henlaggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 16.334.398 37.055
dre vaerdis metode
Overfert resultat 4.501.863 3.031
Resultatdisponering i alt 20.944.261 40.192
4 Antal beskaftigede
' Dansk <O GGk
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DKE Holding ApS

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 85.000 85

Materlelle anlaegsaktiver 85.000 85

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.281.419 38.384

Kapitalandele i associerede virksomheder 59.060.028 49.771

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 65.686.004 27.369

Finansielle anlagsaktiver 158.027.450 115.524

Anlaegsaktiver | alt 158.112.450 115.609

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 67.647.715 4,143

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 16.614.093 64.532

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 909.953 1.873

Andre tilgodehavender 1.562.650 12,617

Tilgodehavender 86.734.411 83.165

Likvide beholdninger 318.715 557

Omsatningsaktiver i alt 87.053.126 83.723

Aktiver i alt 245.165.576 199.332
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DKE Holding ApS

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksamhedskapital 250.000 250
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 69.913.925 65.728
Overfgrt resultat 45.388.413 32.637
Foreslaet udbytte _ 1ops.000 106

B Egenkapital i alt 115.660.338 98.720
Kreditinstitutter 0 B 676

9 Langfristede g=ldsforpligtelser 676
Kreditinstitutter 0 9.713
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 12
Gaeld til tilknyttede virksomheder 747.540 1.003
Gaeld til associerede virksomheder 20.973.922 27
Selskabsskat 686.449 1.862
Anden geeld 107.097.328 87.319
Kortfristede gaeldsforpligtelser 129.505.239 99.935
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 129.505.239 100.611
Passiverialt 245.165.576 199.332

10 Eventualforpligtelser

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Dansk <D GGi
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DKE Holding ApS

2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
1 Flnansielle indtaegter

Renteindtaegt, tilknyttede virk 1.577.397 962

Renteindtaegter, associerede virksomheder 574.665 1.510

Andre finansielie indtzegter 123.290 164

Finansielle Indtagter i alt 2.275.352 2.637
2 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomhed 81.712 68

Renter associerede virksomheder 267.011 0

Andre finansielle omkostninger 2.986.605 2.845

Finansielle omkostninger i alt 3.335.328 2.913
3 Skat af drets resultat

Skat af arets resultat -177.504 -11

Regulering af tidl. ars skat 0 -100

Skat af arets resultat i alt -177.504 -112
4 Antal beske=ftigede

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 1 beskeeftigede (sidste &r 1).
' Dansk <D GG
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DKE Holding ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 9.019.513 7.414
Tilgang i &rets lgb 0 1.606
Kostpris 31. december 9.019.513 9.020
Veerdireguleringer 1. januar 29.364.616 15.184
Arets resultatandel 5.676.063 19.208
Udloddet udbytte -7.000.000 -4.600
@vrige egenkapitalbevagelser -3.778.773 421
Arets afskrivninger 0 -848
Vardireguleringer 31. december 24.261.906 29.365
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 33.281.419 38.384
Heraf udger uafskreven saldo pa koncerngoodwill 0 0
Navn Hjemsted Ejerandel
DKE Management ApS Aalborg 100%
DKE immobilien A/S Aalborg 75%
DKE Property, Fund & Asset Management P/S Aalborg 80%
Komplementarselskabet DKE Property,
Fund & Asset Management Aalborg 80%
DKE Dresden ApS Aalborg 100%
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar _13.408.008 13.408
Kostpris 31. december 13.408.008 13.408
Verdireguleringer 1. januar 36.363.341 30.224
Arets resultatandel 10.658.335 18.695
Udloddet udbytte -1.250.000 -12.897
@vrige egenkapitalbevaegelser -119.656 341
Veerdireguleringer 31. december 45.652.020 36.363
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 59.060.028 49.771
Navn Hjemsted Ejerandel
Ejendomsselskabet Danmark af 2017 ApS Aalborg 50%
DKE Bolig ApS Aalborg 31,25%
Ejendomsseiskabet Otto ApS Aalborg 42,5%
Ejendomsselskabet KoIn & Disseldorf ApS Aalborg 26,5%
Dansk &I GGi
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DKE Holding ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK
7 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 16.350.000 16.350
Tilgang i drets lgb 35.131.018 0
Kostpris 31. december 51.481.018 16.350
Vaerdireguleringer 1. januar 11.018.742 8.053
Arets vaerdireguleringer 3.186.244 2.965
Vaerdireguleringer 31. december 14.204.986 11.019
Andre vaerdipapirer og kapitalandele i alt 65.686.004 27.369
8 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foresldet 1 alt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 250 65.728 32.637 106 98.720
Udbetalt udbytte 0 0 0 -106 -106
Modtaget udbytte fra kapi- 0 -8.250 8.250 0 0
talandele
Arets henlaggelse til re- 0 -3.898 0 0 -3.898
serve, ej resultatdisponeret
Arets resultat 0 16.334 4.502 108 20.944
Egenkapital ultimo 250 69.914 45.388 108 115.660

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

9 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0

/ Dansk < GGE
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DKE Holding ApS

2018 2017
Noter DKK 1.000 DKK

10 Eventualforpligtelser

DKE Holding ApS har afgivet selvskyldnerkaution for pengeinstituts engagement med Byg og Bo: Bo-
ligrenovering ApS, DKE BOLIG A/S, DKE Immobilien A/S, DKE Management ApS, Ejendomsselskabet
Ebbe ApS, Ejendomsselskabet Otto ApS og Palladium Ejendomsinvest ApS.

Selskabet er sambeskattet med DKE Management ApS, Ejendomsselskabet Ebbe ApS, Komplementar-
selskabet DKE Propery, Fund & Asset Management ApS og DKE Immobilien A/S. Som administrations-
selskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med disse selskabers danske selskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. Skyldige seiskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udger TDKK
686 pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsind-
komst vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der givet transport i folgende:
®  Anparter nom. 10.000.000 kr. i Ejendomsselskabet KéIn & Disseldorf ApS

® Anparter nom. 63.000 kr. | Ejendomsselskabet Danmark af 2017 ApS
e  Aktier nom. 156.250 kr. i DKE Bolig A/S
® Anparter nom. 62.500 kr. | Ejendomsselskabet Otto ApS
e  Aktier nom. 1.475.000 kr. i Ejendomsselskabet Ryesgade Kommanditaktieselskab
e  Aktier nom. 500.000 kr. i Ejendomsselskabet Leipzig & Dresden A/S
) Dansk « T2 GG
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DKE Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes [ balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skanomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaag-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der maies til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopgdrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Dansk « > GGi
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DKE Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acon-
toskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestr af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder, Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke p3 grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arl igt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmassigt skpn.
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Anvendt regnskabspraksis

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fgiger: Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%
Der afskrives ikke p& kunst.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaassige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linegert over den pkonomiske brugstid, der er
vurderet til 5 &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markeds-
position og indtjeningsprofil.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af &rets resultat ind-
regnes i resultatopg@reisen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlagges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af unoterede aktier, miles til dagsvaerdi pa balancedagen. S3-
fremt det ikke er muligt at male en pélidelig dagsvaerdi anvendes indre veerdi som skgnnet dagsveerdi.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt kursgevinster og tab er indregnet i regnskabspasten "Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre tilgodehavender males i balancen til pAlydende vardi med
fradrag af nedskrivninger til imagdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p3 generalforsamlingen.
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Geldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat miles i balancen som beregnet skat af &rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males p3 grundlag af de skatteregter og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fgige af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udiigning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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