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Sampension KP Danmark A/S arsrapport 2023 | 3




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sampension KP Danmark A/S’ hovedaktivitet bestar i, gennem direkte og indirekte investeringer, at eje
og administrere fast ejendom og dermed forbundne virksomheder i Danmark. Selskabets boliger udlejes
med fortrinsret for de forsikrede i Sampension Livsforsikring A/S.

Ejendomsportefgljen bestar af direkte ejede ejendomme samt investering i ejendomme via kapitalandele
i tilknyttede og associerede virksomheder.

Pr. 31. december 2023 udger boligejendomme 69 % af selskabets ejendomsportefalje.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat er i 2023 -389 mio. kr. mod -314 mio. kr. i 2022 svarende til et fald pa 24 % i forhold til
sidste ar. Selskabets balance pr. 31.12.2023 udviser en balancesum pa 8.404 mio.kr og en egenkapital
pa 7.963 mio.kr.

Faldet i arets resultat skyldes primart, at der har vaeret dagsvaerdireguleringer pa ejendommene pa -442
mio. kr. i 2023. 1 2022, var vardireguleringerne pa -520 mio. kr. Det fald, der registreres, er en konse-
kvens af markedsudviklingen indenfor ejendomssektoren. Det kan tilskrives den negative effekt ved en
stigning i de generelle afkastkrav, dog er lejeniveauerne ogsa steget men ikke i samme omfang. Dags-
vardien pa ejendommene modsvarer et gennemsnitligt direkte afkastkrav pa 4,8 % for portefaljen som
helhed.

Sampension KP Danmark A/S har investeringer i kapitalandele i tilknyttede og associerede ejendomsvirk-
somheder, som ligeledes har oplevet fald i 2023 og bidrager med henholdsvis -96 mio.kr. og -29 mio.
kr. mod hhv. 32 mio. kr. og 0,1 mio.kr i 2022. Det negative resultat kan primart henfares til negativ
udvikling i ejendommenes vaerdiudvikling.

Ved indgangen til 2023 var de fleste centralbanker i gang med at bekaempe en hgj inflation, der blev
skabt i kelvandet pa Ruslands invasion af Ukraine og de heraf voldsomt stigende energi- og
fadevarepriser. Vinteren 2022-23 blev mildere end ventet, hvorfor energipriserne faldt kraftigt i 2023,
hvilket var med til at fa inflationen til at falde. Centralbankerne fortsatte imidlertid med at have deres
styringsrenter helt hen til slutningen af sensommeren, hvilket har bragt inflationen ned i naerheden af
malsatningen om en lav inflation.

Den kraftige opstramning af pengepolitikken har i Europa lagt en demper pa vaeksten, men
beskaftigelsen ligger fortsat pa et hgijt niveau. De fortsat stigende styringsrenter forplantede sig
igennem aret til de finansielle markeder. De sidste par maneder af aret begyndte renterne dog at falde.

Investeringsaktiviteten pa ejendomsmarkedet har vaeret lav i 2023, hvilket hanger sammen med de se-
nere ars inflations- og rentestigninger. Udviklingen i 2023 betad stigende startafkastkrav, men pa den
anden side har inflationen betydet lejestigninger pa indekserede lejekontrakter, samtidig med moderate
stigninger pa markedslejerne. Udlejningen af lejemal er i 2023 stabil og tomgang ligger generelt pa et
lavt niveau. Selskabets overskudsgrad er faldet til 52,9 % fra 55,0 % i 2022, hvilket delvist skyldes et
hgjere omkostningsniveau i forhold til sidste ar.
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Ledelsesberetning

Arets resultat er ikke tilfredsstillende og svarer til en forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa
-4,6 %.

Egenkapitalen udger 94,8 % af selskabets balance.

Sampension KP Danmark A/S er omfattet af reglerne i selskabsskattelovens § 3 A, hvorefter selskabet
ikke er selvstendigt selskabsskattepligtigt, da ejendomme i selskabet, de tilknyttede og associerede
virksomheder i gennemsnit for aret har udgjort mindst 90 % af aktiverne. Den skattepligtige indkomst
anses herefter for indtjent af moderselskabet, og skatten afsattes i moderselskabet.

Generelle risici
Risici i ejendomsportefoljen

Sampension KP Danmark A/S primare aktivitet er pavirket af eftersporgslen pa ejendomsmarkedet. De
generelle risici, som knytter sig til udviklingen pa ejendomsmarkedet sgges minimeret ved at portefaljen
er diversificeret bade ud fra ejendomstype og geografisk placering, dog hovedsageligt i hovedstadsom-
radet. Starstedelen af portefgljen er investeret i boligejendomme 69 %, og resten af portefgljen bestar af
erhvervsejendomme 31 %. Herigennem er opnaet staerkt grundlag for tilfredsstillende fremtidig udlejning
og indtjening.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en raekke skan og vurderinger om fremtidige for-
hold, som har indflydelse pa den regnskabsmassige veaerdi af aktiver og forpligtelser. Det omrade, hvor
ledelsens sken og vurderinger har den vasentligste effekt pa arsregnskabet, er dagsverdi af investe-
ringsejendomme. Idet investeringsejendommene opggares til dagsveerdi, er der usikkerhed da malinger
ofte baseres pa ikke-observerbare input.

Ejendomme males til dagsvaerdi efter Finanstilsynets regnskabsbekendtgerelse, bilag 7 regler, da Sam-
pension KP Danmark A/S har et livsforsikringsselskab som moderselskab. Ejendommene er placeret i
dagsverdihierarkiet niveau 3, hvilket er behaftet med en vis grad af usikkerhed. Der anvendes DCF-
metoden (Discounted Cash Flow model) til fastleggelse af dagsvardien pa ejendommene. Hver enkelte
ejendom gennemgas med henblik pa at fastsatte de rette budgetfremskrivninger, drifts- og vedligehol-
delsesomkostninger til en 15-arig budgetperiode. Nutidsvaerdien beregnes ved diskontering med indivi-
duelt afkastkrav og inflation. De fastsatte vaerdier sammenlignes med den afkastbaserede metode som
kontrol, samt sammenlignes med solgte ejendomme i omradet.

Selskabet gennemfarer alle transaktioner i danske kroner, hvorfor selskabet ikke er bergrt af valutarisici.

Samfundsansvar

Sampension KP Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Sampension Livsforsikring A/S. Sampen-
sion KP Danmark A/S falger moderselskabets retningslinjer for samfundsansvar, som bliver redegjort for
i ledelsesberetningen i arsrapporten 2023 for Sampension Livsforsikring A/S. Herudover henvises til
gennemgangen af malsatninger og indsatser indenfor generel governance, investeringsomradet og virk-
somhedens drift i den lovpligtige redegarelse for samfundsansvar www.sampension.dk/aarsrapport.

Miljeforhold

Sampension KP Danmark A/S aktivitet er koncentreret om serviceydelser og vurderes ikke at have vae-
sentlig indflydelse pa det omgivende miljg.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Sampension KP Danmark A/S har indgaet en administrationsaftale med Sampension Administrationssel-
skab A/S om anvendelse af falles faciliteter mod betaling af et administrationsgebyr.

Andel af det underrepraesenterede kan

Sammensatningen af selskabets bestyrelse udgeres pr. 31. december 2023 af 100 % maend. Direktionen
udggres af én mand. Selskabet har, som falge af, at der er tale om 100 % ejet datterselskab af Sampension
Livsforsikring A/S, med en ren intern bestyrelse ikke en selvstaendig politik for det underrepraesenterede
kon. Bestyrelsen for moderselskabet Sampension Livsforsikring A/S har for koncernen vedtaget en politik
for kansdiversitet med henblik pa at fremme det underrepraesenterede kens ledelsesmuligheder. Der
henvises til ledelsesberetningen i arsrapporten 2023 for Sampension Livsforsikring A/S for koncernens
politik for det underrepraesenterede kan.

Der er redegjort for status pa maltal mv. i den lovpligtige redeggrelse for samfundsansvar pa
www.sampension.dk/aarsrapport.

Dataetik

Sampension KP Danmark A/S har valgt ikke at fastsaette en politik for dataetik for 2023, da selskabet
ikke behandler data eller anvender algoritmer til dataanalyse. Det skyldes, at selskabet er et investerings-
selskab, der gennem direkte og indirekte investeringer, ejer og administrerer fast ejendom og dermed
forbundne virksomheder i Danmark, og anvendelse af f.eks. kundedata ikke indgar som en del af forret-
ningsaktiviteten.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, som pavirker arsrapporten.

Forventninger til 2024

Sampension KP Danmark A/S vil fortsat lagge vagt pa at fastholde en hgj udlejningsprocent pa det bedst
opnaelige lejeniveau. Selskabet vil lzbende vurdere markedet for erhvervs- og boligejendomme for at
optimere ejendomsportefaljens sammensatning og sikre bedst opnaelige afkast. | 2024 forventes der
fortsat at vaere fokus pa nye investeringer i ejendomme.

| 2024 kan der fortsat vaere svaere markedsbetingelser. Der er fortsat usikkerhed om den fremtidige
renteudvikling, og der er fortsat risiko for recession, hvilket kan betyde fald i dagsveerdi pa ejendom-
mene.
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Koncernoversigt

Sampension KP Danmark A/S ejes af Sampension Livsforsikring A/S, der ejer 100% af aktierne i selska-
bet. Da selskabet indgar i koncernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S udarbejdes der ikke

koncernregnskab for selskabet.

Tal i % er udtryk for selskabets ejerandel i det pagaeldende selskab.

Sampension Livsforsikring A/S
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Hoved- og nggletal

t.kr. 2023 2022 2021 2020 2019

Resultatopggrelse:

Nettoomsatning 319.079 288.384 289.489 282.500 299.265
Resultat af primaer drift 168.672 158.604 153.949 132.385 156.697
Vardireguleringer pa ejendomme -441.953 -520.243 881.406 180.597 335.602
Finansielle poster, netto 9.290 16.112 23.787 398 1.443
Arets resultat -388.721 -313.777 1.384.046 362.806 698.391
Balance:

Anlaegsaktiver 8.296.475 8.710.253 9.317.759 7.529.909 7.812.902
Balancesum 8.403.769 8.894.051 9.408.073 7.894.282 7.873.305
Egenkapital 7.963.345 8.757.066 8.706.774 7.322.728 6.959.921

Pengestremsopgerelse:

Investering i materielle

: -78.982 -40.813 45.218 2.682 50.460
anlagsaktiver
Negletal i %:
Overskudsgrad 52,9% 55,0% 53,2% 46,9% 52,4%
Afkastningsgrad 2,8% 2,5% 2,4% 2,2% 2,6%
Egenkapitalandel 94,8% 98,5% 92,5% 92,8% 88,4%
Egenkapitalforrentning -4,6% -3,6% 17,3% 5,1% 10,6%

Nggletallene er beregnet efter Finansforeningens "anbefalinger & nggletal”.

Der henvises til definitioner og begreberinote 1 til regnskabet.
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Arsregnskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note
t.kr. 2023 2022
2 Nettoomsatning 319.079 288.384
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger -80.491 -77.173
3 Vedligeholdelsesomkostninger -69.916 -52.607
Administrationsomkostninger, i alt -150.407 -129.780
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT 168.672 158.604
Andre driftsindtaegter og - omkostninger
Vardireguleringer af investeringsejendomme -441.953 -520.243
Andre driftsindtegter og -omkostninger, i alt -441.953 -520.243
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER -273.281 -361.639
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -95.930 31.566
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser -28.800 184
Finansielle indtaegter 9.443 17.478
5 Finansielle omkostninger -153 -1.366
6  ARETS RESULTAT -388.721 -313.777
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Balance 31. december

Note

t.kr. 2023 2022
AKTIVER
Materielle anleegsaktiver

7  Investeringsejendomme 5.910.221 6.273.189
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.910.221 6.273.189
Finansielle aktiver

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.532.497 1.507.878

9 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 58.529 58.607

10 Kapitalandele i kapitalinteresser 795.228 827.361
Andre tilgodehavender 0 43.218
Finansielle aktiver, i alt 2.386.254 2.437.064
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 8.296.475 8.710.253
OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 26 95.254
Andre tilgodehavender 22.295 13.640

11 Periodeafgransningsposter 577 302
Tilgodehavender 22.898 109.196
Likvide beholdninger 84.396 74.602
OMSATNINGSAKTIVER, | ALT 107.294 183.798
AKTIVER, | ALT 8.403.769 8.894.051
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Balance 31. december

Note

t.kr. 2023 2022
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 1.612.300 1.612.300
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 351.398 665.738
Overfort resultat 6.949.647 6.479.028
Udbytte for regnskabsaret 50.000 0
EGENKAPITAL, | ALT 7.963.345 8.757.066
G/ALDSFORPLIGTELSER

12 Langfristede gaeldsforpligtelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 8.500
Prioritetsgeeld 2.413 2.308
Langfristede gaeldsforpligtelser, i alt 2413 10.808
Kortfristede galdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 112.300 107.107
Indvendig vedligeholdelseskonto 7.793 7.837
Gaeld til tilknyttede virksomheder 310.567 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.353 9.042
Anden gald 0 620

13 Periodeafgraensningsposter 997 1.571
Kortfristede geaeldsforpligtelser, i alt 438.011 126.177
G/ZALDSFORPLIGTELSER, | ALT 440.424 136.985
PASSIVER, | ALT 8.403.769 8.894.051

1 Anvendt regnskabspraksis

16  Eventualforpligtelser og evrige gskonomiske forpligtelser

17  Medarbejderforhold

18  Koncerninterne transaktioner, nartstaende parter og ejerforhold

19  Omtale af betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
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Egenkapitalopgorelse

Reserve
for
nettoop-
skrivning
efter Udbytte
indre for regn-
Selskabs- veardis Overfort skabs-
t.kr. kapital metode resultat aret 1 alt
Egenkapital 1. januar 2023 1.612.300 665.738 6.479.028 0] 8.757.066
Korrektion til primo 0 0 -5.000 0 -5.000
Modtaget udbytte 0 -243.102 243.102 0 0
Overfort af arets resultat 0 -71.238 -317.483 0 -388.721
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 0
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 -400.000 0 -400.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0 -50.000 50.000 0
Egenkapital 31. december 2023 1.612.300 351.398 5.949.647 50.000 7.963.345
Selskabskapital 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Saldo 1. januar 1.612.300 1.612.300 1.262.300 1.262.300 1.262.300 1.262.300
Kapitalforhgjelse 0 0 350.000 0 0 0
Selskabskapital 31. december 1.612.300 1.612.300 1.612.300 1.262.300 1.262.300 1.262.300
Antal aktier af 100 t.kr. 16.123 16.123 12.623 12.623 12.623 12.623

Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser
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Pengestreamsopgerelse 1. januar - 31. december

Note
t.kr. 2023 2022
Arets resultat -388.721 -313.777
14  Reguleringer 557.393 472.381
15  Andring i driftskapital 130.782 -94.394
Pengestrem fra primaer drift for finansielle poster 299.455 64.210
Renteindbetalinger og lignende 7.888 2.498
Renteudbetalinger og lignende -12 -978
Pengestremme fra driftsaktivitet 307.331 65.730
Kb af materielle anlaegsaktiver -78.982 -40.813
Investering i kapitalandele i tilknyttede virksomheder -361.539 -370.563
Salg af finansielt anlaegsaktiv -2.778 197.839
Pengestremme fra investeringsaktivitet -443.299 -213.537
Lan til tilknyttede virksomheder 593 307.194
Lan fra tilknyttede virksomheder 302.067 -575.489
Modtaget udbytte 243.102 68.899
Indskud kapitalejere 0 350.000
Udlodning til kapitalejere -400.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 145.762 150.604
Andring i likvider 9.794 2.797
Likvider, primo 74.602 71.805
Likvider, ultimo 84.396 74.602
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Noter til regnskabet

1 Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Sampension KP Danmark A/S for 2023 er aflagti overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Regnskabsopstillingen og teksten til regnskabsposterne er tilpasset selskabets aktiviteter.

Sampension KP Danmark A/S’ arsregnskab og selskabets datterselskabers arsregnskaber indgar ved fuld
konsolidering i koncernregnskabet for Sampension Livsforsikring A/S. Selskabet har, i henhold til ars-
regnskabslovens § 112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet aflaegges i t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes alle arets indtagter i takt med, at de indtjenes, og alle arets omkostninger
i takt med, at de afholdes. Alle gevinster og tab, vardireguleringer, afskrivninger, nedskrivninger og
tilbagefarsel af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen, indgar i resultatopgerelsen.
Belgb, der indregnes direkte pa egenkapitalen, korrigeres for den skattemassige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning benyttes kostpris, som svarer til dagsverdi. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser primeert til dagsvaerdi. Dette er n@rmere beskrevet under de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsregnskabet foretager ledelsen en rakke skan og vurderinger om fremtidige for-
hold, som har indflydelse pa den regnskabsmaessige vaerdi af aktiver og forpligtelser.

De anvendte skgn og vurderinger er baseret pa forudsatninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men
som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan vaere ufuldstaendige, og uforud-
sete fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opsta.

Det omrade, hvor ledelsens skan og vurderinger har den vasentligste effekt pa arsregnskabet og hermed

storste usikkerhed, er dagsveerdi af investeringsejendomme. Da investeringsejendommenes opgares til
dagsveerdi, er der usikkerhed idet dagsvaerdiopgerelserne ofte baseres pa ikke-observerbare input.
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Noter til regnskabet

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner er foretaget pa et skriftligt grundlag og afregnes pa markedsbaserede vil-
kar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning vedrarer huslejeindtagter eksklusiv varme og drift bidrag m.v. Huslejeindtaegter ind-
regnes i den periode, som huslejen vedrarer.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter skatter og afgifter vedrarende ejendommene, omkostninger til
administration og forsikring mv.

Vedligeholdelsesomkostninger
Vedligeholdelsesomkostninger omfatter hensaettelser til ind- og udvendigt vedligehold m.v.

Vardireguleringer af ejendomme

Vardireguleringer af ejendomme omfatter de vaerdireguleringer, som foretages i forbindelse med, at
investeringsejendommene males til dagsvaerdi, samt gevinst/tab ved salg af ejendomme, svarende til
bade de realiserede og urealiserede vardireguleringer.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indeholder selskabets for-
holdsmassige andel af det samlede resultat efter skat opgjort efter dette selskabs regnskabspraksis.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter primaert renteindtaegter og -udgifter.

Skat af arets resultat

Da selskabets ejendomme udgar mindst 90 % af aktiverne, anses den skattepligtige indkomst for indtjent
af moderselskabet, jf. selskabsskattelovens § 3 A. Skatten afsattes derfor i moderselskabets arsrapport.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, som omfatter anskaffelsespris og om-
kostninger tilknyttet til anskaffelsen.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi.

For investeringsejendomme fastsattes dagsvaerdier ved hjalp af DCF-metoden. Dagsvardier opgjort
efter DCF-metoden sker pa grundlag af den enkelte ejendoms forventede cash flows fra indtaegter og
omkostninger for en relevant budgetperiode, terminalvaerdien ved planlagningsperiodens udlgb og en
diskonteringsrentekurve modsvarende budgetperioden, i overensstemmelse med bilag 7 til Finanstilsy-
nets bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaeergaende pensionskasser.
Der benyttes ekstern valuar pa en rakke ejendomme.
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Noter til regnskabet

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved keb og salg af ejendomme sker tilgangen henholdsvis afgangen ved aftalens indgaelse. Reguleringer
af investeringsejendommens vardi indregnes netto under posten "vardiregulering af investeringsejen-
domme”

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Virksomheder, hvor selskabet har bestemmende indflydelse, indgar som tilknyttede virksomheder. Som
udgangspunkt anses virksomheder, hvor besiddelsen er mere end 50 % af stemmerettighederne, som
tilknyttede virksomheder. Det afgarende er dog, hvorvidt der er tale om reel indflydelse, og det vurderes
for de enkelte virksomheder ud fra muligheden for at pavirke aktiviteter, ledelsesstruktur, skonomiske
dispositioner og risikoforhold.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af den regnskabsmassige
indre vaerdi i henhold til virksomhedernes egenkapital i senest aflagte arsrapport, opgjort efter selska-
bets regnskabspraksis.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Koncerninterne lan ydes pa markedsvilkar og i henhold til skriftlige aftaler. Koncerninterne lan males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder bestar af indskud og finansielle kontrakter i forbindelse
med nye investeringer og udlodning af overskudslikviditet.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder, placeret under finansielle anlaegsaktiver, forfalder til be-
taling efter mere end ét ar fra balancedagen.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Virksomheder, hvor selskabet har betydelig, men ikke bestemmende, indflydelse, indgar som associe-
rede virksomheder og prasenteres under kapitalandele i kapitalinteresser. Som udgangspunkt anses
virksomheder, hvor koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne som associerede
virksomheder. Det afgarende er dog, hvorvidt der er tale om reel indflydelse, og dette vurderes for de
enkelte virksomheder ud fra muligheden for at pavirke aktiviteter, ledelsesstruktur, skonomiske dispo-
sitioner og risikoforhold.

Kapitalandele i kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi i henhold til virksomhedernes senest aflagte arsrapport eller safremt der eksisterer et senere pe-
rioderegnskab, benyttes dette. Derudover tages hgjde for efterfglgende kapitaludvidelser, kapitalned-
saettelser eller udbytte indtil statustidspunktet.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender, der blandt andet omfatter finansielle instrumenter males til dagsveerdi.
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Noter til regnskabet

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Omsatningsaktiv.er

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
svarer til palydende veaerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab. Nedskrivning til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender, herunder tilgodehavender
hos kapitalinteresser, der forfalder inden for et ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis
svarer til nominel vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af indlan i kreditinstitutter.

Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede selskaber

Koncerninterne lan ydes pa markedsvilkar og i henhold til skriftlige aftaler. Koncerninterne lan males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Prioritetsgeeld

Geld til kreditinstitutter vedrgrende ejendomsinvesteringer, indregnes ved lanoptagelsen til det mod-
tagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser, der blandt andet omfatter gzeld til kreditorer, modtagne deposita, gzld
til tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis sva-
rer til nominel vaerdi.

Periodeafgrensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes under passiver de modtagne betalinger vedrgrende indtaeg-
ter i efterfalgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til amortiseret kostpris, hvilket saed-
vanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestremsopgerelse
Pengestramsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse

og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for andring i driftskapitalen og
ikke-kontante driftsposter.
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Noter til regnskabet
1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktiviteten omfatter nettoinvestering i materielle og finansielle investe-
ringsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten omfatter ind- og udbetalinger fra og til tilknyttede virksom-
heder og kapitalinteresser, samt optagelse af lan og afdrag pa gzeld.

Likvider

Likvider omfatter indestaende i kreditinstitutter.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "anbefalinger og nagletal”. De i ho-
ved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsatning (her husleje)

Afkastningsgrad Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig operative aktiver

Egenkapitalandel Egenkapital ultimo x 100
Passiver, i alt ultimo

Egenkapitalforrentning Arets resultat x 100
Vagtet gennemsnitlig egenkapital
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Noter til regnskabet

t. kr. 2023

2 Nettoomsatning

Boliglejemal 209.401
Erhvervslejemal 109.678
Nettoomsaetning, i alt 319.079

Alle lejemal er beliggende i Danmark

3 Vedligeholdelsesomkostninger

Vicevart m.v. -10.276
Renholdelse -17.200
Udvendig vedligeholdelse -10.078
Indvendig vedligeholdelse -32.361
Vedligeholdelse, i alt -69.916

4 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, kreditinstitutter 6.910
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 890
@vrige renteindtaegter 88
Andre finansielle indtagter 1.554
Finansielle indtaegter, i alt 9.443

5 Finansielle omkostninger

Rente omkostninger, kreditinstitutter -11
Renter til tilknyttede virksomheder -140
Prioritetsgaeld -1
Finansielle omkostninger, i alt -153
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Noter til regnskabet

t. kr. 2023
6 Forslag til resultatdisponering
Overfort til reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode -71.238
Overfart til overfart resultat -767.483
Betalt ekstraordinaert udbytte 400.000
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 50.000
Disponeret, i alt -388.721
7 Investeringsejendomme Investerings-
ejendomme I alt
Anskaffelsessum pr. 1. januar 4.208.330 4.208.330
Regulering til tidligere ar -17.935 -17.935
Tilgang i aret 78.982 78.982
Anskaffelsessum pr. 31. december 4.269.378 4.269.378
Vardiregulering pr. 1. januar 2.064.859 2.064.859
Regulering til tidligere ar 17.937 17.937
Arets vaerdireguleringer -441.953 -441.953
Vardireguleringer pr. 31. december 1.640.843 1.640.843
Regnskabsmaessig veardi pr. 31. december 5.910.221 5.910.221

Selskabets investeringsejendomme bestar af 28 boligejendomme pa i alt 158.002 m? og 5 erhvervsejen-
domme paialt 116.590 m* Selskabets investeringsejendomme er beliggende i Danmark. Boligejendomme
er hovedsagelig beliggende i hovedstaden. Erhvervsejendomme bestar af kontorejendomme, som er belig-
gende i hovedstaden, og af én logistikejendom beliggende i Jylland.

Investeringsejendomme er malt til dagsvardi ved anvendelse af DCF-modellen. Terminalveerdien er opgjort
som den budgetterede nettopengestrgm i ar 15, divideret med den fastsatte diskonteringsfaktor (eksklusiv
inflation).

Folgende diskonteringsfaktorer efter skat (inkl. 2,0 % forventet inflation) er fastsat for ejendomstypen:
Boligejendomme beliggende i Danmark 3,9 % - 4,5 %

Erhvervsejendomme beliggende i Danmark 4,8 % - 5,4 %

For boligejendomme vil en hgjere diskonteringsfaktor pa gennemsnitlig 0,5 %-point, reducere den samlede
dagsveerdi med 423.889 t. kr. For boligejendomme vil en lavere diskonteringsfaktor pa gennemsnitlig 0,5
%-point, forege den samlede dagsveerdi med 534.710 t. kr.

For erhvervsejendomme vil en hgjere diskonteringsfaktor pa gennemsnitlig 0,5 %-point, reducere den sam-
lede dagsvaerdi med 157.105 t. kr., heraf vedrarer de 121.648 t. kr. kontorejendomme og 35.457 t. kr. lo-
gistikejendom. For erhvervsejendomme vil en lavere diskonteringsfaktor pa gennemsnitlig 0,5 %-point, for-
gge den samlede dagsvaerdi med 190.295 t. kr., heraf vedrarer de 148.796 t. kr. kontorejendomme og

41.499 t. kr. logistikejendom.

Herudover er anvendt falgende vasentlige forudsatninger ved dagsvardimalingen:

For boligejendommene er det forudsat, at den nuvarende udlejningsprocent pa 96 % kan fastholdes til leje,
svarende til den nuvarende leje pa 1.423 kr. pr. m2. Boligejendommene er vardiansat til en gennemsnitlig

vaerdi pa 25.720 kr. pr. m2.
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Noter til regnskabet

7

t.kr. 2023

Investeringsejendomme, forsat

For erhvervsejendommene er det forudsat, at den nuvearende udlejningsprocent pa 91 % kan fastholdes til
leje, svarende til den nuvaerende leje pa 1.355 kr. pr. m®. Erhvervsejendommene er vaerdiansat til en gennem-
snitlig veerdi pa 15.832 kr. pr. m?.

Ejendommene er forsikret til fuld- og nyveerdi.

Bolig- Erhvervs-
ejen-
ejendomme domme
Fordeling af dagsvaerdien pa ejendomstyper i mio. kr. 4.064 1.846
Hgjeste afkastprocentsats 6,6% 6,4%
Laveste afkastprocentsats 3,9% 4,8%
Vagtet gennemsnit af afkastprocentsatser 4,5% 5,4%

Andring i veerdi

Andel af ved a&ndring i

Afkast krav* Dagsvaerdi i mio. kr. portefgljen afkast krav +1%
1,0%-1,5% 1 0,0% -100,0%
3,5% - 4,0% 494 8,4% -26,8%
4,0% - 4,5% 2.198 37,2% -24,5%
4,5%-5,0% 1.996 33,7% -18,2%
5,0% - 10% 1.221 20,7% -16,1%

5.910 100,0% -20,8%

* Implicit beregnet direkte afkastkrav fra DCF vaerdien (NOI/DCF vaerdi)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris pr. 1. januar 1.173.911
Tilgang 361.539
Afgang -54.714
Kostpris pr. 31. december 1.480.736
Verdiregulering pr. 1. januar 333.967
Arets veerdireguleringer -42.438
Modtaget udbytte -239.769
Vardireguleringer pr. 31. december 51.760
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 1.532.497
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Noter til regnskabet

10

t. kr. 2023
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, fortsat

Resultat i Egenkapital
t.kr. Hjemsted Ejerandel arsrapport i arsrapport
Blaklokken ApS Kege 100,0% -21.767 223.080
Ejendomsselskabet Frederiksholms Kanal 6 P/S Gentofte 100,0% -29.960 181.101
Ejendomsselskabet Vodroffsvej 26 P/S Gentofte 100,0% -802 28.918
Ejendomsselskabet Vodroffsvej 26 Komplemen-
tar ApS Gentofte 100,0% 5 103
K/S Kristensen Partners V *) Aalborg 95,0% 12.972 149.684
K/S Kristensen Partners VIl *) Aalborg 57,0% 12.336 321.878
K/S Nymgllevej, Lyngby Aalborg 100,0% 2.505 65.905
K/S Skibsbyggerivej 5, Aalborg** Aalborg 100,0% 8.320 127.724
K/S Sender Ringvej 15, Roskilde*** Gentofte 90,0% 0 0
K/S Skovlytoften **) Holte 100,0% 8.959 128.116
K/S Teknikerbyen, Virum **) Aalborg 100,0% 35.115 149.727
Laerkebolig ApS Frederikssund 60,0% -10.801 117.062
PH Park 143 K/S***) Aalborg 60,0% 0 0
Varkstedvej ApS Valby 60,0% 7.270 282.731

*) Inklusiv datterselskab

%) Selskab, som ikke indgar med vaerdi i arsrapporten (-), er indirekte ejet tilknyttet virksomhed, se selskabsoversigten side 7.

##*) Selskab offentligger ikke arsrapport

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris pr. 1. januar

Afgang

Kostpris pr. 31. december

Af det samlede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder forfalder

mellem 1-5 ar:

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris pr. 1. januar
Kostpris pr. 31. december

Vardiregulering pr. 1. januar
Arets veaerdireguleringer

Modtaget udbytte
Vardireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmassig veerdi pr. 31. december

58.607
-78

__ 58529

58.529

__ 58529

495.592

495.592

331.769
-28.800

-3.333
299.636

795.228
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Noter til regnskabet

10

12

14

15

t. kr. 2023
Kapitalandele i kapitalinteresser, fortsat
Resultat i Egenkapital
Hjemsted Ejerandel  arsrapport i arsrapport
DEAS Invest | Holding A/S Kegbenhavn 33,33% -25.331 969.659
Interessentskabet af 23. december 1991* Arhus 42,52% 0 0
*) Selskab offentligger ikke arsrapport
Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, aktiv vedrgrer forudbetalte omkostninger vedrgrende naste regnskabsar.
Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgaeld 2.413
Langfristede gaeldsforpligtelser, i alt 2413
Af den samlede langfristede gald forfalder der mellem 1-5 ar: 714
Af den samlede langfristede glaede forfalder der efter 5 ar: 1.698
2.413
Periodeafgransningsposter, passiv
Periodeafgraensningsposter udger modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende regnskabsar.
Pengestremsopgerelse - reguleringer 2023 2022
Finansielle indtaegter -9.443 -17.478
Finansielle omkostninger 153 1.366
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 95.930 -31.566
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 28.800 -184
Vardireguleringer af investeringsejendomme 441.953 520.243
557.393 472.381
Pengestremsopgerelse - @ndring af driftskapital
/Andring i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 95.228 -95.254
/Andring i andre tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 34.288 -10.411
Andring i kortfristet geaeld i gvrigt 1.266 11.271
130.782 -94.394
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Noter til regnskabet

t. kr. 2023

16 Eventualforpligtelser og svrige skonomiske forpligtelser

Sampension Livsforsikring A/S hafter for hele selskabsskatten. | en situation, hvor 90 %
graensen i selskabsskattelovens § 3 A ikke kan opretholdes, pahviler der selskabet en
udskudt selskabsskat pa t.kr. 481.294

Selskabet hafter solidarisk for Scandinavian Center Arhus' samlede gald og forpligtel-
ser, herunder momsforpligtelser, for i alt t.kr. 44.204

Selskabet har en momsreguleringsforpligtelse vedrgrende investeringsejendomme pa 50.810

Endnu ikke indbetalte kapitalforhgijelser i tilknyttede virksomheder, som moderselskabet
har forpligtet sig til at indbetale udger 28.423

17 Medarbejderforhold

Selskabet beskaftiger ingen ansatte, og der er ikke betalt vederlag til selskabets ledelse.

18 Koncerninterne transaktioner, nartstaende parter og ejerforhold

Administrationsaftaler 34.336
Renter mv. 750
Koncerninterne transaktioner i alt 35.086

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Sampension Livsforsikring A/S 26
K/S Teknikerbyen, Virum 58.529
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, i alt 58.555

Gaeld til tilknyttede virksomheder

Sampension Livisforsikring A/S -310.000
Gald til tilknyttede virksomheder, i alt -310.000

19 Omtale af betydningsfulde handelse, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2023 for Sampension KP Danmark A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 21. maj 2024
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Henj’ ﬁlejasz Larsen

Direktar
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Hasse Jor Mads Smith Hansen e Fabricius
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Intern revisions revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Sampension KP Danmark A/S giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med

den danske arsregnskabslov.
Vores konklusion er i overensstemmelse med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Den udfarte revision

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension KP Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2023. Arsregnskabet udarbejdes efter den danske arsregnskabslov.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemfarelse i fi-
nansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision
vedrgrende planlagning og udfarelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfart revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indehol-
der vasentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til den danske arsregnskabslov.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 21. maj 2024

a@v*£
ert Stubkjaer
Koncernrevisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Sampension KP Danmark A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension KP Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopg@relse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhangige af selska-
bet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Sampension KP Danmark A/S arsrapport 2023 | 27




Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 21. maj 2024

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

il
Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne24822
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