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Palm Kartofler ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Palm Kartofler ApS
Bollemosegyden 58
5491 Blommenslyst

CVR-nr.: 10 54 99 49

Regnskabsperiode: 1. juli 2020 - 30. juni 2021
Stiftet: 1. december 1986

Hjemsted: Odense

Direktion Flemming Godt Pedersen

Revision FER Fyns Erhvervsrevision
Statsautoriserede revisorer
Ostre Stationsvej 43, 1. tv.
5000 Odense C

Koncernregnskab Selskabet indgar 1 koncernrapporten for moderselskabet Palm
Holding ApS Palm Holding ApS

FER FYNS ERHVERVSREVISION



Palm Kartofler ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30.
juni 2021 for Palm Kartofler ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets

pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Blommenslyst, den 24. november 2021

Direktion

Flemming Godt Pedersen
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Palm Kartofler ApS

Den uathzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Palm Kartofler ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Palm Kartofler ApS for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med &rsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA’s Code) og de yd-
erligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske for-
pligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Palm Kartofler ApS

Den uathaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-

tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Palm Kartofler ApS

Den uathaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med drsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Odense, den 24. november 2021

FER FYNS ERHVERVSREVISION
STATSAUTORISEREDE REVISORER

CVR-nr. 21 44 75 87

Leib Falk Hansen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne6621
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Palm Kartofler ApS

Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat for af- og nedskrivninger

(EBITDA)

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital

Pengestromme fra:

- driftsaktivitet

- heraf investering i1 materielle
anlaegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Antal medarbejdere
Nogletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12.083 11.071 10917 12.447 10.242
10.058 8.545 8.402 9.593 8.103
7.874 6.317 5.779 7.104 5.375
-118 -155 -168 -208 -266
5.992 4.800 4.372 5.377 3.974
39.115 38.142 45.340 40.262 45.779
17.198 21.206 16.406 21.233 15.857
6.474 12.240 5.024 10.282 3.357
-3.155 -3.157 -2.854 -5.259 -3.273
-11.042 -2.063 -3.233 -4.147 -3.321
4 6 0 0 0
20,4% 15,1% 13,5% 16,5% 12,0%
44,0% 55,6% 36,2% 52,7% 34,6%
31,2% 25,5% 23,2% 29,0% 28,7%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejled-

ning. Der henvises til definitioner 1 afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Palm Kartofler ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er handling og distribution af spisekartofler og anden hermed beslegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.
Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 2020/21 er ikke pdvirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 5.992.130, og selskabets
balance pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital pa kr. 17.197.895.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder seerlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabet forventer for regnskabséret 2020/21 et aktivitetsniveau pd niveau med regnskabet
2019/20. Der forventes derfor et reslutat pd omkring tkr. 4.000.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, re-
duktion mv.

Selskabets miljopolitikker gennemgés lobende og vurderes tilstreekkelige til at forebygge skader
pa miljoet.

Arets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Arets resultat anses for tilfredsstillende og arets resultat stemmer overens med forventningerne i
sidste ars regnskab.
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Palm Kartofler ApS

Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

2020/21 2019/20

kr. kr.
12.082.609 11.070.750
-2.024.445 -2.525.650
-2.160.936 -2.228.043
-23.390 0
2.615 1.728
-121.041 -157.187
7.755.412 6.161.598
-1.763.282 -1.361.501
5.992.130 4.800.097




Palm Kartofler ApS

Balance 30. juni

Note 2021 2020
kr. kr

Aktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 9.101.878 8.295.032
Indretning af lejede lokaler 1.620.024 1.508.495
Materielle anlaegsaktiver 7 10.721.902 9.803.527
Anlaegsaktiver i alt 10.721.902 9.803.527
Révarer og hjelpematerialer 1.064.300 333.700
Ferdigvarer og handelsvarer 3.324.255 3.713.390
Varebeholdninger 8 4.388.555 4.047.090
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.540.007 22.256.666
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 524318 421.703
Andre tilgodehavender 631.314 511.314
Udskudt skatteaktiv 261.662 285.030
Periodeafgraensningsposter 47.162 0
Tilgodehavende 24.004.463 23.474.713
Likvide beholdninger 0 816.666
Omsatningsaktiver i alt 28.393.018 28.338.469
Aktiver i alt 39.114.920 38.141.996

FER FYNS ERHVERVSREVISION




Palm Kartofler ApS

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Balance 30. juni

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Efterfolgende begivenheder
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neartstdende parter og ejerforhold

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

10

10

11

12
13
14
15

2021 2020

kr. kr.

200.000 200.000
9.997.895 11.005.765
7.000.000 10.000.000
17.197.895 21.205.765
2.192.493 616.711
2.192.493 616.711
664.881 252.404
6.827.727 0
8.627.810 7.092.409
937.341 3.921.370
1.431.914 800.214
1.234.859 4.253.123
19.724.532 16.319.520
21.917.025 16.936.231
39.114.920 38.141.996
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Palm Kartofler ApS

Egenkapital 1. juli 2020
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2021

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Egenkapitalopgerelse
Foresléet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabséret [alt
200.000 11.005.765 10.000.000 21.205.765
0 0 -10.000.000  -10.000.000
0 -1.007.870 7.000.000 5.992.130
200.000 9.997.895 7.000.000 17.197.895
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Palm Kartofler ApS

Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
Andring 1 driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Depositum

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser

Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Tilbagebetaling af geld til associerede virksomheder
Indgéelse af leasingforpligtelser

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

16
17

2020/21 2019/20

kr. kr.
5.992.130 4.800.097
3.920.363 3.745.003
-2.211.588 4.996.720
7.700.905 13.541.820
2.615 1.728
-121.040 -157.190
7.582.480 13.386.358
-1.108.214 -1.146.756
6.474.266 12.239.602
-3.155.141 -3.156.948
198.111 2.183.846
-120.000 0
-3.077.030 -973.102
-297.999 -188.986
-2.984.029 -1.622.596
-45.859 -251.727
2.286.258 0
-10.000.000 0
-11.041.629 -2.063.309
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Palm Kartofler ApS

Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni (fortsat)

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. juli 2020

Likvider 30. juni 2021

Likvider specificeres sédledes:

Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni 2021

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

2020/21 2019/20

kr. kr.
-7.644.393 9.203.191
816.666 0

0 -8.386.525

816.666 -8.386.525
-6.827.727 816.666
0 816.666
-6.827.727 0
-6.827.727 816.666
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Palm Kartofler ApS

Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlegsaktiver

der fordeler sig sdledes:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

3 Finansielle indtegter

Renteindtagter fra associerede virksomheder

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

FER FYNS ERHVERVSREVISION

2020/21 2019/20
kr. kr.
1.710.872 2.167.428
161.174 170.301
152.399 187.921
2.024.445 2.525.650
4 6
2.160.936 2.228.043
2.160.936 2.228.043
2.038.482 2.107.558
122.454 120.485
2.160.936 2.228.043
2.615 1.728
2.615 1.728
13.583 25.740
106.469 131.447
989 0
121.041 157.187
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Palm Kartofler ApS

Noter

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

6 Resultatdisponering

Foresldet udbytte
Overfort resultat

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2020
Tilgang i rets lob
Afgang i arets lob
Kostpris 30. juni 2021

Af- og nedskrivninger 1. juli 2020

Arets afskrivninger
Tilbageforte ned- og afskrivninger pd athandede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2021

Regnskabsmassig vardi af leasede aktiver
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2020/21 2019/20

kr. kr.
1.739.914 1.149.214
23.368 212.287
1.763.282 1.361.501
7.000.000 10.000.000
-1.007.870 -5.199.903
5.992.130 4.800.097

Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

Indretning af
lejede lokaler

25.082.233 1.788.969
2.921.158 233.983
-687.124 0
27.316.267 2.022.952
16.787.201 280.474
2.038.482 122.454
-611.294 0
18.214.389 402.928
9.101.878 1.620.024
2.913.929 0
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Palm Kartofler ApS

Noter
2021 2020
kr. kr.
8 Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 1.064.300 333.700
Ferdigvarer og handelsvarer 3.324.255 3.713.390
4.388.555 4.047.090
9 Hensaettelse til udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver -193.160 -193.160
Materielle anlegsaktiver 560.121 99.335
Leasing -628.623 -191.205
Overfort til udskudt skatteaktiv 261.662 285.030
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 261.662 285.030
Regnskabsmaessig vaerdi 261.662 285.030
10 Langfristede geldsforpligtelser
Gald Gald Afdrag Restgaeld
1. juli 2020 30. juni 2021 naste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 869.115 2.857.374 664.881 0
869.115 2.857.374 664.881 0
2021 2020
kr. kr.
11 Anden gzld
Skyldig moms og afgifter 959.920 3.900.148
Skyldig len, A-skatter og sociale bidrag mv. 166.898 219.354
Feriepenge 92.678 129.995
Andre skyldige omkostninger 15.363 3.626

1.234.859 4.253.123

FER FYNS ERHVERVSREVISION 16



Palm Kartofler ApS

12

13

14

15

Noter

Efterfelgende begivenheder

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Palm Holding ApS (Administrationsselskab)
og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat mv.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler vedrerende trucks, aftalerne laber
typisk over 2-3 ar, men kan opsiges hurtigere.

Forpligtelsen for de neste 12 mdr. udger tkr. 295.

Herudover har selskabet indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som
anlegsaktiver, jf. note 17.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeld har selskabet afgivet ejerpant tkr. 4.200 med sikkerhed i
driftsmateriel til bogfert verdi tkr. 6.188.

Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Flemming Godt Pedersen, Ballemosegyden 58, Blommenslyst

Transaktioner

Kob og salg af varer samt leje og udlejning af og med tilknyttede, associerede virksomheder
og hovedanpartshaveren er sket pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Palm Holding ApS, Boellemosegyden 58, 5491 Blommenslyst.
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Palm Kartofler ApS

Noter
2020/21 2019/20
kr. kr.
16 Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtegter -2.615 -1.728
Finansielle omkostninger 121.041 157.187

Af- og nedskrivninger 2.160.936 2.228.043
Regnskabsmaessig gevinst salg driftsmidler -122.281 0
Skat af drets resultat 1.763.282 1.361.501

3.920.363 3.745.003

17 Pengestromsopgorelse - 2endring i driftskapital

Andring 1 varebeholdninger -341.465 2.459.460
Andring i tilgodehavender -330.503 4.999.866
Andring i leveranderer mv. -1.539.620 -2.462.606

-2.211.588 4.996.720

18 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Palm Kartofler ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2020/21 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.
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Noter

18 Anvendt regnskabspraksis

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre af ferdigvarer og va-
rer under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og
hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risiko-
overgang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres pali-

deligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kraevet pd vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes 1 omsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpema-
terialer, der er anvendt for at opnd érets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Noter

18 Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedre-
rende transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt over-
skud.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar samt indretning lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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18 Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-26 %
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0-10 %

Aktiver med en kostpris pd under kr. 30.700 omkostningsfores 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes 1 resultatopgerelsen under
andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi
af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhe-
dens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens ovrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid 1 resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i1 forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis den-
ne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.
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18 Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvardi er den hgjeste verdi af kapitalvaerdi og salgsverdi fratrukket forvente-
de omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede
nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rdva-
rer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag
af direkte feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget.
Verdien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers omsettelighed, ukurans og for-
ventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en ob-
jektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaer-
diforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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18 Anvendt regnskabspraksis
Egenkapital

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat
madles til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive

rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopge-
relsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsda-
gen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes
til sikring af fremtidige pengestromme, indregnes urealiserede verdireguleringer direkte pa
egenkapitalen 1 dagsverdireserven.
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Tilgodehavender, geld og andre monetare poster 1 fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geldsforpligtelsens opstaen eller indregning 1 seneste arsregnskab indreg-
nes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestreomme fordelt pa drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for dret, rets forskydning 1 likvider og selskabets likvider ved arets be-
gyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra
investeringsaktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kabte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
leegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i storrelse eller sammensatning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med en lebetid under 3

maneder, og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er
ubetydelige risici for vaerdiendringer.
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Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af negletal.

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
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Resultat for finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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