Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C

Telefon 63 14 66 00
Telefax 63 14 66 12
www.deloitte.dk

ARKI Holding A/S
CVR-nr. 10549086
Bagsvardvej 246A
2880 Bagsveerd

Arsrapport 2015/16

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 28.11.2016

Dirigent

Navn: Arne S. Drud

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ARKI Holding A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger
Ledelsespategning

Den uafhangige revisors erklaringer
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerelse for 2015/16
Balance pr. 30.06.2016
Egenkapitalopgerelse for 2015/16

Noter

mchristoffersen/29.11.2016 - 09:34/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.20.16 Status II: 0

10

12

13



ARKI Holding A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
ARKI Holding A/S
Bagsverdvej 246A
2880 Bagsverd

CVR-nr.: 10549086
Hjemsted: Gladsaxe
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Bestyrelse

Arne S. Drud, formand
Flemming Drud
Kirsten S. Drud

Direktion
Kirsten S. Drud

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 -
30.06.2016 for ARKI Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 -

30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Bagsverd, den 16.11.2016

Direktion

Kirsten S. Drud

Bestyrelse

Arne S. Drud Flemming Drud Kirsten S. Drud
formand
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i ARKI Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for ARKI Holding A/S for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 16.11.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Knage Nielsen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



ARKI Holding A/S 4

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at vaere moderselskab for ARKI Consulting and Development A/S samt at foretage
finansielle investeringer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Bade driften i datterselskabet og afkastet af de finansielle investeringer har i ar veret tilfredsstillende. Samlet
ma arets totalresultat betragtes som tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes en svagt faldende indtjening i datterselskabet (malt i USD). Resultatet for mo-
derselskabet vil afhznge af udviklingen pa de finansielle markeder.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der administrationsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, renteind-
teegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skat-
temaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre veerdi med tilleeg eller fradrag af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsverdi pa balancedagen. For bgrsnoterede veerdipapirer an-
vendes barskursen pa balancedagen.

Unoterede veerdipapirer, der ikke handles pa et effektivt marked, vaerdiansattes til anskaffelsespris. Der fore-
tages nedskrivning til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgarelse for 2015/16

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat

Skat af ordineert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
(86.942) (76)
(86.942) (76)
677.908 764
4.562.855 4.237
1 4.424.618 20.621
2 (4.548.238) (267)
5.030.201 25.279
3 (491.510) (3.795)
4.538.691 21.484
4.490.763 3.500
47.928 17.984
4.538.691 21.484
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15
Note kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.762.176 1.834
Kapitalandele i associerede virksomheder 48.164.189 43.601
Andre verdipapirer og kapitalandele 132.964.009 135.648
Finansielle anleegsaktiver 4 182.890.374 181.083
Anlagsaktiver 182.890.374 181.083
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.234.384 1.186
Andre tilgodehavender 640.870 967
Tilgodehavende selskabsskat 944.545 0
Tilgodehavender 2.819.799 2.153
Likvide beholdninger 16.170 0
Omseetningsaktiver 2.835.969 2.153
Aktiver 185.726.343 183.236
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Balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 5 1.000.000 1.000
Reserve for opskrivninger 1.359.191 1.359
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 31.493.440 27.003
Overfart overskud eller underskud 145.982.199 145.934
Egenkapital 179.834.830 175.296
Udskudt skat 2.115.057 1.658
Hensatte forpligtelser 2.115.057 1.658
Bankgeeld 0 378
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.286.183 2.405
Skyldig selskabsskat 0 3.102
Anden geeld 1.490.273 397
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.776.456 6.282
Geldsforpligtelser 3.776.456 6.282
Passiver 185.726.343 183.236
Eventualforpligtelser 6

Ejerforhold 7
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Egenkapitalopgarelse for 2015/16

Reserve for

nettoop-

skrivning Overfart

Reserve for efter indre overskud

Virksom- opskrivnin- veerdis me- eller under-
hedskapital ger tode skud I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 1.359.191 27.002.677 145.934.271 175.296.139
Avrets resultat 0 0 4.490.763 47.928 4.538.691
Egenkapital ultimo 1.000.000 1.359.191  31.493.440 145982199  179.834.830
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Noter

1. Andre finansielle indteegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindteegter i gvrigt

Valutakursreguleringer

Dagsverdireguleringer

@vrige finansielle indtegter

2. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt

Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder
Dagsverdireguleringer

Renteomkostninger vedrgrende betalte acontoskatter

3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat

/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
Kkr. t.kr.
48.060 44
568.272 483
108 0
172.497 15.308
3.635.681 4,786
4.424.618 20.621
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
42 657 13
96.751 125
4.388.811 124
20.019 5
4.548.238 267
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2.981 3.701
457.023 98
31.506 (4)
491.510 3.795
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Noter
Kapitalande- Kapitalande-
le i tilknytte- le i associere- Andre veer-
de virksom- de virksom- dipapirer og
heder heder  kapitalandele
kr. Kr. Kr.
4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 13.800.000 4.632.925 86.139.181
Tilgange 0 0 8.400.266
Afgange 0 0 (5.300.161)
Kostpris ultimo 13.800.000 4.632.925 89.239.286
Opskrivninger primo 0 38.968.409 53.610.575
Andel af arets resultat 0 4.562.855 0
Opskrivninger 0 0 6.516.799
Tilbagefarsel af opskrivninger 0 0 (10.732.802)
Opskrivninger ultimo 0 43.531.264 49.394.572
Nedskrivninger primo (11.965.732) 0 (4.101.986)
Andel af arets resultat 677.908 0 0
Udbytte (750.000) 0 0
Arets nedskrivninger 0 0 (2.760.705)
Tilbagefarsel af nedskrivninger 0 0 1.192.842
Nedskrivninger ultimo (12.037.824) 0 (5.669.849)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.762.176 48.164.189 132.964.009
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
ARKI Consulting and Development A/S Gladsaxe AlS 100,00
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
AJS Hermes Handels- og Industriselskab Bagsveerd AJS 33,33
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Noter
Palydende Nominel
verdi veerdi
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Ordinare aktier 10 100.000,00 1.000.000
10 1.000.000

6. Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet aftale om kapitalindskud i selskabet Merchant Equity Mid Cap Nordic K/S. Resthaftel-
sen for endnu ikke indbetalt kapital udger 307.500 kr.

Selskabet indgar i sambeskatning med datterselskabet ARKI Consulting and Development A/S. Selskabet haf-
ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber.

7. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionarer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veerdi:

Arne S. Drud, Bagsveerdvej 246A, 2880 Bagsverd
ARKI Consulting and Development A/S, Bagsveerdvej 246A, 2880 Bagsvard



