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L edel sespategning

L edel sespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2016/17 for Munk ApS. Arsrapporten er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Fravalg af revision:
Generalforsamlingen har truffet beslutning om, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.

Roskilde, den 28/11/2017

Direktion

Erik Munk
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Den uafhaangige revisors erklaginger

Til kapitalgjernei Munk ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Munk ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter, udarbejdes
efter rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen- nemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklaaingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan- lasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion

om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik

paat opnayderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Frederikssund, 28/11/2017

Morten Ggttsche

Statsaut. revisor

LYNGE PEDERSEN & G@TTSCHE ApS STATSAUTORISEREDE REVISORER
CVR: 33167288
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er andret i forhold til foregaende periode.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret aandringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om aandring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og andrede oplysnings- og prassentationskrav
samt aandringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser. Andringer til bestemmel serne for
indregning og maling samt klassifikation er fglgende:

Foreslaet udbytte for regnskabsdret er hidtil indregnet under kortfristede gaddsforpligtel ser. Foresl aet
udbytte indregnes fremover direkte under egenkapitalen og indregnes farst som forpligtel se pa det tidspunkt,
hvor det vedtages af generalforsamlingen. Sammenligningstallene er andret i overensstemmelse med den
nye praksis.

Den amndrede regnskabspraksis indebaarer ingen pavirkning af arets resultat for 2016/17 og balancesum pr.
30. juni 2017. Pr. 30. juni 2017 forages egenkapitalen med arets udbytte og en tilsvarende reduktion af
kortfristede gaddsforpligtel ser.

| nvesteringsejendomme optages til kostpris. Der er anvendt arsregnskabslovens

overgangsbestem- melser, sdledes at dagsvaadien ifglge sidste arsrapport er anvendt som
kostpris. Andringen med-

farer ingen aandringer i resultat, balancesum eller egenkapital.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfa@gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-pris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Selskabet har valgt at sammendrage posten andrre eksterne udgifter tilposten bruttofortjeneste.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste opgares som nettoomsagningen med fradrag af direkte omkostninger, andre eksterne
omkostninger samt tillagg af andre driftsindtasgter.

Andredriftsindtaegter og —omkostninger
Andre driftsindtaggter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne udgifter
Andre eksterne udgifter omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer m.v..

Per sonaleomkostninger

CVR-nr. 10520592
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Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
socia sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlasgsaktiver
Posten omfatter af- og nedskrivninger opgjort ud fra principper defineret under de enkelte anlaaysaktiver.

Indtasgter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
Posten omfatter regnskabsarets reguleringer ved kapitalandele.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og —omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver

Materielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar, 5 &

| nvesteringsejendomme optages til kostpris. Der er anvendt arsregnskabslovens

overgangshestem- melser, siledes at dagsvaadien ifglge sidste arsrapport er anvendt som
kostpris.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-pris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter og - omkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver

K apitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder vaardiansadtes efter den indre vaadis metode til den
forholdsmaessigt g ede andel af virksomhedernes egenkapital.

Andreveerdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele males til balancedagens kurs.

Omsaetningsaktiver

@vrige tilgodehavender

@vrige tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaardien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Andreveerdipapirer og kapitalandele

Andre vaardipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaadipapirer, som males til dagsveadi
(barskurs) pa balancedagen.

Forpligtelser
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saalig post under egenkapitalen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

For indevagrende &r er anvendt en skattesats for aktuel skat pa 22 %, og for udskudt skat 22 %.

Gaddsforpligtelser (kort- og langfristede)
Gadd i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi

CVR-nr. 10520592



Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e -530.963
Personal €0mKOSININGEY .....ooueiiiiiieeee s 1 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -107.151
Andre driftSOmMKOSININGEr ......ccoceeieeieceeecee e -54.289
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccooeveeiiieiiieeeee -692.403
[ o e ke g e 1284853
Andrefinansielle iNdtaagter ... 230.649
Andre finansielle omkostninger .........ccccccvveveece e -64.912
Ordinaart resultat far skat ... 758.197
SKat af AretSTESUILAL .......cocveveeeeieeeieieieee e 113.505
ATtSTESUITAL ..oveoeeceeeeeece et 871.702
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under gaddsforpligtelser ................... 800.000
OVEIT@It rESUITAL ......c.oevieeeeierieeeeeer e 71.702
R L TR 871.702
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2015/16
kr.

35.942
-23.910
-150.096
-35.123
-173.187

1.290.927

369.399
-371.997

1.115.142
-14.666
1.100.476

600.000
500.476

1.100.476
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Grunde og bygninger ...
Andre anla, driftsmateriel og inventar ............ccccocvevienenenennns
Materielle anlaagsaktiver i alt ........ccoovveviiiiiiiee e
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccocovvieeiiennee,
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccocovevevenenenne.
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...
Finansielle anlaegsaktiver i alt ........ccccccovveveiieiieiicce e,
ANlaagsaktiver T alt ..o
Tilgodehavende SKal ..........ccccveeereereeie e
Andretilgodehavender ........c.ccceoieiiie i
Tilgodehavender i alt ...
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccoeveivvieiicceiiee
Veerdipapirer og kapitalandelei alt .........ccccoooveveveiecceceeee
Likvide beholdninger ...
OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2016/17

Kr.
941.900
535.195

1.477.095

0
550.151

550.151

2.027.246

101.910
0

101.910
11.544.544
11.544.544

1.868.996
13.515.450

15.542.696
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2015/16
kr.
3.496.189
642.345

0
2.430.697
859.562

7.428.793

62.260
1.722.676

2.991.560

4.881.554
9.658.050

17.086.843
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Balance 30. juni 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat .......ccccuuee..

Forslag til udbytte
Egenkapital i alt

Hensadtelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Gadd til reakreditinstitutter
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder —...........cceeeee..
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIfNg ...cocveeveeerieceenee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ...cccoccevveevvveenne.

Note 2016/17
Kr.

230.000

14.236.626

800.000

15.266.626
33.744
33.744

0
0

242.326

242.326

242.326

15.542.696
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2015/16
kr.
230.000
14.164.924
600.000

14.394.924
147.249
147.249

1.302.000

0
642.670

2.544.670

17.086.843
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Note 2 - Per sonaleomkostninger 2015/16 Sdste ar 1.000 kr
Pensioner 0 23910
0 23910

Der har ikke vagret nogen fuldtidsansatte i arets |gb

2. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabets formal er at foretage investeringer samt drive virksomhed med handel, udlejning og
dermed beslagytet virksomhed.
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