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SELSKABSOPLYSNINGER

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kabenhavn Vv

Hjemmeside: nykredit dk
Telefon: 44 55 18 00

CVR-nr.: 10 51 96 08
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhavn

Nykredit Bank er 100% ejet af Nykradit Realkredit A/S og indgdr i
dette selskabs koncernregnskab og i koncemregnskabet for Foreningen
Nykredit, Kebenhavn.

Ekstern revision

Deloitte Statsautonseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kebenhavn 5

Generalforsamling
Der afholdes ordinzr generalforsaml ng i selskabet den 15. marts 2016,
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Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for bestyrelses- og
direktionsmedlemmer fremgar af side 107 og 108.
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Steffen Kragh, kencernchef
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P nykredit.dk kan du l=se meget mere om Nykredit-koncemen.
Det er ogsd her, du finder rapporterne

= Arsrapport 2015

® (5R-rapport 2015 - Nykredit i samspil med samfundet
= CF Fact Book 2015

® Risiko- og kapitalstyring 2015

Oplysninger om corporate governance findes pi nykredit.dk/corporateqovemance
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KONCERNDIAGRAM

Foreningen Nykredit Industiiens Fond Foreningen
Bstifterne

Avets resultat. 2.997 mio ki,
 Egenkapital 61 708 mio ki

* Nykiedit Reallrdit /5

Férizt‘s rhev.il-:atf 98 mio kr. l
r oy e <
_ Egenkapital 65 460 mio. kr.

Totalkredit A/S

Arets resultat: 1.500 mio. kr.
Egenkapital: 18.613 mio. kr.

-—fp-———-—————————_——————————— - —— === ]
| |
: Nykredit Bank A/S Nykredit Portefalje : Nykredit Bank-koncemen

1 [ Adm. A/S }
: Arets resultat: 1,542 mlo. kr. Arets resultat: 85 mio. kr. I
i Egenkapital: 16.117 mio. kr. Egenkapital: 482 mio. kr. :
I |
R Rt - i

[
Nylredit Magler A/S | Nykredit Leasing A/S |
i |
Arets resultat: 45 mio. kr. | Arets resultat: 66 mio. kr. :
Egenkapital: 144 mio. kr. : Egenkapitak: 522 mio. kr. |
]

|
ke e _

Nykredit Ejendomme A/S

Arets resultat: 47 mio. kr.
Egenkapital: 510 mio. kr.

Ejendomsselskabet
Kalvebod A/S
Arets resultat: 24 mio. kr.
Egenkapital: 209 mio. kr.

Der henvises til nate 45 for yderligere oplysninger om Nykredit Bank-koncernen.
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HOVED- OG N@GLETAL

Euro 2015
Belab imvo. kr. /e Kurs: 746,25 015 ma
BASISINDTJIENING OG ARETS RESULTAT
Basisindtzgter af
- forretningsdrift 450 3.360 ENFE
- verdiregulening af renleswaps som falge af renteandr nger 9 685 -1.225
- pvrige verdiregulennger af renteswaps -37 -5 -2.133
- fonds 1 8 4
1ale 506 3.778 -160
Driftsomkostninger og alskrvninger p2 doftsmidler 248 1.852 1370
Udgifter til indskyder- og afwklingsordninger B B3 65
Nedskrivning af goodwill 1 3 -
Kurstegulering mv. af associeret virksomhed - - -
Basisindtjening fer nedskrivninger 248 1.854 -2195
Nedskrivninger p3 udtin og garantier mv, 16 -121 19
Basisindtjening efter nedskrivninger 265 1975 -2414
Beholdningsindtjening 5 5 43
Resuitat far skat 269 2.010 =237}
Skat 63 A6E =599
Arets resultat 207 1542 1772
BALANCE | SAMMENDRAG ULTIMO
Aktiver
Kassebeholdning og tikyodehavender hos centralbanker og keeditinstitutier 1.799 13425 33885
Udl3n og andre tilgodehavender til dagsvardi 5,289 39 467 35228
Udl4n og andre tilgodehavender bl amortiseret kostpris 6.264 46,747 501494
Obligationer til dagsvaerdi og aktier 5415 40.412 65114
Pvnige aktjver 4595 34.288 44 962
Aktiver | alt 23362 174339 229883
Passiver
Gald 1l kreditinstitutter og ceniralbanker 4 BE4 34957 £31E76
Indi2n ng anden gzld 8410 62,758 £5.350
Udstedte obligationer ti! amortiseret kostpris 2.700 20150 25.881
Dvrige tkke-afledte finansielle forpligtelser 1l dagsvaerdi 1.578 1776 13943
@vrig geeld 3.e8 28267 41.913
Hensatte forpligteker i 214 245
Efterstillede kapiialindskud 13 100 100
Egenkapital 2160 16117 12575
Passiver j alt 23362 174339 229.883
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 21034 15.180 20893
Andre forpligtende aftaler 16 5565 4839
NBGLETAL
Avrets resultat | procent al gnsn. egenkapital 10,7 -13,2
Resuliat far skat i procent af gnsn. egenkapital 14,0 -17,6
BasisindUening fer nedsknvainger i procent af gnsn. egenkapital 12,9 -16,3
Basisindtjening elter nedskrivninger i procent af gnsn egenkaoitat 13.8 17,9
Dnfisomkostninger og afsknvainger pA driftsmidier i procent af basisindtagter
af ferretningsdrift 55,1 62,1
Nedskrivmnger pa udlin (korrektivkonto) 382 2.852 3.560
Arets nedsknvningsprocent 01 0.2
Kapitalprocent (hdligere solvensprocent) 2.1 131
Kemekapitalprocent 0.7 128
Egentlig kermekaprtalprocent 06 128
Gennemsmithgt 2ntal heil dsansatte medarbeydere 161 810

Hoved- on nogletal baseret pa koncetnens requlaloriske ops ling af resulatopgereks og balance mv, Femagan af note 4k, hvortil der heavises.
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Ledelsesberetning

2015 — KORT FORTALT

RESULTAT | FORHOLD TIL 2014

Resultat for skat, ekskl. vaerdireguleringer af renteswaps, ste med
608 mio. kr. fra 992 mio. kr. i 2014 til 1.600 mio. kr.

Basisindtegter af forretningsdrift udgjorde 3.360 mio. kr., hwilket
var 6% hajere end i 2014, hvor indi2gten udgjorde 3.173 mio, kr.

Udviklngen i basisindtagter af forretningsdrift var en effekt af
aget indtjening | Wholesale, hvor iser Nykredit Markets' aktiviteter
viste en positiv udvikling. Modsat faldt indtjeningen i Retail og
Koncempostzr sammenlignet med 2074

Driftsomkostninger og afskrivninger pa drifismidler udgjorde 1.852
mio. kr. mod 1.970 mio, kr. 1 2014, Udviklingen skal ses i lyset af
Nykredits malsztning om at reducere koncemnens omkosthinger.
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler i procent af ba-
sisindtzgter af forretningsdrift faldt 1l 55,1 mod 62,1 12074,

Nedskrivninger p4 udlan har udviklet sig positivi med 340 mio. kr.
fra en udgift p& 219 mio. kr. i 2014 til en indtegt pd 123 mio. kr.
Nedskrivringsprocenten udgjorde -0, mod 0,2 for 2014.

Vaerdirequlering af renteswaps blev en indtzgt p4 410 mio. kr.
mod en udgift ph 3.362 mo. kr. i 2014. Den positive udvikling kan
blandt andet tilskrives en stigning i swaprenten, Det faktiske tab
udgjorde 106 mio. kr. | 2015, hvilket var p niveau med 2014,

Basisindtjening efter nedskrivninger udgjorde herefter 1.975 mio.
kr. mod -2.414 mio. kr. i 2014,

Beholdningsindtjen ngen udgjorde 35 mio. kr. mod 43 mio. kr. i
2014,

Resultat for skat forrentede egenkapitalen med 14,0% mod
-17,6% 1 2014.

Balancen udgjorde 174,3 mia. kr. mod 229,9 mia. kr. ultimo 2014.

4108

LIKVIDITET

= Qverdiekning i forhold til lovkrav om likviditet udgjorde tilfredsstil-
lende 347,2%, og banken havde et indlansoverskud pa 16,0 mia.
kr. Ultimo 2014 udgjorde nagletaliene 281,7% og 14,9 mia. kr.

» QOpgjort etter Liquidity Coverage Ratio-reglerne er bankens LCR-
negletal beregnet 1l 120% mod 107% ultimo 2014,

KAPITALGRUNDLAG

= Egenkapitalen udgjorde 16,1 mia. kr. mod 12,6 mia. kr. ultimo
2014,

» Egentlig kernekapitalprocent udgjorde 20,6 mod 12,8 ultimo 2014.

= Kapitalprocenten udgjorde 21,1 mod 13,1 ultimo 2014, og sol-
vensbehovet udgjorde 12,0 mod 11,7 uitimo 2014.

" For at understatte Nykredit Banks forretningsudvikling og samtidig

styrke kapitalgrundlaget tilierte moderselskabet, Nykredit Realkre-
dit A/S, banken ny egenkapital for 2 mia. kr. februar 2015,

Aseappont 2015 - Nykredit Bank-kencemen




NYKREDIT BANK-KONCERNENS RESULTAT

Koncernens resultat Tar skat udgjorde 2.010 mio. kr. mod et under-
skud pd 2.371 mio. kr. i 2014. Kornigeret for vaerdireguleringer af
renteswaps steq drets reseltat fer skat med 608 mio. kr. fra 992 mio.
kr. i 2014 til 1.600 mio. kr,

Den grundlzggende drift viste en positiv udvikling, idet basisindtzg-
ter af forretningsdrift steg med 6% til 3. 360 mia. kr. Drftsomkostnin-
ger faldt med 118 mio. kr., og endelig viste nedskrivninger p4 udlan
en forbedring pa 340 mio. kr. Samlet bidrag disse poster med en
fremgang p# 645 mio. kr. i forhold tif 2014.

Udviklingen i bas sindtzgter af forretningsdrift var en effekt af aget
indtjening i Wholesale, hvor iszr Nykredt Markets' aktiviteter viste en
positiv udvikhing. Modsat faldt indtjeningen | Retzil og i Koncempo-
ster sammenlignet med 2014,

Nykredit Bank-koncemen
Udlan, garantier og nedskrivninger

III“

Basisindtaegter af Omkostninger  Medskrivninger
forretningsdrift
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Ledelsesberetning

Veard reguleringer af renteswaps pavirkede resultate! positivt med 410
mio. kr. i 2015 mod en udgift pa 3.362 mie. kr. i 2014. Den positive
resultatpavirkning | 2015 kan blandt andet tilskrives en stigning i
swaprenten.

Nedskrivninger pa udisn viste en tilfredsstiflende udvikling og bidrog
med en indtagt pd 121 mio. kr. i forhold til en udgift p2 219 mio. kr. i
2014. Arets nedskrivningsprocent udgjorde -0,1 mod 0,2 | 2014.

Basisindtjening

Basisindtxgter af forretningsdrift

Basisindtegteme udgjorde 3.360 mio. kr. Sammenlignet med indtag-
teme i 2014 pa 3.173 mio. kr. var der tale om en stigning p4 6% eller
187 mio. kr.

Stigningen kunne isar henferes til Wholesale, der steg til 1,731 mio.
kr. fra 1.356 mio. kr, i 2014, hvoraf Nykredit Markets' aktiviteter
tegnede sig for en stigning pa 233 mio. kr. til 483 mio. kr. CIB's og
Nykredit Asset Managements basisindtagter steq med henholdsvs
120 mio. kr. og 22 mio. kr.

Koncernpostes faldt med 4 mio. kr. til 11 mio, kr,, mens Retail faldt
med 184 mio. kr. til 1.618 mio. kr.

Udlén til amortiseret kostprs faldt i forhold til ultimo 2014 med 3,7
mia. kr. til 46,7 mia. kr. ultimo 2015. Udviklingen var fortsat prazget af
en afdampet efterspergsel, og reduktionen kunne henferes til sivel
Retail som Wholesale.

Indlan faldt med 2,6 mia, kr. fra 65,4 mia. kr. uitimo 2014 til 62,8 mia,
kr. Faldet kunne henferes til Wholesale med 1,8 mia. kr., mens kon-
cernposter blev reducerel med 1,0 mia. kr.

Verdiregulering af renteswaps

Arets vaerdiregulering gav en indtzgt pa 410 mic. kr. mod en negativ
regulering pa 3.362 mio. kr. i 2014. Konstaterede tab pa terminerede
forretninger udgjorde 106 mio. kr. i 2015 mod 100 mio. kr. dret for.

Den lange swaprente steg i 2015, hviket sammen med zndringer i
kreditspeend medfarte en indtazgt pa 685 mio. kr. Bvrige reservationer
er under €t gget med 275 mio. kr.

Nykredit Bank og Nykredit-koncernen har ingen direkte renterisika p4
beholdningen af renteswaps, idet renterisikoen er afdzkket ved ind-
gdelse af hedgeforretninger med sterre inden- og udenlandske ban-
ker. Veerdireguleringerne skal derfor blandt andet ses i lyset af den
usikkerhed, der er tilknyttet de juridiske forhold p& andelsboligomra-
det og kundernes skonomiske situation. Veerdiansattelsen er baseret
p4 en forsigtig vurdering, og for renteswaps med kunder i laveste
ratingkategori vaerdireguleres hele markedsvzerdien til 0 kr.

De konstaterede tab pa disze renteswaps har siden 2012 udaiort 417
mio. kr. og forventes fortsat at ligge pa et lavt niveau set | forhold til
den samlede reservation pd 5,0 mia. kr. Den relativt hgje reservation
skyldes blandt andet, at veerdians=ttelsen af swaps med kunder i
laveste ratingklasse sltid foretages ti! O kr.

Den lange swaprente udgjorde 1,9% ultimo 2015 En eendring | renteni-

veauet pa 1 procenipoint vil pAvirce vaerdiregulerngen i enten positiv
eller negativ retning med ca.1,9 mia. kr.
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Ledelsesberetning

Basisindtagter af fonds

Indt=gterne faldt fra 29 mio. kr. i 2014 til 8 mio. ke, i 2015. Udviklin-
gen er en effekt af faldet i den korte risikofri rente fra gennemsnitlig

0,20% i 2014 til 0,06% i 2015. Den nisikofri rente er baseret pa Natio-
nalbankens udlansrente.

Driftsomkostninger og afskrivninger miv.
Udgifter til personale og administration udviklede sig nogenlunde som
forventet og biev reduceret med 96 mio, kr. (5,0%) til 1.832 mio. kr.

Lenudgifter tegnede sig for et fald pa 37 mio. kr. (4,9%), der var
sammensat af en reduktion som felge af fare ansatte og en hejere
resultatafhangig aflenning som felge af den positive udvikling 1 ind-
tiening og resultat.

Det gennemsnitlige antal heltidsansatte medarbejdere udgjorde 761
mod 820 i 2014, | forhold til ultimo sidste Ar var der tale om et fald pa
59 medarbejdere (7,2%).

@vrige administrationsudgifter faldt med 5,1% fra 1.157 mio. kr. |
201411 1.098 mio. kr. i 2015.

Andre driftsudgifter faldt fra 96 mio, kr. t 65 mio. kr, Posten indehol-
der bankens bidrag til indskyder- og afviklingsordningerme med 63
mio. kr. samt hens=ttelser til omstruktureringer, hvor nettabelabet i
2015 vartet pa O kr

Nedskriviinger p3 udldn og garantier mv.

Nedskriviinger og hensattelser gav en indt=gt pa 121 mio. kr. mod
en udgift pd 219 mio. kr, i 2014 svarende til en resultatmassig frem-
gang p& 340 mia. kr.

tndividuelle nedskrivninger steg med 181 mio. kr. til 219 mio. kr., der
Jsaer var en eHfekt af en aget tigang af nye nedskrivninger kombineret
med Frre tilbagefarsler sammenlignet med 2014, Direkte tab og
belgb indgdet pa tidligere nedskrevne fordringer gav netto en udgift
p4 35 mio. kr. mod 38 mio. kr. i 2014.

Henszettelser pi garantier gav en indtzegt pa 7 mio. kr. mod en udgift
p4 4 mio. kr. i 2014,

Gruppevise nedskrivninger gav en indizgt pd 368 mio. kr. mod en
udgift pa 139 mio. kr. i 2014. Udviklingen var iszr en effekt af, &t et
engagement i 2015 er overgaet fra gruppevis til individuel nedskriv
ning.

Udviklingen | nedskrvninger pd 240 mio. kr. i forhold til 2014 kunne
primart henfares til Wholesale, der gav en indtaqgt pa 313 mio kr.,
mens Fetail udviklede sig positivt med 23 mio. kr.

Arets nedskrivningsprocent udgjorde -0,1 mod 0,2 12014,
Beholdningsindtiening

#eholdningsindtjeningen udgjorde 35 mio. kr. mod 43 mic. kr. |
2014,

Beholdningsindtjeningen svarer til den merndtjening, der er opnaet

ud over den ris kofri rente pa de beholdninger mv., der ikke er alloke-
ret til forretningsomriderne.

&/106

Skat
Den beregnede skat gav en udgift pd 468 mio. kr,, svarende til 23,3%
af resultat fer skat mod 25,3% i 2014.

| forhold til den faktiske selskabsskatteprocent pa 23,5% er den be-
regnede skat pavirket af regulering af tidligere s skatter.

Folketinget vedtag i 2013 en ndring af selskabsskatteprocenten. For
2015 var procenten 23,5, mens den for regnskabsperioden 2016 vil
blive endeligt reduceret til 22,

1 forhold til den nuveerende sats medferer skatteszznkningen fra 2016
en @ndsing af bankkoncernens udskudte skattebetalinger, svarende til
en beregnet indtzat pa 4 mia, kr., der er indregnet | resultatopgerel-
sen.

Resultat efter skat

Resultat efter skat var herefter 1.542 mio. kr., hvilket gav en forrent-
ning af egenkapitalen pd 10,7%. 1 2014 udgjorde resultatet -1 772
mio. kr,, og egenkapitalforrentningen var -13,2%.

Udbytte
Det indstilles til generalforsamtingens godkendelse, at der ikke udbe-
tales udbytte for regnskabsaret 2015,

RESULTAT I 4. KVARTAL 2015

4. kvartal 2015 gav et resultat fer skat p& 600 mio. kr., svarende til en
positiv udvikling p& 630 mio. kr. i forhold til 3. kvartal 2015, fwor der
var tale om et underskud pa 50 mio. kr. Basisindtagter af forretnings-
drift 14 105 mio. kr. over niveauet i 3, kvartal, mens veerdireguleringer
af renteswaps var positive med 198 mio. kr., svarende til en positiv
udvikling p& 440 mio, kr. i forhold til 3, kvartal.

Kapacitetsomkastninger 4 30 mio. kr. under niveauet : 3. kvartal,
mens nedskrivninger viste en positiv udvikling pd 36 mio. kr.

Endelig 14 beholdningsindtjeningen 32 mio. kr. over niveauet i
3. kvartal 2015,

( forhold til 4. kvartal 2014, hvor resultat for skat udgjorde -1.274
mio. kr., viste 4. kvartal 2015 en stigning i resultat far skat pa 1.874
mio. kr. til 600 mio. kr. £ndringen i resultatet kunne primart henfores
til vierdireguleringer af renteswaps med 1.567 mio. kr. fra en udgift pa
1.369 mio. kr. i 4. kvartal 2074 til en indtzgt p2 198 mio, kr. i 4.
kvartal 2015. Basisindtzgter af forretningsdrift 12 126 mio, kr. hojere.

Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler viste et fald pa 30
mio. kr. til 442 mio. kr., mens nedskriviinger tegnede sig for en resul-
tatforbedring pa 134 mio. kr,

Beholdningsindtjeningen var i 4. kvartal 2015 positiv med 11 mio. kr.
mod en vudgift p4 15 mio, kr. i 4. kvartal 2014,

RESULTAT | FORHOLD TIL FORVENTNINGER

I drsrapporten for 2014 oplyste banken en forventning til et resultat
far skat, men ekskl. veerdireguleringer af renteswaps, i niveauet 0,8
mia. kr. il 0,9 mia. kr. for 2015.

Arsrapport 2015 ~ Nykredit Bank-koncemen h




Efterfelgende blev forventningen ved offentliggerelsen af regnskaber-
ne for 1. halvdr 2015 og 3. kvartal 2015 opjusteret med henholdsvis
0,3 mia. kr. 0og 0,2 mia. kr. til niveauet 1,3 mia. kr. til 1,4 mia. kr,

Det realiserede resultat far skat, men eksklusive verdiregulering af
renteswaps, udgjorde 1,6 mia. kr., svarende til en stigning pa 0,2 m:a.
kr. i forhold til den avre del af forventningen. Udviklingen skyldes pri-
mart den positive udvikling pa renteswaps samt lavere nedsknvninger,

FORVENTNINGER TIL 2016

I 2016 forventer Nykredit Bank, at sivel bankudlan som bankindlén vil
vise en behersket veekst, men samtidig forventes rentemarginalerne
ogsa at vige en smule.

Bankens forretningsindtagter, ekskiusive veardireguleringer af rente-
swaps, forventes nogenlunde pd niveaw med 2015, mens kapacitets-
omkostninger vil vise en svag stigning, blandt andet som felge af en
tilgang af medarbejdere som led i den lebende forretningsudvikling,
Endelig forventes nedskrivninger at vise en stigning i forhold til det
lave niveau i 2015,

Med udgangspunkt i ovenstiende forventar Nykredit Bank en basis-
inctjening efter nedskrivninger, men eksklusive vardirequieringer af
renteswaps, i niveauet 0,8 mia, kr. til 1,0 mia. kr. i 2016.

Ledelsen har ved vurderingen af drsforventningen inddracet den ge-
nerel'e usikkerhed am udviklingen p# rentemarkedet og udviklingen i
nedskrivninger pa udbin,

Det samlede resultat for 2016 vil endvidere is@r vare pavirket af den
generelle udvikling i renteniveauet og pavirkning fra renteswaps,
herunder udviklingen i de juridiske forhold p4 andelsholigomridet.

@VRIGE FORHOLD

Kapitaludvidelse

For at understatte Nykredit Banks forretningsudvikling og samtidig
styrke bankens kapitalgrundlag har moderselskabet, Nykredit Realkre-
dit A/5, tilfart banken ny egenkapital p& 7,0 mia. kr. i februar 2015,

Andelsboligforeninger

@stre Landsret gav i juli 2075 Nykredit medhold 1, at en andelsholig-
forening i den konkrete sag ikke kan g4 konkurs. Afgerelsen, der er
anket til Hejesteret, har ikke medfert &ndringer i vaerdianszttelsen af
renteswaps og evrige me'lemveerender med andelsholigforeninger

Afvikling af filialen i Stockholm
5om et led | tilpasningen af enheden Fixed Income | Nykredit Markets
opharte aktivitete me i bankens filial i Stockholm ultimo januar 2015,

Ledelseszndring

Nykredit Markets har i marts 2015 udnavnt Jeannette Kiirdal Madsen
til ny drekter. Samtidig hermed frateddte bankdirekter Ceorg Andersen
sin stilling i Nykredit Bank A/S. Nykredit Markets skal tilpasse sig de
nye markedsvilkdr, spille tzttere sammen med den avrige Wholesale-
division og | hejere grad fokusere p# at made behovene hos erthvervs-
og retailkunder som supplement til den eksistarende institutionelle
kundebase,

Pr. 30. september 2015 fratradte bankdirektar Jesper Berg for at
titrede stillincen som direktar i Finanstilsynet
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Ledelsesberetning

Pr. 1. december 2015 indtradte direkteremne Hentik Rasmussen og
Dan Serensen i bankens direktion, og pr. 16. december 2015 fratridte
bankdirekter Bjern Mortensen.

Direktionen bestdr herefter af Henrik Rasmussen og Dan Serensen.

EU-regler for genopretning og afvikling af banker m.fl.
Implementeringen af nye EU-regler medfarer blandt andet, at der pa
sektormiveau skal opbygges en afviklingsformue, der har til form?| at
yde garantier og give lan mv. til kreditinstitutter i forbindelse med
anvendelse af restrukturerings- og afviklingsforanstaltninger.

Afviklingsformuen, skal udgere mindst 1% al de omfattede virksom-
heders dzkkede indskud og opbygges ved bidrag fra vitksomhederne,
Formuen skal som udgangspunkt vaere opbygget senest ved udgangen
af 2024,

Bankens acontabidrag til ordningen for 2015 er heregnet til 10 mio.
kr., idet der for 2015 alene har skullet betales for 2. halvir.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Maling af visse aktiver og forpligtelser er baseret p# regrskabsmaessi-
ge skan, der foretages af koncernens ledelse

De omvader, som indebarer antagelser og sken, der er vizsentlige for
regnskabet, omfatter nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender,
unoterede finansielle instrumenter og hensatte forpligtelser.

Usikkerhed ved indregning og méling er naermere omtalt i anvendt
regnskabspraksis (note 1), hvortil der henvises.

VASENTLIGE RISICI

Koncernens veesentligste nsici er nazrmere beskrevet i note 42, hvortif
der henvises.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS
AFSLUTNING

Zndring i bestyrelsen

Det medarbejdervaigte bestyrelsesmedlem Olav Brusen Barsee udtrad-
te af bestyrelsen pr. 1. januar 2016 og blev erstattet af Flemming
Ellegaard.

Overtagelse af indlansportefalje fra FIH Erhvervshank A/S

FIH Erhvervsbank A/S og Nykredit Bank A/S har efter regnskabsdrers
afslutning indgaet en aftale om, at FIH Erhvervsbank A/S ved spalt-
ning til Nykredit Bank A/S overdrager FIH Erhvervsbank A/S" inter-
netbaserede indlansportefalje pa ca. 1,75 mia. kr. fordelt pa ca. 5.400
kunder, heraf primest privatkunder. Aftalen er betinget af godkendel-
se fra Finanstilsynet og registrering i Erhvervsstyrelsen.

Nykredit-koncernen planlzgger barsnotering
Nykredit har gennem la=ngere tid undersegt de langsigtede, strategi
ske muligheder for at ruste koncemen til fremtiden.

Pi baggrund af disse overvejelser har bestyrelsen indstillet til repra-
sentantskabet, at Nykredit Holding A/S barsnoteres pd Nasdaq Co-
penhagen, hvilket reprassentantskabet har tiltridt den 10. februar
2016,
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Ledelsesberetning

Der henvises endvidese til Nykredits pressemeddelelse dateret den
4, februar 2016.

@vrige forhold

Herudover er der i perioden frem til offentliggerelsen af drsrapporten
for 2015 ikke indtruffet veesentlige begivenheder, der har indflydelse
pé Nykredit Bank-koncemnens skanomiske stilling.

RATING

Nykredit Reatkredit A/S og Nykred:t Bank A/S samarbejder med de
internationale ratingbureauer Standard & Poor's og Fitch Ratings om
rating af selskaberne og selskabemes funding.

Standard & Poor’s

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S har begge en lang
usikret rating pa A og en kort usikret rating pa A-1 fra Standard &
Poor's. Outlook pa ratingen er negativt.

Standard & Poor's offentliggjorde den 13. juli 2015 sin reaktion pa
implementeringen af EU's knsestyringsdirektiv, Bank Recovery and
Resolution Directive (BRRD), 1 Danmark. Standard & Poor's har heref-
ter den holdning, at ingen danske banker far loftet deres rating som
felge af forventet statsintervention i en krisesituation.

Standard & Poor's noterede samtidig, at Nykredit Realkredit A/S
forventer senest medio 2017 at have opbygget en buffer pi 5% efter
kriterierne for Standard & Poor's ALAC-koncept (Additional Loss-
Absorbing Capacity).

For Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S indebar disse to
forbold under &t, at den lange rating fra Standard & Poor's blev &n-
dret fra A+ til A, mens den korte rating hlev fastholdt pa A-1.

Det negative outlonk skal ses som en kansekvens dels af Standard &
Poor's vurdering af refinansieringsrisikoen pé de korte rentetilpas-
ningslin og dels af, at Standard & Poor's afventer Nykredits opbyg-
ning af ALAC.

Fitch Ratings

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S har begge en lang
usikret rating p# A og en kort usikret rating p2 F1 hos Fitch Ratings.
Outlook pa ratingen er stabilt.

Moody's Investors Service

Nykredit afsluttede sit samarbejde med Moady's Investars Service i
april 2012,

Nykredit er i forbindelse hermed ophert med at levere information il
hrug for Moody's ratingproces.

Uanset dette har Moody's valat fortsat at offentlicopre visse ratings af
welskaber i koncernen, sakaldte usaliciterade ratings.

Nykredit Bank A/S
Overblik over ratings
Finch Standard & Poor's
Kort rating F1 A
Lang rateng A A
E/ 108
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Nykredit Bank-koncermen
Balance i hovedtal

M. kr HNE 2004
Altiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m g1 13.425 33.885
Udtin 1l dagsvaerdi (reverseudlin) 39467 35,228
Udlan til amortiseret kostprs 46,747 50.434
heraf Retaii 27.054 28.006
- Private 12.077 13.229
- Edhvery 14.977 14.777
heraf Wholesale 19.684 22.458
heraf evrige udlan 8 32
Ohlaationer og aktier 40.412 65,314
@vnge aktiver 34.288 44 962
Passiver
Gaeld bl kreditinstitutier o centralbanker 34.957 63,876
Indlén og anden gald 62,758 65,350
heraf Retail 40.799 40.637
Private 23781 23332
- Erhvery 17.018 17.305
heraf Wholesale 21.528 2387
heral avrige indlan 412 1.426
Lidstedte obhgationer 20,150 25,881
Purige ikke-afledie finansielle forpligielser til
dagsverd 11.776 19943
heraf indlan Uit dagsvardi (repo) 7438 13.855
@rg g=id og hensatte forpligtelser 28, 480 42,158
Eterstillede kapitalindskud 100 100
Egenkapital 16117 12.57%
Balance i alt 174339 229883
— ——
Nykredit Bank-koncernen
Egenkapital
Mio, kr ms 034
Egenkapital prmo 12,575 14,347
{indbetalt kapital 2,000
Asets resultat efter skat 1542 1.772
Egenkapital i alt 16.117 12575
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Ledelsesheretning

BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS

Balance
Balancen udgjorde 174,3 mia. kr. mod 229,9 mia. kr. ultimo 2014.
Arets fald udgjorde séledes -55,6 mia. kr. (24,2%)

Den reducerede balance skal blandt andet ses i lyset af en lavere
vardipapirbeholdning, lavere markedsveardier af derivater og et aget
fokus pa balancestyring for at optimere koncernens kapitalforbrug,

MellemvzErender med kreditinstitutter og kassebeholdning mv. blev
formindsket med 20,5 mia. kr. til 13,4 mia. kr., mens udlan til dags-
vaerdi (reverseud!dn) steg med 4,2 mia. kr. til 39,5 mia. kr. Udviklingen
i mellemvaerender med kreditinstitutter afspejlede i vid udstreekning
bankens behov for likviditetsfremskaffelse og -anbringelse, herunder
nettoudviklingen i bankens indlans-, udlans- og veardipapiraktiviteter.

Udlan til amortiseret kastpris udgjorde 46,7 mia. kr., hvilket var et fald
pa 3,7 mia. kr. i forhold tif ultimo 2014. Heraf viste Wholesale et fald
p4 2,8 mia. kr., mens udldn til Retail faldt med 0,9 mia. kr. £ndringen
afspejter det makropkonomiske forhold, at private og virksomheder
fortsat nedbringer geeld.

Beholdningen af obligationer faldt fra 65,0 mia. kr. u'timo 2014 ti
40,1 mia. kr. Beholdningen kan, fra periode til peniode, udvise starre
udsving, hvilket skal ses i forlazngelse af bankens repoaktiviteter,
handelspositioner samt generelle likviditetsplaceringer. Beholdningen
omfatter primzrt stats- og realkred:tobligationer med en hgj rating.

Aktiver i midlertidig besiddelse udgjorde 31 mio. kr. mod 47 mio. kr,
ultimo 2014, Pasten bestér af ejendomme og et ejendomsselskab, som
banken har avertaget i forbindelse med afvikling af nedlidende enga-
gementer, Ejendomsselskabet Kalvebod lil's ejendomme er alle solgt.

Andre aktiver udgjorde 34,2 mia. kr. mod 44,2 mia. kr. ultimo 2014,
Pr. 31. december 2015 kunne 29,3 mia. kr. henferes til positive mar-
kedsveerdier af derivater mod 39,1 mia. kr. ultimo 2014. De positive
markedsvardier er tilknyttet bankens kundeaktiviteter pd derivatom-
radet og egne positioner indgaet til brug for regnskabsmaessig sikring.
Renterisikoen er | hovedtrek afdakket gennem modgdende rente-
swaps, og markedsvaerdien skal derfor ses i sammenhang med, at der |
"Andre passiver” indgdr negative markedsveerdrer pd 24,7 mia. kr.

Herudover omfattede "Andre aktiver” tilgodehavende renter og provi-
sion.

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker faldt med 28,9 mia, kr. til
35,0 mia. kr., blandt andet som falge af en lavere vardipapirbehold-
ning.

Indldn og anden ge=Id udgjorde 62,8 mia. kr., hvilket var et fald sam-
menlignet med uitimo 2014. Indlan til Retail viste en stigning p& 0,2
mia. kr., mens Wholesale faldt med 1,8 mia. kr. Koncernposter og
andre indlan faldt med 1,0 mia. kr.

Banken havde pr. 31. december 2015 et indlénsoverskud p2 16,0 mia.

kr. malt pa forskellen mellem indlin og udlén til amortiseret kostpris,
Ultimo 2014 udgjorde indl2nsoverskuddet 14,9 mia. kr.
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Ledeisesberetning

Nykredit Bank-koncermen
Kapital og solvens
Mio, ke Na22m5 31.32.2014
Kreditns ko 61.961 75,689
Markedsrisiko BBGG 12417
Operationel nisiko 4.641 4904
Ereditverdijusteringer (CVA) 1.043 1.041
Risikoekspaneringer i alt 76311 94051
Aktickapital B.045 B04%
Overdort sesultat B.072 6530
Egenkapital ultimo perioden 16117 12575
Fradrag f.s.v. angér forsglig vaerdiansaeitele 300 -434
Immaterielle aktiver og udskudie skatieaktiver =34 -hh
F radrag for forskel mellem IRB-beregnede tab og
nedskrivninge: -40 -1
Egentlig kernekapital 15743 12044
Hybnd kemekapital 100 100
Bvrge fradrag 13 -85
Kemekapital 15.830 12059
Tilleeg for forskel mellem (RE-beregnede tab og
nedskriviunger 327 300
Overgangsjustenng af supplerende kapital 13 -85
Kapitalgrundlag 16148 12365
Kapitalprocent (solvensprocent) 1. 131
Kemekapitalprocent 20,7 148
Egentlig kernekapitalprocent 20,6 12,8
Kapital og solvers er yderligere speciliceset | nate 2
[ pr— v S
Nykredit Bank-koncernen
Tilstrzkkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov
Mio. kr. 317225 1022014
Kreditnsiko (inki. CVA} 5.040 6138
Markedsrisiko 693 9493
Operationel risiko an 362
Sejle | i alt 6105 7524
Svagt forringet konjunkturtorlab
{shresstest mv.) 520 L4
Brrige risici 1.600 1.987
Model- og beregningsusikkerhed LE 1.004
Sajle Il i alt 3.056 3515
Tilstrekkeligt kapitalgrundlag i akt 9.161 11.039
Solvensbehov (Sajle | og Seyle (1), % 120 nz
E——- = S E—
Nykredit Bank-koncernen
Kapital- oy kernekapitalprocent
Yo
25
20— e
15
10
=
o
2011 2012 2013 2014 2015
- apltalprocent Kernekapitalprocent
— D
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Udstedte obligationer udgjorde 20,2 mia. kr. mod 25,9 mia. kr. ultimo
2014. Bankens udstedelser gennem ECP- og EMTN-programmeme er
fortsat sket pa tilfredsstillende afsztnings- og renteniveauer. Niveauet
tilpasses labende bankens likviditetshehov,

Durige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi. der omfatter
indlan mv. tilknyttet repoforretninger, udgjorde 11,8 mia. kr. mod
19,9 mua. kr, vitimo 2014,

Anden gzld og periodeafgrznsningsposter udgjorde 28,3 mia. kr.
mod 41,9 mia. kr. ultimo 2014, Posten omfattede is@r skyldige remter
0g provisioner samt negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instru-
menter. Udviklingen p& -13,7 mia. kr. i forhold til ultimo 2014 skal
blandt andet ses i lyset af, at negative markedsvaerdier pa afledte
finansielle instrumenter faldt fra 37,5 mia. kr. ultimo 2014 til 24,7 mia.
kr.

Eankens hybride kernekapital udgjorde uzndret 100 mio. kr, ultimo
2015,

Kapital og solvens

Egenkapitalen udgjorde 16,1 mia. kr. ultima 2015. Egenkapitalen er i
2015 gget med indskud af ny aktiekapital pa 2,0 mia. kr. samt drets
resultat pi 1,5 mia. kr. Egenkapitalen er ens i Nykredit Bank A/S og
Nykredit Bank-koncermen, idet der anvendes ensartede principper for
indregning og méling.

Ulttme 2015 udgjorde Nykredit Banks samlede kapitalgrundlag 16,1
mia. kr. Den egentlige kernekapital er det vigtigste begreb i kapitalop-
gerelsen, da hovedparten af kapitalkravene fremadrettet skal dekkes
med denne kapitaltype. Bankens egentlige kernekapital udgjorde 15,7
mia. kr. uitimo 2015 og er dermed eget med 3,7 mia. kr. siden ultimo
2014. Stigningen skyldes overvejende kapitalindskuddet primo 2015
samt arets positive resultat.

De samlede risikoeksponeringer var pa 76,3 mia. kr. ultimo 2015.
Rizikoeksponeringerne er sdledes faldet med 17,7 mia. kr. siden uitimo
2014

Faldet i nsikoeksponeringeme kan henferes til et fald i markedsrisiko-
en som falge af reducerede obligationsbeholdninger. Derudover er
kreditrisikoen faldet som felge af et reduceret bankudldn, Dette er en
konsekvens af den generelle ekonomiske udvikling : Danmark, hvor
kundeme fortsat nedbringer geeld.

Kombinationen af en stigning i kapitalgrundlaget og faldet i risikoek-
sponeringerne betyder, at Nykredit Bank-koncernens kapitalprocent er
steget med B pracentpoint det seneste &r. Ultimo 2015 udgjorde
kapitalprocenten siledes 21,1, mens den egentlige kernekapitalpro-
tent var pa 20,6. Det tilstrzbes at have en egentlig kernekapitalpro-
cent i Nykredit Bank pa mindst 13.

1 henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktio-
nen sikre, at Nykredit Bank har et tilstrazkkeligt kapitalgrundiag. Det
tilstrekkelige kapitalgrundlag er den kapital, som ledelsen vurderer,
der som minimum kreves for at deekke alle vaesentlige risici.

Der tages | oposrelsen af det tilstrzkkelige kapitalgrundlag hejde for
de forretningsmeessice mil ved at afsette kapital til alle relevante
risici, herunder usikkerheder ved beregningermne. Nykredit Banks til-
str=kkelige kapitalgrundlag var 9,2 maa. kr. uitimo 2015.
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Nykredit Banks solvensbehov beregnes som det tilstrazkkelige kapital-
grundlag i procent af risikoeksponeringerne. Solvensbehovet udgjorde
12,0% ultimo 2015, Dertil skal legges SIF)-kravet pa 0,4 procentpo-
int. Ultimo 2014 udgjorde solvenshehovet 11,7%.

Yderligere oplysninger om Nykredit Banks kapital- og risikostyring
fremgdr af note 2 a. og note 42,
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FORRETNINGSOMRADER

Nykredit Bank-koncernens forretningsomréder bestdr af:

= Retail, der omfatter privatkunder, mindre og mellemstore erhvervs-
kunder samt Nykredit Leasing

= Whalesale, der blandt andet omfatter forretningsenhederme Corpo-
rate & Institutional Banking (CIB), Privata Banking, Markets og As-
set Management.

® Koncemnposter, der omfatter Treasury-omradet samt avrige ind-
t=gter og omkostninger, der ikke er allokeret til forretningsomra-
derne, samt basisindtagter af fonds og beholdn ngsindtjeningen.

Justering af forretningsomrader i 2015

sammenlignet med praesentationen i 2014 er en raekke udgifter,
herunder it-relaterede omkostninger | 2015 aflokeret til Retail og
Wholesale. | tidligere regnskabsir var udgiften prasenteret under
Koncernpaoster.

Endwvidere er virksomheden Nykredit Leasing A/S" aktiviteter overfert
fra Wholesale til Retail, hvilket skal ses i lyset af en organisationsjuste-
ring i 2015,

Sammenligningstal er tilpasset ovennavnte =ndringer.

Nykredit Bank-koncernen
Resultat af forvetningsomeider

Ledelsesberetning

Indtjening

Bruttoindtagter fra forretninger med kunder tilgar som udgangspunkt
de forretningsomrader, der er leverandarer af de enkelte produkter,
herundes CIB, Nykredit Leasing A/S, Nykredit Markets og Nykredit
Asset Management, Bruttoindtzgter bliver herefter fordelt til Retail i
form af en fuld fordeling af de indtagter, der kan henfares til Retails
salgsaktiviteter mv. Retail afholder tilsvarende en andel at de kapac-
tetsomkostninger i Nykredit Markets og Nykredit Asset Management,
der kan henfores til salgsaktivitelerne.,

Retafl

Mia. ke 2015 2004
Basisindt=gter af

kundeaktiviteter, brulio 101 1266

allanning for distribution mv 547 536
Basisindtaegter af forretningsdrift 1618 1.802
Veerdirequlenng af renteswaps 40 1857
Basisindtzgter af tonds .
Basisindtagter i alt 1867 -55
Driftsomkostninger og alskriviinger pd
driftsmidler 1.008 1.082
Udgifter til indskyder- og afviklings-
ordninger 74 49
Nedskriviing af goodwill 9 .
Basisindtjening fer nedskrivninger 756 -1.186
Nedskrivainger pa udldn £g T8
Basisindtjening efter nedskrivninger m -1.264
Behaldningsindtjening -
Resultat for skat 0 -1.264
Resultat ekskl. verdiregulering af
renteswaps 451 593
Driftsamkestninger og afskrivninger pa
driftsmidler | % af bassindizgter af
forretningsdnft 63,6 GO0
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Whalesale Koncernposter I allt
2015 04 2015 204 N5 04
2278 1.892 n 1% 3360 EATE]
547 L36 -
1.7 1.356 1 15 3.360 3173
160 -1.50% ! 410 3.362
- - ] 29 2] 29
1.891 =149 19 44 3.778 =160
Ti5 Ba4 49 44 1.852 1.970
4 m 15 5 63 65
9
1.112 -1.004 -15 -5 1.854 -2.195
-176 137 1] 4 121 219
1.289 =1.141 -15 -9 1.975 -2.414
35 43 35 41
1.289 -1.141 20 34 2010 -2371
1.129 364 20 34 1.600 992
447 62,2 551 b2,1
o = P ———re—
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Resultat for Retall

Mie, ki

Basisindtagter:

Kundeaktivitet, brutto

Aflenning for distrbution

Basisindtzgter af forretningsdrift
Verdiregulering af renteswaps
Basisindtagter i alt

Drfisomkostninger og afskriviunger pi
driftsimidler

Udgifter bl indskydet- og afviklingsordninger
Nedsknvning al goodwill

Nedskrivminger pd udlin mv

Resultat far skat

Resultat ekskl. vaerdiregulering af renteswaps

205

1.0M
547

1618
250

1.867

1.028
L]

9

55
70
451

1.266

L6
1.802
1.857

1.082
LE]

TR
=1.264
593

Som fukge af piganisstonmandinget v = el ot b 2014 g pb e -0 e b Bermal sieide ke gl B

k1 0Q sgede omkostninger og medihrivminged ph 178 mio. br

Balance i hovedposter

Mio, kr
Aktiver
Udlén til amaortiseret koslpris
heraf prvate
herat ethvery
Medskrivminger pa udlin
Nedskrivainger i % 2f udian

Gald

Indlén og anden gald
heral private
heral erthverv

Ikke-balancefarte poster
Carantier myv

M5

27.054
12077
14977
1.784
62

40.799
23781
17.018

12957

1014

18006
13229
14777
1.978
66

40,637
23.332
17,304

16443
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RETAIL

Foretningsomradet omfatter bankforretninger med privatkunder samt
mindre og mellemstore erhvervskunder, herunder landbrugskunder,
boligudlejning samt formuende privatkunder. Herudover bestar Retail
fra vltimo november 2015 endvidere af dattervirksomheden Nykrecit
Leasing A/S.

Kunderre betjenes i Nykredits 54 centre sam¢ gennem det [andsdek-
kende salgs- og riddgivningscenter Nykredit Direkte®. Forsikringe:
formidles i samarbejde med Cjensidige Farsikring.

Kunderne i Retail tilbydes produkter inden for bank, realkredit, forsik-
ring, pension, investering og geeldspleje.

Retails strategi

Nykredit har tilpasset sin regionsstruktur til fzme, men sterkere og
mere beslutningsdygtige regioner, hvor fokus er pa kunder, der samler
deres forretninger hos os, Vi arbejder derfor labende pé at udvikle og
malrette vores kundetilbud, styrke radgivningen og forbedre vores
processer indenfor Winning the Double-strategien.

Malet er at skabe en tryg og langvarig relation med vores kunder. Det
betyder, at vi vil opna sget tilfredshed hos vores bolighelkunder og
erhvervskunder samt gge antallet og andelen af helkunder.

2015 i hovedtrek

Nykredit har i 2015 lanceret det nye BoligBank-koncept, der er blevet
positivt modtaget af bdde nye og ekzisterende kunder, og forretnings-
omradet har haft en positiv tilgang af bolighelkunder, der ventes at
bidrage til et aget forretningsomfang.

Ligeledes er der mod siutningen af 2015 lanceret et nyt Private Ban-
king-koncept, for kunder med en formue pa 2-7 mio. kr, Disse kunder
vil blive serviceret af 10 Private Banking-centre,

Pa erhvervsomridet har der veeret en tilfredsstillende tiltreekning af
kunder, der anvender Nykredit som daglig bankforbindelse, og omra-
det har haft fokus pa aget lensomhed samt reduktion af risikoekspo-
nennger med henblik pa at understatte Nykredits kapitalmalsatnin-

Ger.

Pa savel privat- som erhvervsomradet har 2015 vaeret praget af gene-
relt lav aktivitet, hvilket blandi andet har medfert vigende ud'an,

Resultat

Retail fik et positivt resultat far skat pa 701 mio, kr. mod et negativt
resultat pa 1.264 mio. kr. i 2014. Eksklusive veerdiregulering af rente
swaps udgjorde resuftat far skat et overskud pa 451 mio. kr. mod 593
mio. kr. i 2014,

Basisindtagter af forretningsdrift viste et fald fra 1.802 mio, kr. i 2014
til 1,618 mio, kr. i 2015,

Vaerdireguleringer af renteswaps viste en positiv udvikling pa 2.107
mio. kr., fra en udgift pa 1.857 mio. kr. i 2014 til en indtagt pa 250
mio. kr. Vardireguleringen kunne i begge &r primart henferes til
erhvervskunder, herunder andelsboligforeninger.

Driftsomkostninger og afskrivninger pd driftsmudler viste et fald p2 54
mia. kr, til 1.028 mio. kr.
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Nedskrivninger mv. udgjorde 55 mio. kr. i 2015 mod 78 mia. kr. i 2014
Erhvervsomradet steg med B mic. kr. og bidrog i 2015 med en indtzgt
pé4 13 mio. kr, mens pnvatomradet faldt med 31 mio. kr. til en udgift pa
68 mio. kr,

Nedskrivningsprocenten udgjorde 0,2 mod 0,3 1 2014

Omkostninger i alt i forhold til basisindtzgter af forretningsdrift ud-
gjorde 63,6% mod 60,0% i 2014,

Udlan og indlin

Forretningsomradets udlansaktiviteter faldt fra 28,0 mia, kr. ultimo
2014 1l 27,1 mia. kr., mens indlan steg med 0,2 mia. kr. fra 40,6 mia.
kr. ultimo 2014 til 40,8 mia. kr.

Dattervirksomheder
Nykredit Leasing A/S
Virksomheden varetager Nykredit-koncernens leasingaktiviteter.

Nykredit Leasing fik et resultat pa 66 mio. kr. mod 50 mio. kr. i 2014,

Udviklingen skal iszer ses i lyset af en fremgang i resultatet af finan-
sielle poster, der steg med 21 mio. kr. til 104 mio, kr., hwvilket blandt
andet var en effekt af et aget aktivitetsniveau. Finansielle aktiver steg
med godt 0,6 mia, kr. (15%) til 4,7 mia. kr. Udldnsportefalien er udwi-
det til ogsd at omfatte finansielle leasingkontrekter pa ejendomme
med 221 mio, kr, ultimo aret.

Personaleomkostninger mv. faldt med 8% til 33 mio. kr., mens ned-
skriviinger faldt med 2 mio. kr. til 15 mio. kr.

Egenkapitalen udgjorde 522 mio. kr. ultimo 2015,
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Resultat for Wholesale

Mo ke i L n4
Basisindtagter:

Kundeaktivitei, brutio 2278 1.892
Aflanning for distribution -547 536
Basisindtaegter af forretningsdrift 1.731 1356
Vardiregulering af renteswaps 160 -1.505
Basisindtagter i alt 1.87 -14%
Driftsamkostninger og afsknvninger p3

duftsmidler 7 B4A
Udgifter til indskyder- og atviklingsordninger 4 1
Nedskrivninger pa udlin mv 176 137
Resultat for skat 1289 -1.141
Resultat ekskl, vaerdiregulering af renteswaps 129 364

Som lalge 4f pgankstiomandnnges ¢ o rewltated lor 2014 sndirt med - VAT mec Lo, Bamdiell 8 Bavyr indtargles med
BE mio & 0 mgevhe omk oulEnnger i nechlsviungey med 9] mwo b

Balance i hovedposter

Mia. kr 2015 204

Aktiver

Udlan til amartiseret kostpris 19.684 22,456

Nedskrvninger pd udlin 1015 1.526

Nedskriviinger i % al udlin 459 6,4

Reverseudlin 19 467 35.228

Gazld

Indlén og anden gaeld 21.528 2387

lkke-balancefarte poster

Garantier my. 6543 5.821
————

Wholesale: Indtzgter fra kundeaktiviteter og indtagtsfordeling

Mio, kr 2005 2014
Kundeaktivitet, brutia

Nykredit Markets 782 S0k

Nykredil Assel Managemeni BOS 754

e 691 0
1 akt 2278 1.892
Distribut onzafregning

Nykredit Markets 298 2%

Nykredit Asset Management -850 -4E1

B i 181
1 alt fordelt til Retall -547 -536
Bassindtagter

Nykredit Markets 483 250

Nykredit Assel Management 345 323

s 903 a3
Ialt 1.731 1356

—

Formue under forvaltning og administration
og investeringsforeninger

Mice. kr 5 xa
Farvaltet af Nykredi: 125.014 114413
Insourcede mandater 18.798 1877
Formue under forvaltning i alt 143.812 133.484
Formue under administration ¢ Nykredit

Portefelje Administration A/S Jo0.3r2 BES 12
Heraf Nykredit- konczmens

investerngstoreninger b, 354 B 165

—————— —
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WHOLESALE

Forretningsomradet Wholesale omfatter aktiviteter med koncernens
starste og mest komplekse erhvervskunder samt aliment bolighyggeri.

Wholesale varetager herudover koncernens forretninger inden for
vardipapirhandel og afledte finansielle instrumenter, kapitalforvalt-
ning og formuepleje.

Wholesale bestdr af forretningsenhedemne CIB, Nykredit Markets og
Nykredit Asset Management. Endelig omFatter Wholesale-enheden
Burige aktiviteter, en enhed under CIB, der omfatter en poriefalje af
engagementer med store kunder under afvikling.

Wholesales strategi

Nykredits forretningsstrateqi for omradet bygger pa mélet om at le-
vere mervardi til kundeme i form af bred finansiel ridgivning og dyb
kundeindsigt

Med vdgangspunkt i vores stzrke kompetencer arbejder vi p2 at sikre
en bedre og mere helhedsorienteret kundeoplevelse hver gang, kun-
den er i dialog med os.

Prvate Banking-aktiviteter i OB er gennem 2015 blevet styrket,
blandt andet via &bning af et nyt kontor i Arhus.

2015 i hovedtrak

CIB har igen i 2015 haft fokus pd get lensomhed og tilpasning af
koncemens kapitalforbrug. Ligeledes har Nykredit Asset Management
samt Nykredit Portefalfe Administration A/S igen i ar realiseret paene
vakstrater. Siledes steg den samlede formue under forvaltning og
administration fra 803 mia. kr. til 844 mia. kr. — en vaekst pa 5%.
Vaeksten var en kombination af en eget kundetilgang og tilfredsstil-
lende kursstigninger,

Cig

CIB hari 2015 def:aget i en raekke starre transaktioner. Herudover har
der vaeret fokus pa at tilbyde de sterste virksomheder individue! rad-
givning og finansieringslesninger inden for bank, realkredit, Nykredit
Asset Management og Nykredit Markets.

Nykredit Markets

2015 har generelt varet et begivenhedsrigt ar med forhajet volatilite:.
Pa trods af de vanskelige markedsvilkar har Nykredit Markets vist bide
et get aktivitetsniveau og en hejere indtjening end i 2014, Fremgan-
gen er bredt forankret, ligesom omsatningen af obligationer pa
Nasdaq Copenhagen blev aget sammenlignet med 2014,

Nykredit Markets fik ny direkter i 2015 og med direktarskiftet en ny
tetning, hvor kundeorienteringen styrkes. Zndringen betyder blandt
andet, at Nykredit Markets skal spille tettere sammen med den evrige
Wholezale-division of | hejere grad fokusere p at mede behovene
hos erhvervs- og privatkunder som supplement til den eksisterende
institutionelle kundebase.,

Nykredit Asset Management
Nykred:ts kompetencer inden for kapitalforvaltning og portefeljead-
ministration er samlet i Nykredit Asset Management.

Nykredit Asset Managements produkter og lesninger spaender fra

Nykrediit Invest, Privat Portefalje, Opspaningsinvest og Pensionsinvest
til diskretionare forvaltnings- og administrationsaftaler med instituti-
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anelle kunder, fonde, virksomheder, offentlige institutioner og velha-
vende privatpersoner

Nykredit Asset Management er i 4rets lab blevet styrket pd aktieomra-
det, og omridets aktiviteter er udvidet, idet Nykredit Asset Manage-
ment som de ferste i Danmark har &bnet op for private investorers
muligheder for at investere ) fonde med alternative investeringer,

Kapitalforvaltring

2015 var et performancemazssigt godt ar for Nykredit Asset Manage-
ment. Den samlede formue under forvaltning steg fra 133 mia. kr. til
144 mia. kr. Vaeksten var en kombination af kundetilgang og kursstig-
ninger.

Blandt Nykredit Asset Managements investeringsstrategier (GIPS com-
posites) har 79% leveret afkast over deres respektive benchmarks i
2015. Qver de seneste tre ar har 89% af Nykredit Asset Managements
investeringsstrategier (GIPS composites) leveret afkast aver deres
respektive benchmarks.

Kreditteamet blev af Citywire udnzevnt til at veere i top 7,5% i verden,
mens fonden med eutopaiske kreditobligationer Iz pa en farsteplads i
Marningstars miling pd bade et og tre rs sigt. | en opgarelse | @ko-
nomisk Ugebrev 1 to af Nykredits globale aktiefonde i top med hen-
syn til performance pé tre &rs sigt. Ogsé det danske aktieteam klarede
sig god med en fokusere! aktiefand, som Dansk Aktie Analyse kirede
som den bedste i Danmark,

Nykredit Asset Managements intermationale satsning betad nye 3,5
mia. kr. i tyske obligationsmandater, ligesom der var interesse fra
udenlandske kunder efter Nykredits aktiefonde.

Sidst pa ret fik Nykredit Asset Management godkendt den ferste
investeringsforening i Luxembourg, Investin SICAV, der skal styrke
investeringsforeningernes udbredelse til den internationale kunde-
base.

Resultat

Forretningsomradets resultat udgjorde 1.289 mio. kr. mod -1.141 mio,
kr. i 2014, svarende til en stigning pa 2.431 mio. kr., der kunne henfa-
res til flere basisindtzgter af forretningsdrift kombineret med egede
positive vierdireguleringer af renteswaps, Eksklusive vaerdiregulering
af renteswaps udgjorde resultat for skat 1.129 mio. kr. mod 364 mio.
kr.i 2014

Bruttoindtz=gter
Omradets brutioindteegter udgjorde 2.278 mio, kr. mod 1.892 mio. kr.
i 2014.

Heraf udgjorde Nykredit Markets' bruttoindtz=gter 782 mio. kr., sva-
rende ti. en stigning pa 276 mic. kr. i forkald 1l 2014. Indtaegter i
Nykredit Azset Management steg med 21 mio. kr. i forhold til niveauet
i 2014, mens CIB m.fl. tegnede sig for en stigning pa B9 mic. kr. fra
602 mio. kr. til 691 mio. kr.

Basisindtz=gter af forretningsdrift

Forrerningsomradets basisindt=qgter af forretningsdrift udgjorde 1.731
mio. kr, svarende til en stigning pa 376 mo. kr. sammenholdt med
2014, Udvtklingen kunne isar henfares til stigende indtaegter i Nykre-
dit Markets med 233 mia. kr. Samlet 13 C'B m.fi. og Nykredit Asset
Management 142 mio. kr. over niveauvet i 2014,
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Vaerdirequlering af renteswaps var i 2015 positiv med 160 mio. kr,
svarende til en udvikling p4 1.665 mio. kr. sammenhonet med 2014,
hvor der var tale om en udgift pa 1.505 mio. kr.

Driftsomkostninger eksklusive udgifter til indskyder- cq afviklingsord-
ninger udgjorde 775 mio. kr., svarende til et fald pa 70 mioc. kr. sam-
menlignet med 2014,

Bidrag til indskyder- og afviklingsordninger udgjorde 4 mio. kr. mod
17 mio. kr. i 2014.

Udviklingen i omkostningsniveauet var blandt andet pavirket af orga-
pisationsandringen | Nykredit Markets, herunder lukningen af filialen i
Stackholm ved udgangen af januar 2015.

Nedskrivninger p udlan gav en indtzgt pd 176 mio. kr. mod en udgift
pd 137 mia. kr. i 2014. Indtzgten var i 2015 sammensat af 51 mio. kr.
vedrarende CIB m.fi. og en indtagt pa 125 mio. kr. vedrerende enga-
genter under afvikling i enheden @vrige aktiviteter.

Necdskrivningsprocenten, eksklusive reverseudiin, udgjorde -0,8
2015 mod 0,51 2014,

Driftsomkostninger og afskrivninger p# driftsmidler i procent af basis-
indtzgter af forretningsdrift udgjorde 44,7 mod 62,2 i 2014, Faldet i
omkostningspracenten skyldes en kombination af hejere indt=gter og
faldende omkostninger.

Udlan og indlan
Udlén udgjorde 19,7 mia. kr. mod 22,5 mia. kr. ultimo 2014, Heraf
intigik udlansportefaljen under afvikling med 0,5 mia. kr.

Indldn udgjorde 21,5 mia. kr. mod 23,3 mia. kr. ultimo 2014.

Dattervirksomheder

Nykredit Portefalje Administration A/5

Nykredit Portefalje Administration A/S varetager Nykred t-koncermens
aktiviteter indenfor administration af investeringsfonde mv. Selskabet
er godkendt som sével et investeringsforvaltningsselskab som forvalter
af altemative investeringsfonde.

Selskabets forretningsomride er administrat'on af danske UCITS samt
forvaltning af alternative investeringsfonde. Endvidere kan selskabet
udfere skansmassig portefaljepleje eller delopgaver | Danmark samt
udbyde serviceydelser som Management Company i Luxembourg.

Haf aktivitet i 2015

Store investeringer i it-udvikling samt selskabets fortsatte arbejde pa
at udbygge serviceydelserne til de administrerede investeringsfonde
gav et fortsat hejt aktivitetsniveau for 2015. Tiltagene forventes
ligeledes at bidrage positivt til selskabets gebyrindtzegter og resultat i
tle kommende ar.

Resultatopgerelse

Arets nettorente- og gebyrindt=gter udgjorde 289,6 mio. ke. mod
262,17 mio. kr. 1 2014

De samlede udgifter i 2015 blev 172,3 mio. kr. sammenlignet med
158,4 mio. ks, 1 2014,
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Selskabets drsresultat fer skat blev 111,3 mio. kr. mod 98,5 mio. kr. &
2074, Nettoresultat efter skat er for 2015 opagjort til BS,1 mio. kr
sammenlignet med 74,3 mio. kr. for 2014

Selskabets nettorente- og gebysindtaegter steg i 2015 med 10% i
forhold til 2014. Stigende formue under administration samt nye
serviceydelser medfarte foregelsen i selskabets gebyrindtagter, der
oversteq det forventede, Nettorenter og kursavancer blev i 2015
pavirket af det lave renteniveau, Udviklinger | omkostningeme hari
aret fortsat vaeret preeget af ekstraudgifter til persenale, konsulenter
samt it-udvkling i forbindelse med justeringen af selskabets Dimensi-
on-system,

Avets resultat blev som forventet primo 2015,

Balance, solvens og basiskapital

Selskabets samlede balance udgjorde 518,2 mio. kr. mod 435,3 mio.
kr. ultimo 2014. £genkapitalen er steget fra 397,3 mio. kr. primo dret
til 482,4 mio. kr. pr. 31. december 2015. Foragelsen modsvarer perio-
dens resultat efter henszttelse til skat.

Hovedparten af selskabets aktiver har i 2015 vaeret placeret i korte,
danske realkreditobligationer samt som bankindskud i overensstem-
melse med selskabets politik om at begrznse kredit- og renterisici
Ultimo 2015 udgjorde invester nger | danske realkreditobligationer
samt tilgodehavender hos kreditinstitutter 474,2 mio. k., svarende til
91,5% af selskabets aktiver. Selskabet havde ved udgangen af dret
ingen rentebzerende geeld.

Ultime 2015 udgjorde det tilstrekkelice kapitalgrundlag 297,6 mio. kr

Arsrappon 2015 - Nykred 1 Bank-kencernen
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Resuitat for Koncernposter

Mino. kr. s 2004
Basisindtagter:

Kundeazktivitet, brutto 1 15
Aflenning for distribut'on -
Basisindteegter af forretningsddit n 15
Basisindtzgter af londs B 29
Basisindtagter i alt L] &
Driftsomkostininger og afskrvmuinger pa

driftsmidler L M
Udgifter til indskyder- og ahnklingserdninger 15 5
Nedskrwnimger pa udlin mv, 1] 4
Basisindtjening efter nedskrivninger =15 -9
Beholdnings:ndtjening 35 LE
Resultat for skat 20 ES

e e

Balance | hovedposter

Mio. kr ms 4
Aktiver

Udlan og tlgodehavender til amostiseret

kostoris 8 32
Nedskrivninger {ekskl kreditinstitutter) 53 55
Ned-krivninger i % af udlan B6S 625
Gald

Indlin og anden gald 432 1426

Ikke-balanceferte poster
Garanltier my B 1.369

T —— e —— L T ——
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KONCERNPOSTER

Koncemposter omfatter resultatet af bankens Treasury-omrade, der
varetaqes af Nykredit-koncernens Finansatdeling, basisindtegter af
fonds og beholdningsindtjening samt avrige indiegter og udgifter,
der ikke er fordelt pa forretningsomraderne.

Allokeningen af it-omkostninger er @ndret i 2015, siledes at disse
fremadrettet allokeres til Retail og Wholesale. Sammenligningstallene
for 2014 er som falge heraf tilpasset siledes, at resultat far skat er
steget med 271 mio. kr. fra -237 mio. kr. til 34 mio. kr. som felge at
de reducerede driftsomkostringer.

Resultatet for skat udgjorde 20 mio. kr. mod 34 mio. kr. § 2014. Heraf
udgjorde resultatet af Treasury-aktiviteter 10 mia. kr. mod -7 mio. kr. i
204

Basisindtazgter udgjorde 11 mio. kr. i 2015, mens dnftsomkostninger
og afskrivninger p4 driftsmidler udgjorde 49 mio. kr, mod 44 mio. kr. i
2014,

Basisindtaegter af fonds og beholdningsindtjeningen bidrog med et
positivt resultat pa i alt 43 mio. kr. mod et resuliat pa 72 mio. kr. i
2014,

| 2013 var Koncemposter pavirket af en hensa:ttelse ps 50 mio. kr,
vedrerande omkostninger som felge af organisationstilpasninger. Af
2071 3-hens=ttelsen er ca. 10 mio. kr. anvendt : 2014, mens den reste-
rende del er blevet anvendt i 2015, 1 2015 er der yderligere hensat 10
mio. kr. til imadegaelse af omstruktureringsomkostninger.
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NEDSKRIVNINGER OG UDLAN
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Ledelsesberetning

Arets resultateffekt

Nykredit Bank anvender i fodzngelse af udviklingen pd andelsholig-
markedet, herunder Finanstilsynets retningsiinjer p2 omradet, en
forsigtig vurdering af engagementer med andelsboligforeninger. Dette
medfarer i en rekke tilfzlde negative kursreguleringer af renteswaps
og nedskrivninger pd udlan. Individuelle vardirequ'eringer af rente-
swaps felger i wid udstraekning princippeme for nedskrivninger pa
udlén til samme kunde og vaerdireguleres til nul, safremt udlanets
blancodel nedskrives.

Nedsksivninger mv. udviklede sig positivi med 340 mio. kr. fra en
udgift pd 219 mio. kr. 1 2014 til en indtagt pa 121 mio. kr. i 2015

Af den samlede indtagt pa 121 mio. kr. tegnede individuelle ned-
skrivninger sig for en udgift p3 211 mio. kr,, mens gruppevise ned-
skrivninger gav en indteegt pa 368 mio. kr. Indtagter fra tidligere
tabsfarte udlan udgjorde 56 mio. kr., mens &rets konstaterede tab, pé
udlan og garantier, hvor der ikke tidligere er foretaget nedskrivninger
og hens®ttelser, gav en udgift pa 92 mio. kr.

Forskydningen mellem individuelle og gruppevise nedsknvninger er
blandt andet en effekt af, at et starre udidn er overgdet fra gruppevis
til indiiduel vurdering.

Henzezttelser pa garantier gav en indtazgt pé 7 mio. kr. i 2015 mod en
udgift p2 4 mio. kr. i 2014,

Nedskrivninger i Retail faldt med 23 mio. kr. til en udgift pa 55 mio.
kr. Udviklingen kunne henferes til en stigning i nedskrivninger pa
udlzn til erhvervskunder med 8 mio. kr. og en reduktion af nedskriv-
ninger pa privatomradet med 31 mio. kr.

Nedskrivninger i Wholesale gav en indtzgt pa 176 mio. kr. mod en
udgift pa 137 mio. kr. i 2014. Udgiften i CIB m.fl. blev reduceret med
215 mio. kr. til en indtzgt pa 51 mio. kr., og forretningsenheden
Pvrige aktiviteter gav en indtaegt pd 125 mio, kr., mens resten af
Wholesale gav et nulresultat mod en indtzegt pd henholdsvis 24 mio,
kr. og 3 mio, kr. i 2014,

Koncernposter gav et nulresultat for &ret mod en udgift pa 4 mio. kr. i
2014,

Der henvises til noteme 12 og 42, der indeholder ydedigere specifika-
tioner vedrarende bankens nedskrivnincer og kreditrisici.

Nedskrivninger og henszttelser pr, 31. december 2015

De samlede nedskrivninger faldt med 20% fra 3,581 mio. kr. ultimo

2014 til 2.675 mio. kr. pr. 31. december 2015, Individuelle nedskriv-
ninger tegnede sig for et fald p& 338 mic. kr., mens gruppevise ned-
skrivninger faldt med 368 mio. kr.

AF udvikkngen i individuelle nedskrivninger pd 338 mio. kr. tegnece

endeligt tabsfarte nedskrivninger sig for 559 mio. kr.,, mens &rets
evrige nettoti'gang udgjorde 227 mio. kr.
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Nedskrivninger i Retail faldt fra 1.978 mio, kr. ultimo 2014 til 1.784
mio. kr. Udviklingen kunne henfares til privatkunder, der steq med 46
mio. kr., mens mindre og mellemstore erhvervskunder faldt med 241
mio. kr.

Nedskrivninger i Wholesale faldt med 511 mio. kr. fra 1.526 mio. kr,
ultimo 2014 til 1.015 mio. kr. Heraf tegnede portefaljen af engage-
menter under afvikling sig for et fald p2 248 mio. kr. fra 580 mia. kr.
til 332 mio. kr. @vrige forretningsenheder faldt med 263 mio. kr.
sammenlignet med ultimo 2014.

De samlede utlan under afvikling udgjorde nogenlunde uzndret 0,5
mia. kr. pr. 31. december 2015 (regnskabsmaessig vaerdi efter ned-
skrivnirger).

Hensattelser pa garantier udgjorde 99 mio. kr. mod 106 mio. kr.
ultimo 2014.

| forhold til de samlede udlin og garantier udgjorde nedskrivninger og
henszettelser 2,8% mod 3,3% ultimo 2014, Eksklusive garantier ud-
gjorde procenten 3,2 mod 4,0 ultimo 2014. Udlin med en regnskabs-
meessig vaerdi pd 0,6 mia. kr. var rentenulstillet mod 0,8 mia. kr. i
2014.

Konti med overtraek eller i restance, hvorpé der ikke var foretaget
nedskrivninger, var belebsmaessigt meget begrensede, svarende til
0,4% af de samlede udlan til amortiseret kostpns mod 0,7% ultimo
2014. Der var i nogen udstrazkning tale om et stort antal konti med
relativt smé overtraek, hvorpa der ikke skennes behov for nedskrivnin-

ger.

Udvikling § nedskrivninger § Nykredit Bank-koncermen
Retail Wholesale Koncernposter Iah

Mio. kr. 15 014 Fii)} 004 015 2004 ms 2014
Nedskrivninger primo aret 1.978 2277 1.526 1634 77 83 3.581 3999
Arets nedskrivninger og vlkagelersler my, 154 55 -51 -108 -] & -706 413
Nedskrivninger ultimo 1.784 14978 1.015 1526 76 i 2875 3581
Heraf indwiduelle 1.696 14864 962 193 53 54 2m 1049
Heraf ind viduelle, pengenstitutier 23 13 23 23
Heral gruppevise BH 114 53 395 0 - 14 509
Henszttelser pd garantier
Hensat prmo 51 45 55 5t - 106 LLVE)
Hensat ultimo &4 51 55 £ - a5 106
Henszattelser og nedskrivninger | alt 1.828 2029 1.070 1581 % i 2.974 3687
Driftspavirkning
Arats nye nedskriviinger og tab, netlo A4 ar -142 147 o 4 BT 248
Indgéet pi tidligere nedskrevne udlin 25 23 1n 10 1 0 £ 31
1alt 59 74 -173 137 ] 4 14 215
Henszitelser pi garantier -4 4 -3 0 0 0 / 4
Driftspdvirkning i alt 55 Fl:d -176 137 0 4 -1 19

e — T e I )

Uidlan og garantier fordelt pd brancher

Udlan og garantier Nedskrivninger og hensetteluer
Mio. kr 31.12.2015 ILIZLHIG 31.12.2015 11.12.2004
Offentlige 296 59 i i}
Landbmug, jagl, skavbrug og fiskeri 2384 3730 102 138
Industri og ristofindvind ng 4733 5526 225 269
Energiforsyning 536 1.055 3 9
Bygge og anleg 2234 2.087 232 236
Handel 2,946 3.3 88 119
Transport, hoteller og restauranter 3.444 2930 104 9
Information og kemmunikation 999 1.027 17 B2
Finansiering og fors-kring 45416 40,420 224 05
Fas! ejendom 10.431 13.001 1.340 1.540
Bwvrige erhverv 7.481 9643 231 ips
1 alt erhverv 81.004 82.298 2.366 3.074
Private 200094 23N 586 o2
| alt 101.394 106.615 2,952 3.666
1 alt inklusive nadskrivninger pd pengeinstitutter - - 2975 3587

Fandebagen et baserer pd den efferlige bramghestatint ik og e decfor e direite semmenkgmetg med bankens formetnoagsomeides.

e —— e — e e ———
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Udtin, garantier og nedskrivninger
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Udlan og garantier fordelt pA brancher
De samlede regnskabsméssige udlin og garantier udgjorde 101,4 mia
kr. mod 106,6 mia. kr. ultimo 2014,

Uciviklingen var sammensat af en stigning i reverseudldn p4 4,2 mia,
kr. og et fald i evrige udl2n og garantier pa 9,5 mia. kr., hvoraf garan-
tier faldt med 5,7 mia. kr. blantt andet som felge af faldende konver-
teringsaktivitet. Reverseudlan udgjorde 39,5 mia. kr. pr. 1. december
2015 mod 35,2 mia. kr. ultimo 2014,

Den starste enkeltstaende brancheeksponering var fortsat udlan til
"Finansiering og forsikring™ pa 45,4 mia. kr. mod 40,4 mia. kr, ultimo
2014. Eksponeringen bestod i betydeligt omfang af reverseudlan, der
var baseret pd udlan med sikkerhed i obligationer, og stigningen pa
5.0 mia. kr. skal blandt andet ses i lyset af en generel stigning i rever-
seudldn pd 4,2 mia. kr.

“Finansiering og forsikring"™ tegnede sig herefter for en andel pa
44,8%, mod 37,9% ultimo 2014, “Fast ejendom” udgjorde 10,3% mod
12,3% ultimo 2014, mens “Private” bidrog med en andel pa 19,8%
mod 22,2% ultimo 2014.

Opgjort i henhold til Finanstilsynets regler, herunder regler for tilsyns-
diamanten, udgjorde bankens udlansvaskst -7,5% eksklusive rever-
seudldn. For udlin indikerer Finanstilsynets granseviasrdi, at en vaskst
p4 20% og derover kan vare udtryk for en eget risikotagning.

Inklusive reverseudlan er bankens udian aget med 0,7% i forhold til
ultimo 2014,

Sektoreme “Fast ejendom” oo "Bygge og anlaeq” udgjorde 12,7 ma.
kr. u'timo 2015 mod 15,2 mia. kr. ultimo 2014. Af de samlede udlan
og garantier kunne 8,8 mia. kr. henfares til kategorien “Udlejning af
fast ejendom” mod 11,4 mia, kr. ultimo 2014,

Pr. ultimo 2015 var der foretzget nedskrivninger (korrektiver) p& udlan
til ejendomssektoren pa 1,4 mia. kr. mod 1,8 mia. kr. ultimo 2014,
svarende til 9,8% af de samlede udlan til denne sektor. Ultimo 2014
udgjorde procenten 10,5,

Opgjort i henhold til tilsynsdiamanten udgjorde bankens ejendome-
eksponering 11,4% mod 13,6% vltimo 2014. Det er ledelsens opfat-
telse, at eksponeringen ligger p# et passende niveau.

Bankens store eksponeringer udgjorde 11,1% ultimo 2015. Banken
havde i 2015 ét engagement, der udgjorde >109% af kapitalgrundlaget
(negletallet Store eksponeringer).

Tilsynsdiamanten for pengeinstitutter

Tilsynsdiamanten opstiller for fem centrale negletal nogle milepunk-
ter, der indikerer, hvorndr et pengeinstitut opererer med en forhejet
sisiko.

Nykredit Banks negletal 14 gennem 2015 og pr. 31. december 2015
under Finanstilsynets grensevaerdier,

21/108



Ledelsesberetning

ORGANISATION, LEDELSE OG SAMFUNDSANSVAR

121068

1 SAMSPIL MED SAMFUNDET

Et samfund i forandring har brug for sterke finansielle virksomheder
til at understette viekst og beskaftigelse

Som Danmarks sterste kreditgiver med kontakt til over 1 mio. kunder
er vores finansielle styrke af stor betydning for det danske samfund.
Det eri sig selv et samfundsansvar.

Nykredit er en unik kundestyret virksomhed, der siden 1851 har sikret
stahil finansiering af det danske samfund. Vi driver den dag i dag
Nykredit med de? formal, at vi altid - nv og i fremtiden - kan tilbyde
I4n til danske boligejere og virksomheder over hele landet.

Som stor finansiel koncern er det vores ambition til enhver tid at trede
frem med en klar og ansvarsbevidst stemme i den samfundsmzssige
debat om emner, der pavirker vores virke og interessenter. Samtidig
ligger det os pé sinde, at vi som stor finansiel koncem efierlever de
krav og forventninger, omverdenen har til os.

Nykredit har tilsluttet sig FN's principper for basedygtighed (Global
Compact) og for ansvarlige investeringer (UN:PRI). Vi rapporterer
ligeledes efter the Clobal Reporting Initiative (GRI).

Samfundsansvar

Nykredit Bank falger Nykredit-koncemens arbejde med samfundsan-
svar. Nykredit-koncemens information om samfundsansvar ag Nykre-
dris lovpligtige redegarelse er beskrevet i Nykredits CR Fact Book
2015, som findes p# nykredit.com/CRfactbook.

Herudover findes information om Nykredit i vores (5R-publikation
“Nykredit i samspil med samfundet” og pa vores hjemmeside. Oplys-
ninger om corporate governance findes pa nykre-
dit.dk/corporategovernance,

Arstappon 2015 - Nykredit Bank-kencermen
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ORGANISATION OG ANSVARSFORDELING

Bestyrelsen i Nykredit Bank bestdr af 8 medlemmer, hvoraf 5 med-
lemmer indgér i Nykredit Realkredit A/S" direktion, og 3 medlemmer
er medarbejdarvalgte.

Bestyrelsen for Nykredit Bank A/S har ansvaret for at afgreense og
overvage bankens risici, ligesom den fastlzgger overordnede instruk-
ser. Bestyrelsen har uddelegeret det labende ansvar til direktionen, der
skal operationalisere de overordnede instrukser, Bestyrelsen modtager
labende rapportering af risikoeksponering ag aktiviteter.

Nykredit Bank-koncernen
Organisation oy ansvarsfordeling

* Koncemndireidion
- Overosdnul daglig ledulse
- Strategisk plantegning og forretringsudvikiing

- Udmenter politikker ag retningslinje:

‘Kancernkomit8er
-~ Ledelse ag disponering inden for udvalgte fagamridear

Kredit
- Styrer og udmonter kreditpolitik
- Godkender storie engagementer miv.

Asset/Liahility Commttee (ALCO)
- Overordeet kapital-, balance- og fkviditetsstyring
- Styring af sikkerheder bag SO0 er

Ristko
- Overvdgning af risikabillede og kapitalbehay
- Qverordnet risikopolitik

 « Godkender nisikomodeller

Besedskab _
-« Ansvar for efterlevelse af heredskabsplaner ag tilhorentle
- it-sikkerhedspolitik

Produkter
-« Stkrer udvikling og vedligeholdelse af koncepter og
_ produkter
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I Nykredit koordineres rsikostyring p# tveers af koncemens selskaber.

Den overordnede risikostynng er uddelegeret tii en reekke komitéer,
der overvager og vurderer forretningsudvikling og risici for banken og
de avrige selskaber | koncernen.

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et revisionsudvalg, et
vederlagsudvalg, et nomineringsudvaly og £t riskoudvalg, Disse be-
styrelsesudvalg farer tilsyn med szerlige forhold og forbereder sager til
behandling i den samlede bestyrelse inden for hvert deres ansvarsom-
rade.

Revisionsudvalget

Revisionsudvalgets primare opgaver er at overvige regnskabsaflzg-
gelsesprocessen, overvage om Nykredits interne kontrolsystem, inter-
ne revision og risikostyring fungerer effektivt, overvige den lovphgti-
ge revision af drsregnskabet mv. samt at overvage og kontrollere
revisors uafhaengighed.

Revisionsudvalget fungerer som et falles revisionsudvalg for de sel-
skaber i Nykredit, der har pligt til at oprette et sidant udvalg. Ud over
Nykredit Realkredit A/S drejer det sig om Totalkredit A/S og Nykredit
Bank A/S.

Revisionsudvalget bestar af koncernchef Steffen Kragh (formand),
administrerende direkter Anders C. Obel, professor Nina Smith og
direkter Sens Erik Udsen, der alle er generalforsamlingsvalote bestyrel-
sesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S. Bestyrelsen i Nykredit Real-
kredit A/S har udpeget koncernchef Steffen Kragh som det uafhin-
gige o kvalificerede medlem af revisionsudvalget.

Der hari 2015 vaeret afhold: fire meder i revisionsudvalget.

Vederlagsudvalget

Vederlagsudvalgets primzere opgaver er at indstille Nykredits veder-
lagspolitik, herunder retningslinjer for incitamentsaflenning, til besty-
relsens godkendelse. Udvalget kommer derudover med forslag til
vedeslag til medlemmer af Nykredit Realkredits repreesentantskab,
bestyrelse og direktion. Udvalget kvalificerer endvidere oplag til be-
slutning om budget for udbetaling af bonus til medarbejdere. Endelig
overvager udvalget om oplysningerne i drsapporten om vederlaget til
bestyrelse og direktion er korrekte, retvisende og fyldestgerende.

Vederlagsudvalget bestir af advokat Steen E. Christensen {(formand),
gardejer Hans Bang-Hansen og koncemchef Steffen Kragh, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit
A/S, samt af personaleforeningsformend Leif Vinther, der er medar-
bejdervalgt bestyrelsesmedlem i Nykred:t Realkredit A/S.

Der har i 2015 veeret afholdt tre mader i vederlagsudvalget.

Nomineringsudvalget

Nomineringsudvalget har til opgave at fremkomme med indstillinger til
bestyrelsen i relation til nominering af kandidater til Nykredit Realkre-
dits repreesentantskab, bestyrelse og direktion. Udvalget har endvidere
til formal at opstille maltal for andelen af det undemrepresenterede
ken i bestyrelsen og fastla=gge politik for mangfoldighed i bestyrelsen.
Derudover har udvalget med reference til bestyrelsen det overordnede
ansvar for fastlaeggelse af bestyrelsens og direktionens kompetence-
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profil samt labende evaluering &f bestyrelsens og direktionens arbejde
og opnaede resultater.

Nomineringsudvalget bestir af advokat Steen E. Christensen (for-
mand), girdejer Hans Bang-Hansen, koncernchef Steffen Krach og
professor Nina Smith, der alle er generalforsamlngsvalgte bestyrel-
sesmediemmer i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2015 vezret afholdt tre meder i nominenngsudvalget.

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvage Nykredits overordnede
risikoprofil og risikostrategi, herunder at vurdere det langsigtede
kapitalbehov og kapitalpolitikken. Det er ligeledes risikoudvalgets
opgave at vurdere produkter, forretningsmode, aflanningsstruktur og
incitamenter samt risikomodeller og metodegrundlag mm. Udvalget
bist4r bestyrelsen med at pase, at den af bestyrelsen fastlagte risiko-
appetit implementeres korrekt i organisationen,

Risikoudvalget fungerer som et felles risikoudvalg for de selskaber i
Nykredit, der har pligt til at oprette et sidant udvalg. Ud over Nykre-
dit Realkredit A/S drejer det sig om Totalkredit A/S og Nykredit Bank
Als.

Risikoudvalget bestér af professor Nina Smith (formand), koncernchef
steffen Kragh, adm. direktar Merete Eldrup, fhv. administrerende
bankdirektar Bent Naur og adm, direktar Michael Demsitz, der alle er
generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit
A/S,

Der har i 2015 vaeret afholdt fire mader i risikoudvalget.

Komitéer

Der er nedsat fern komitéer i Nykredit, som varetager specifikke opga-
ver inden for de udvalgte fagomrader. Komitéerne har alle repreesen-
tation ai &t eller flere koncerndirektionsmedlemmer.

De enkelt= komitéer har arienteringspligt aver for den samlede kon-
cerndirektion, og de enkelte medlemmer kan altid bede om at f2 en
sag afgjort af direktionen,

Kreditkomitéen har til formdi at skabe overblik aver og varetage sty-
ring af risici i Nykredt inden for kreditomradet. Komitéen udferer
primzzrt sagshehandling og portefaljestyring pd kreditomradet.

AL CO-komitéen har t| farmd] - i relation til Nykredit-koncernen samt
enkeltselskaberne Nykred't Realkredit, Totalkredit og Nykredit Banik ~
at overvige og koordinere anvendelsen af ressourcer i form af kapital
og 1 kviditet, overvége lensomheden pé forretningsniveau samt fast-
sette interne limits.

Kvinder | bestyrelsen
Faktisk Mal
9% 2005 207
Nykred:t Holding 17 25
Nykredt Realkredit 0 .
Nykredt Bank 20 x
Toralkred: 22 25
24,108

Risikokomitéen har til forméal at sikre et overblik over Nykredit-kon-
cernens samlede risikobillede og kapitalbehov for derigennem at bista
ledelsen i Foreningen Nykred't og Nykredit Hold ng A/S med at pise
efterlevelse af galdende lovgivning og praksis pa omridet samt at
bist4 ledelsen | Nykredit Realkredit, Totalkredit og Nykredit Bank med
at sikre dette,

Komitéen har endvidere ansvar for at sikre et lebende overblik over
Nykredit-koncernens risikomodeller for derigennem at bist4 ledelsen
med at pase og sikre efterlevelse af gzldende lovgiviing og praksis pa
omradet.

Beredskahskomitéen har det overordnede ansvar for efterlevelse af it-
sikkerhedspalitikkens regler i relation til beredskabs (sterre uheld og
katastrofer) og koncernens samlede beredskabsplaner deekkende sdivel
it- som forretningsaspekterne.

Produktkomitéen har som overordnet formal at sikre, at udvikling og
vedligeholdelse af koncepter og produkter, der kan medfere vaesentli-
ge risici for koncernen, modparter og/eller kunder, sker i overens-
stemmelse med koncermens forretningsmodel og de retningslinjer, som
kancerndirektionen har godkendt for udvikling og godkendelse af nye
koncepter og produkter.

DET UNDERREPR/ESENTEREDE K@N

Nyxredit Bank falger Nykredit-koncernens politik og malsetning p2
omradet.

Nykredit har siden 1995 arbejdet aktivt for at fa flere kvinder i ledel-
sen, med szdiot fokus pa rekrutiering af kvindelige ledere til det
pverste ledelsesniveau. Der sidder kvinder i bestyrelsen i alle Nykredit-
koncernens finansielle virksomheder, og der er fastsat maltal herfor til
opnéelse inden udgangen af 2017. De faktiske tal for 2015 og maltal
for 2017 er angivet nedenfor.

Mykredits bestyrelser har derudover vedtaget en politik for mangfol-
dighed i bestyrelsen og foragelse af andelen af kvinder i avrige ledel-
seslag.

Yderligere infarmation om méilsaetning om det underreprasenterede
ken er beskrevet i corporate governance, som findes pa
nykredit.dk/corporategovernance.

AFLONNINGSFORHOLD

Vaesentlige risikotagere

Nykredit Bank-koncernen havde i alt 164 risikotagere ultimo 2015 ud
over bankens direktion ag bestyrelsesmedlemmet, der er risikotagere,
alene i kraft af deres hverv. Af de 164 risikotagere er 24 medarbejdere
aflennet af Nykredit Bank, 10 er aflennet af bankens dattervirksom-
heder, mens 130 medatbejdere er aflennet af Nykredit Realkredit A/S.
Sidstn=vnte medarbejdergruppe varetager opgaver pa tvaers af kon-
cernens virksomheder.

Udpegningen af vesentlige risikatagere sker i henhold til EU-
reguleringen pa omridet.

Aflanningsforhold for vaesentlige risikotagere

Vazsentlige risikotagere er som falge af lov om finansiel virksomhed
omfattet af sarlige restriktioner primezrt i relation til variabel aflon-
ning. Det drejer sig blandt andet om udskydelse af udbetaling over
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flere &r, delvis udbetaling via bundne obligationer i stedet for kontan-
ter samt mulighed for, at Nykredit i seerhge tilfzlde kan tilbageholde
det udskudie belgb.

For medlemmer af bankens direktion og evrige risikotagere udgjorde
den hensatte bonus 16 mio. kr. for 2015 mod en hensat bonus pi &
mio. kr. for 2014. Den hensatte bonus for 2015 svarer til 27% af
gruppens samlede lan.

Den betydelige stigning i bonus tif risikotagere skyldes dels, at antallet
af rivkotagere er steget med 3009% {123 personer) fra 2014 til 2015
som falge af nye EU-regler for udpegning i 2015,

Derudover har Nykredit Bank, som det i @vrigt fremgdr af regnskabet,
oplevet en meget positiv udvikling i resultatet fra 2014 til 2015, og da
flere bonuspuljer feiger resultztudviklingen i forretningsomraderne
og/eller opfyldelsen af strategiske mal, har dette betydet, at grundla-
get for bonus har udviklet sig tilsvarende.

Den samlede aflenning til rs’kotagere med variabel aflenning fremgdr
af note 11.

Ydetligere oplysninger om bonus til risikatagere, aflenningspolitik og
-praksis findes pa nykredit.dk/vederlagspolitik.

Bonusordninger

Nykredit har individuelle bonusordninger til koncernens chefgruppe,
des refererer direkte koncerndirektionen samt til specialister pa nagle-
omrader.

Bankens direktion deltager | Nykredits generelle bonusordning for
direktarer, Ordningen er diskretionzer, hvilket betyder, at en direktor
ikke er garanteret at f4 udbetalt en bonus. Den amme, inden for
hvilken en direkter kan f4 udbetalt bonus, fastszttes individuelt, men
kan maksimalt udgere 6 maneders lan, Af banusbelabet vdskydes
udbetalingen af minimum 40% over 4 &r, og minimum 50% af bonus-
belobet udbetales i vederlagsabligationer.

Inden far Nykredit Markets, Nykredit Asset Management og Finansaf-
delingen, er der etableret seeige individuelle bonusordninger for dele
af medarbejderstaben med vaesentliat reswitatansvar, svarende til
markedsstandarden for sidanne stillinger. Aflenningsformen for disse
medarbejdere er baseret pa deres forretningsmaessige resultater. For
2015 udgjorde den hensatte bonus t/| disse medarbejdere {ekskl.
risikotagere) 53 mio. kr. mod en hensat bonus pd 34 mio. kr. for 2014,
Den hensatte bonus for 2015 svarer til 40% af gruppens samlede len.

Der findes endvidere et begraenset antal individuelle ordninger for
udvalgte medarbejdere med ansvar for de starste og mest professio-
nelle kunder. For 2015 udojorde den hensatte bonus til disse medar-
bejdere (ekskl. risikotagere} 8 mio. kr. mod en hensat bonus pé & mio.
kr. for 2014, Den hensatte bonus for 2015 svarer tif 13% af gruppens
samlede len.

Ledere og enkeltstzende medarbejdere, som er placeret pd et hajt
niveau i den interne stillingsstruktur, er omfattet af en individuel
bonusordning med bonuspotentiale pd maksimalt tre maneders lan.
For 2015 er der hensat bonus til denne medarbejdergruppe pa 2 mio.
kr. mod en faktisk bonusudbetaling for 2014 pa 1 mio. kr.

@vrige ledere g medarbe dere er ikke omfattet af bonusordninger,
men kan pd ind viduel basis tildeles performancetillzeg. For 2015 er der
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hensat 2 mio. kr. til perfformancetillzzg mod tildelte performancetillzg
p 1 mia. kr. for 2014. Det hensatte performancetilleg for 2015 svarer
tit 0,6% af gruppens samlede len.

De samlede regrskabsmessige tildelinger til bonus og performancetil-
leg for 2015 udgjorde 78 mio. kr. mod samlede hensattelser pa 58
mig. kr. for 2014, Den samlede regnskabsmzssige henszttelse til
bonus og performancetillaeg for 2015 svarer til 13% af den samlede
lan

INTERNE KONTROL- OG RISIKOSTYRINGS-
SYSTEMER

Bestyrelsen ag direktionen | Nykredit Bank har det overordnede ansvar
for bankkoncemens kontrol- og risikostyringssystemer. Ansvarsdelin-
gen er nermere fastlagt 1 en forretningsorden.

Koncemens inteme kontroller og nsikostynng i regnskabsafleggelses-
processen er udformet med henblik p2 effektivt at styre, snarere end
at eliminere, risikoen for fejl og mangler i forbindelse med regnskabs-
afleggelsen.

Nykredit Bank og Nykred t-koncernen udvider og styrker labende
overvagning og kontrol af risici. Der udarbejdes lebende risikarappor-
tering pa vizsentlige omrdder, herunder kreditnisici, markedsrisici,
likviditetsnisici, operationelle nsici og it-systemrisic.

Regnskabsaflzggelsespsocessen

Regnskabsprocessen er baseret pa de interne kontrol- og risikosty-
ningssystemer, der samlet sikrer, at alle relevante akonomiske transak-
tioner kommer korrekt til udtryk i bogfering og regnskab. Regnskabs-
poster, hvor sken kan have en vaesentlig indflydelse pa vaerdien af
aktiver og forpligtelser, vurderes labende af Nykredit Banks ledelse.

Koncernskonomi, der omfatter akonomifunktionen for Nykredit Rea!-
kredit, Totalkredit og Nykredit Bank, varetager koncernens samlede
ekonomirapportering og har ansvaret for at sikre, at ekonomirapporte-
ringen i koncernen sker efter fastiagte principper og | overensstem-
melse med gz=ldende lovgivning.

Pvrige datterselskabers pkonomifunktioner understetter koncemens
gkonomistyring og -rapportering og er ansvarlige for datterselskaber-
nes regnskabsaflieggelse, herunder at geldende lovgivning og kon-
cernens regnskabspraks's overholdes.

Koncemgkonomi udarbejder interne manedsrapporter, herunder bud-

getapfelgning med drsagsforklaring af den manedlige, kvartalsvise og

arhge udvikling. Koncernpkonomi er ansvarlig far koncernens eksteme
hel- og delarsrapportering.

Bkonomifunktionerne i de enkelte datterselskaber er selvsta=ndigt
ansvarlige for det enkelte selskabs rapporterinoer, og der rapporteres
hver maned finanselle data samt ledelsens kommentarer til den eko-
nomiske og forretningsmassige udvikling til Koncemakonomi.

Kontrolmilje

Der er udasbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vazsentlige og
nisikofyldte omrader. Der er pd koncernniveau fastsat overordrede
principper og krav til udarbejdelse af forretningsgange samt fastlagt
en Arhg proces for godkendekse af forretningsgange pa vesentlige
nsikoomrider,
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Ledelsesberetning

Herudover overvager revisionsudvalget, at Nykredits interne regn-
skabsafleggelsesproces, kontrolsystem, interne revision og risikosty-
ring fungerer effektivt.

Afgrensning, styring og overvagning af nisici varetages af koncern-
direktionen og bankens direktion. Komitéerne udaver den labende
styring og overvigning pa direktionens vegne.

@vrige vaesentlige aktarer i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen er
afdelingerne Middle Office, Kapital, Risiko, Kredit og Administrations-
service, som blandt andet er ansvarlige for lebende nsiko- og kapital-
styring, herunder rapportering, boglering og overvagning af koncer-
nens aktiviteter.

Risikovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikostyring knyttet bl regnskabsafizeo-

gelsesprocessen kan overordnet sammenfattes sdledes

® Periadevis gennemgang af risiko- og ekenomirapporteringer,
herunder it-systamer, procedurer og forretningsgange

= Gennemgang af omrader, som indebarer antagelser og sken, der er
vasentlige for regnskabet

= Behandling af den forretningsmassige og skonomiske udvikling

= Behandling og godkendelse af budgetter og prognoser

» Behandling af hel- og deidrsrapporter samt andre regnskabsmeessi-
ge oplysninger

= Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

v Arlig stillingtagen til nsikoen for besvigelser,

Kontrolaktiviteter

Malet med Nykredits kontrolaktiviteter er at sikre, at de af direktionen
udstukne politikker og retningslinjer efterleves, samt rettidiat at fore-
bygge, opdage og rette eventuelle fejl, afvigelser og mangler mv.

Kontrolaktiviteterne omfatier manuelle og fysiske kontroller samt
generelle it-kontroller og automatiske applikationskoniroller i de
anvendte it-systemer mv.

Direktionen har videredelegere: det daglige kontrolansvar, og den

overardnede kontrol er baseret pa tre funktionsniveauer.

»  Foretningen- ledelsen i den enkelte enhed har ansvaret for at
identificere, vurdere og hdndtare de risici, der matte opsta i forbin-
delse med udfarelsen af dens arbejde, samt sikre, at der til stadig-
hed er etableret tilfredsstillende interne kontroller til handtaring af
forretningens opgaver.

»  Risikofunktionerne - bestar af en raekke tvaergdende afdelinger |
Nykredlit-koncernen som blandt andet Kredit, Koncerngkonomi,
decentrale ekonomifunktioner, Kapital, Risiko, herunder den risiko-
ansvarlige, Compliance og IT-Sikkerhed. Disse afdelinger kan have
ansvaret for at fastlgge poltikker og procedurer pa vegne af le-
delsen. Derudover har afdelingeme et ansvar for at overvige, om
politikker og procedurer efterleves, og om de interne kontroller ud-
fart af forretningsniveauet fungerer tilfredsstillende.

»  Revision - bestdr af intern og ekstern revision. Intern revision har
p4 baggrund af en revisionsplan tiltradt af bestyrelsen blandt ande:
ansvaret for at udfere uafhangig revision af de interne kontroller i
Nykredit og vasetage den lovpligtige revision af ars- og koncern-
regnskabet | samarbejde med ekstern revision. intern og ekstern
revision pategner 4rs- og koncemnregnskabet og afgiver i den for-
bindelse revisionsprotokaollat til bestyrelsen om eventuelle konsta-
tarede forhold, som bestyrelsen skal orienteres om.
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De tre funktionsniveauer skal sikre:

* Vardien &f Nykredits aktiver, herunder effektiv styring af relevante
risici

= Palidelig intern og ekstern rapportering

= Qverholdelse af lovgivning, andve eksterne regelst og interne
retningshnjer.

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen udferes en rekke faste
procedurer og interne kontroller, der sikrer, at regnskabet giver et
retvisende biflede og aflzeqges efter geldende lovgivning.

Kommunikation og information

Bestyrelsen har vedtaget en kommunikationspolitik, der blandt andet
fastlegger kravene til den eksterne finansielle rapportering. Nykredit
ansker at optrzde med dbenhed og trovaerdighed ~ i respekt for
lovgivning og bersetiske regler.

Nykredits bestyrelser og direktioner modtager labende den interne
savel som den eksterne pkonomirapportering. Den interne rapporie-
ring indeholder analyser af vaesentlige forhold blandt andet | Nykredits
forretningsomrider og datterselskaber.

Risikorapporteringen tilgir bestyrelsen, direktionen, relevante ledel-
sesniveauer samt de enkelte forretningsomréder og danner grundlan
for ledelsesmassige sken i regnskabsudarbejdelsen. Nazrmere omtale
af koncernens risiko- og kapitalstyring fremgér af seerskilt publikation
benzvnt Risiko- og kapitalstyring 2015, som findes pa
nykredit.dk/rapporter.

Nykredits revisions- og risikoudvalg modtager lebende rapportering

fra direktionen og intern/ekstern revision om overholdelse af udstuk-
ne retningslinjer, forretningsgange og regler.

Arsrappert 2005 - Nykredit Bank-koncernen




NYKREDIT BANK A/S

Nykredit Bank A/S er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S. Nykredit
Bank indgdr i dette selskabs koncernregnskab og i koncernregnskabet
for Forenngen Nykredit, Kebenhavn, der ejer 89,80% af Nykredit
Holding A/S.

Nykrecit Bank A/S anvender samme principper for indregning og
maling, som er anvendt i Nykredit Bank-koncemens regnskab, hvorfor
drets resultat og egenkapitalen er ens i beoge regnskaber,

Da langt sterstedelen af Nykredit Bank-koncernens aktiviteter sker
gennem moderselskabet Nykredit Bank A/5, er den regnskabsmassige
udvikling pavirket af de samme farhold sam oplyst i ledelsesberetnin-
gen for Nykredit Bank-koncemen.

Nykredit Bank A/S
Resultatopgerelse | uddrag
Mio. kr. 015 ma
Nello rente- og gebyrindtzgter 2452 1026
Kursregulennger 951 -3511
Andie diilisindtegler 1 1
Driltsudgifier mv 1.716 1837
Nedskrivnnger p4 udlan og tigodehavender 136 1]
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede vieksombeder 151 125
Resultat fer skat 1.975 -2.397
Skat 433 625
Arets resultat 1542 1.7
Nykredit Bank A/S
Balance i uddrag
Mo kr. 2015 W4
Tilgedehavender hos kreditinstitutter mv. 13.42% 33.884
Udlin ag tilgodehavender B4.812 £4.252
Obligationer og aktier 39.954 B 966
@vrige aktiver 35.31 45,818
Abktiver [ alt 173532 228920
Gald til kreditinstitutter 34417 b3.131
Indlin og anden geeld 62.834 £5.440
Udstedte obligationer til amort:seret kostpris 20150 25.881
Bvrige ikke-afledte finansielle instrumenter 1|
dagsvaerdi 11.776 19.943
@vrig gzld og hensatle forpligtelser 28.138 41.850
Efterstillede kapitalndskud 100 i00
Egenkapital N7 12,575
Passiver i alt 173532 228,920
—— ]
Nykredit Bank A/S
Negletal
% 2015 ol L]
Kapitalprocent (hdligere solvensprocent) 20,3 130
Kerekapitalprocent 19.7 127
Eoenkapitaliorrentning i % for skat 13,8 17.8
Egenkap talfarrentning 1 % efter skat 10,7 -13.2
Antal heltidsansatte (gnsn ) [R5 B2
e
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Ledelsesberetning

Resultatopgarelsen

Nykradit Bank A/S fik | 2015 et positivt resultat pa 1.542 mio. kr.,
svarende til en positiv udvikling pa 3.314 mio. kr. i forhold til resulta-
tet for 2014 p4 -1.772 mio. kr.

Indtagter i alt udgjorde 3.404 mio. kr., svarende til en stigning pa
3.B88 mio. kr. sammenlignet med indtagter pa -484 mio. kr.i 2014,
Netto rente- og gebyrindtzgter faldt med 573 mio. kr., mens kursre-
gulennger og andre driftsindtagter steg med samlet 4.462 mio. kr.
som falge af en positiv udvikling | 2015 sammenlignet med de betyde-
lige negative vardireguleringer af renteswaps i 2014.

Omkostninger faldt fra 1.837 mio, kr. i 2014 til 1,716 mio. kr. som
falge af blandt andet fere udgifter til t-udvikling. Omkostainger
tilknyttet organisationstilpasning faldt fra 28 mio. kr. | 2014 til 0 mio.
kr. i 2015, hvor der blev foretaget en ny henszttelse pa 10 mio. kr.,
der dog blev modsvaret af en tilbagefersel af tidigere ars henszttelse.

Nedskrivninger pa udlan mv. gav en indtagt pa 136 mio. kr. i 2015
mod en udgift pa 201 mie. kr. i 2014, Der henvises i gvrigt ti! gen-
nemgangen i afsnittet om kreditrisici,

Resultat af kapitalandele gav en indteegt ps 151 mio. kr. mod 125
mio. kr. i 2014. Resultatet § 2015 vedrarte Nykredit Portefalje Admini-
stration, der bidrog med et resultat efter skat pa 85 mio. kr., og Ny-
kredit Leasing, der bidrog med et resultat efter skat pa 66 mio. kr.

Balancen i hovedposter
Balancen faldt fra 228,9 mia. kr. ultimo 2014 til 173,5 mia. kr.

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter m.f). faldt
fra 33,9 mia. kr. t1 13,4 mia. kr.

Udlan til dagsvaerdi steg med 4,2 mia. kr., mens avrige udlén til amor-
tiseret kostpris faldt med 3,7 mia. kr. som felge af faldende udlan
savel Retail som i Wholesale.

Gbligationer og aktier udgjorde 40,0 mia. kr. ultime 2015 maod 65,0
mia. kr. ultimo 2014. Ligesom for koncernen som helhed skal behold-
ningens starrelse ses i forlangelse af bankens markets- og repoaktivi-
teter samt placering af overskydende likviditet, der i betydeligt om-
fang placeres i abligationer.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker udgjorde 34,4 mia. kr, mod
63,1 mia. kr. ultime 2014. Udviklingen i mellemvzrender med kredit-
institutter og udviklingen i udstedte obligationer er iser en effekt af
bankens generelle labende likviditetstilpasning.

Indl&n og anden geeld faldt fra 65,4 mia, kr, til 62,8 mia. kr,

Egenkapital
Egenkapitalen er foraget med en kapitaltilfersel pd 2,0 mia. kr. samt
drets resultat pa 1,5 mia. kr. og vdger herefter 16,1 mia. kr.

Kapitalprocent
Kapitalprocenien steg fra 13,01 2014 til 20,1.

Udbytte

Det er indstillet til generalforsamlingen, at der ikke udbetales vdbytte
for 2015,
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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrap-
porten for 2015 for Nykredit Bank A/S o Nykredit Bank-koncernen.

Koncernregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med Internaticnal
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplys-
ningskrav for udstadere af barsnoterede obligationer. Arsregnskabet
og ledelsesberetningen udarbejdes i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Kebenhavn, 11. februar 2016
Direktion
Henrik Rasmussen

Dan Serensen

2B/108

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabet og arsregnskabet giver
et retvisende billede af koncemens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme far regn-
skabsdret 2015,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen indeholder
en retvisende redenerelse for udviklingen i koncernens og selskabets
aktiviteter og pkonomizke forhold samt en beskrvelse af de vaesent-
I'gste nsici o uskkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet kan

pavirkes af

Arsrapporten indstilles tl generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelse

Michael Rasmussen, formand

Saren Holm, nastformand

Kent Ankersen*

Kim Duus

Flemming Ellecaard*

Anders Jensen

Allan Kristiznsen*

Benta Overgaard

* Valgt af medarbejderne

Arsrapport 2015 - Nykredit Bank-koncemmen




INTERN REVISIONS ERKLZERINGER

Pategning pA koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncermregnskabet og drsregnskabet for Nykredit
Bank A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Koncern-
regnskabet udarbe;des efter International Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for udstedere af
barsnoterede obligationer. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Den udferte revision

Revisionen er udfert p gnndlag af Finanstilsynets bekendtoarelse om
revisionens gennemfearelse i finansielle virksomheder mv. samt finan-
sielle koncerner og efter internationale standarder om revision. Dette
kreever, at vi planlaegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, at konce mregnskabet og arsregnskabet ikke indeholder
veesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med
ekstem revision, og har omfattet vurdering af etablerede forretnings-
gange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vasentlige
fometningsmassige risici. Ud fra vsentlighed og nisiko har vi stikpre-
vevis efterpravet grundlaget for belab og evrige oplysninger i kon-
cernregnskabet og arsregnskabet. Revisionen har endvidere omfattet
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede pree-
sentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vasentlige og risikofyldte omrider,
og det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevss er tilstreekke-
ligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Revisionen har ikke aive: anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne
kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er
rettet mod koncernens og selskabets rapporteringsprocesser og vae-
sentlige forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfatielse, at koncemnregnskabet og arsregnskanet
giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stifling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncemens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for
reonskabsiret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med
Intemational Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
danske oplysningskrav for udstedere af barsnoterede obligationer for
s4 vidt angir koncernregnskabet samt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed for sa vidt angér érsregnskabet.

Arsrapporl 2015 - Nykredic Bank-koncersen

Pétegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlzst ledelses-
beretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den
udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

drsregnskabet.

Kebenhavn, 11. februar 2016

Claus Okholm
revisionschef

Kim Stormly Hansen
vicerevisionschief
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Pategning

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKL/AERINGER

Til kapitalejeren i Nykredit Bank A-S

Pitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Nykredit
Bank A/S for regnskabséret 1. januar — 31, december 2015, der om-
fatzer resullatopgerelse oy totalindkomstopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel
koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen
Koncemregnskabet udarbe|des efter Intemational Financial Reporting
standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav for udstede-
re af barsnoterede obligationer. Arsreqnskabet udarbejdes efter lov
om finansiel virksomhed

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsreqnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncemregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplys-
ningskrav for udstedere af bersnoterede obligationer, samt for udar-
bejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om finansie! virksomhed. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et koncernregnskab og et Zrsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncemregnskabet og
rsregnskabet pd grundlag af vores revisian. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med intermnationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overhol-
der etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opnd haj
grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er
uden vasentlig fejlinformation,

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna re-
wisionshevis for belab og oplysninger | koncernreanskabet og ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
koncemnregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, Ved riskovurderngen ovevejer revisor intem kon-
trol, som er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab
og el Arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vusdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
koncernregnskabet og rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncemregnskabet og arsregnskabet giver
et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regn-
skabsaret 1. januar - 31_ december 2015 i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
danske oplysningskrav for udstedere af barsnoterede obligationer for
s4 vidt angér koncernregnskabet samt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed for s& vidt angdr drsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen |
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlzest ledelses-
beretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillg til den
udfarte revision af koncernregnskabet og drsregnskabet,

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesheretningen er i overensstemmelse med koncemsegnskabet og
arsregnskabet.

Kebenhavn, 11. februar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Anders O. Gjelstrup
statsaut. revisor

Thomas Hjortkjer Petersen
statsaut. revisor
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Arsregnskah 2015

Resultatopgerelse og totalindkomstsopgsarelse for 1. januar — 31. december

Belab i mio. ki.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-konceinen
2014 2015 HNote 205 2014
3291 2,259 Renleindtzgter 5 2386 3363
£ Negative renter S 5
892 502 Renteudgifter & 50 B
2359 1.762 NETTC RENTEINDTAGTER 1.888 2.468
26 4 Udbytte af aktier mv 7 4 26
1058 1.171 Gebyrer og provsionsndtaster a 1.455 1.349
A57 485 Atfgivne gebyrer og provisionsudgifier 9 S0 470
3.026 2.45) NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER 2842 3373
-35N 951 Kursregulernger [ 345 -1516
1 1 Andre diiftsindtgter 25 26
1.733 1,629 Udgifter til personale og admimstration n 1.832 1.924
11 26 Af- og nedskrivninger pi immaterielle og matenelle aktiver | F] 26 11
93 &1 Andre dnftsudgifier 85 96
201 136 Nedskrivninger pa ud/an eq tilgodehavender mv. 13 11 219
0 Indtgt, netto fra dattervirksomhed i midlertidig besiddelse 1345 0
m -136 | ALT NEDSKRIVNINGER -1 19
125 151 Resuliat af kapitalandele | assotierede og tilknyttede virksomheder 14 | -
-2.397 1.975 RESULTAT F@R SKAT 2010 -23N
625 £33 Skat 15 468 -5og
1772 1.542 ARETS RESULTAT 1542 -1.772
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
15 157 Lovpligtige reserver
1.8497 1.397  Overfar resultat
1772 1542 1ALT - &
TOTALINDKOMSTOPGBRELSE
1772 1.542 ARETS RESULTAT 15492 1772
- Anden til- og afgang ;
- - ANDEN TOTALINDKOMST " F
-1 1.542 ARETS TOTALINDKOMST 1542 -1.772
S — S P — == G2 S— — =
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Arsregnskab 2015

Balance ultimo

Nykredit Bank A/S
2014 M5
AKTIVER
447 2.744 Kassebeholdning og anfordringst:lgodehavender hos centraibanker
29467 10,681 Tilgodehavender hos kreditinstitutier ag centralbanker
35.228 39.467 Udlan og andre tilgodehavender til dagsverdi
49.024 #5345 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostors
64.62% 39,624 Obligatoner til dagsvaerdi
an 360 Aktier mv.
869 1.004 Kapitalandele i titknyttede vicksomheder
95 34 \mmaterielle aktiver
14 7 Bvrige materielle aktiver
614 - Aktuelle skatteaktiver
16 70 Udskudte skatteaktiver
47 31 Aktiver i midlertidig besiddelse
44163 34159 Andre aktiver
14 6 Penodeafgr=nsningsposter

228920 173532 AKTIVER | ALT

208

Nole

w

w3

20

a3

ar
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Nykredit Bank-konternen

¥l b

2784

10681

39467

A, 747

40.051

61

34

34196

18

174339

Beleb i mio. kr I

xna
4417
29 468

36228

B 972

iq2

o5

14

618

a7

A4 206

22

229883




Balance ultimo

Nykredit Bank A/S
2014 205
ERE) 34417

65.440 62.834

25,881 20150
19.943 11.776
o8

il 29

41 631 27.825
1 L

216.056 157.133

106 100

A3 a2
189 182
100 100

6.045 B.045
365 536
£.145 7.536

12575 16117

28920 173532

10993 15.279
4 685 5.480

PASSIVER
Geld tl kreditinstitutter og centralbanker

Indlin og anden gaeid

Lidstedie obligationer til amortiseret kostoris

Burige ikke-afledte finansielle forpligielser til dagsvasrd

Aktuelle skatteforpligtelser
Midlertidigt overtagne Torpligtelser
Andre passiver

Periodeafgrznsningspester
G/ELD | ALT

Hensatte forpligtelser
Hensastteler bl udskudt skat
Hens=tteker til tab p2 garantier
Andre hensatie forplighe{ser
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital
Aktizkapital

Andre reserver

Lovpligtige reserver

Overfart over- eller underskud
EGENKAPITAL 1 ALT

PASSIVER | ALT

IKKE-BALANCEFDRTE POSTER
Eventualforpligtetser
Andre forphgterde aftaler

Anvendt regnskabspraksis
Kapital og solvens
Kapitalpolitik og -styring

Bas's- og beholdningsindtjening
Forretningsomrader

Transakt:oner og mellemvarende med naristiende parter

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Uafwklede spotforretninger
Risikostynng

Kredit-, valuta-, aktie- og rentersiko
Regnskabsmaessig afdakning
Reverseudlan og repoforretninger
Koncemoversigt

5-drs oversigt for Nykredit Bank-koncemen
5-4rs oversiat for Nykredit Bank A/S
Nogletalsdefinition

Bvrige oplysninger
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Eelab i mio. kr

Nykredii Bank-koncernen

2015

34957
62,758
20150

1.7

2

28133
157.908

12
100
B2
214

100

8.045

B.O72
16.117

174339

15.180
5.566

2014

631876
65350
25881

19943
9
41 .B80

216.963

106
B3
245

100

6045

6,530
12575

2298383

AE33

337108
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Egenkapitalopgarelse

Nykredit Bark A/S

EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2015

Ultimo foregende regnskabsdr
[ alt

Totalindkomst
Arels resultat
Totalindkomst | alt
Kapitaludvidelse

Egenkapitalbevaegelse i alt

Egenkapital pr. 31. december 2015

EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2014

Ultima foregiende regnskabsar
1alt

Totalindkomst
Arets resultat
Totalindkomst i alt

Egenkapitalbevagelse | alt

Egenkapltal pr. 31. december 2074

Beleb i mio. kr.

L
s g 3
E & ;
z ) -
] ‘g t o
] L] & s
045 385 6145 12575
6.045 385 6145 12575
151 1.391 1542
- 151 139 1.542
2000 2000
2,000 151 1391 3542
B8.045 536 7536 16.117
B0 260 B042 14.347
6.045 260 8.042 14347
125 -1.897 1.7
- 125 -1.897 -1.772
E 125 -1.897 1772
6.045 385 6.145 12575

* Aktiekapitalen bestir af 19 aktier | multipla af 1 mio, kr. Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S, Kebenhawn. Nykredit Bank indgdr i dette selskabs
koncerregnskab og | kancemregnskabet for Foreningen Nykredit, Kalvebod Brygge 1-3 Kobenhavn, der ejer 89,80% af Nykredit Realkredit A/S. OHentliggjorte

regnskaber for Foreningen Nykredit kan rekvireres ved henvendelse Ll foreningen.

34,108
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Egenkapitalopgerelse Belob i mio ki

Nykredit Bank-koncernen

B

3 g

e €

< i
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2015 k- é s
Uitimo foregdende regnskabsic 6.045 6530 125
| alt 6.045 6.530 12.57%
Totalindkomst
Arets resultat 1542 1.542
Totalindkomst i alt = 1542 1.542
Kapitaludvidelse 2.000 2.000
Egenkapitalbevagelse i alt 2.000 1542 31542
Egenkapital pr. 31. december 20015 8.045 8.072 16.117
EGENKAPITAL 31, DECEMBER 2014
Lltimo foregdende regnskabsar 6.04% B.202 14,347
|alt 6.045 8302 14.347
Totalindkomst
Arets resultat 171 1.772
Totalindkomst i alt - 1.7 -1.772
Egenkapitalbevaegelse i alt - -1 -1.772
Egenkapital pr. 31. december 2014 6.045 6530 12.575
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Pengestremsopggarelse Belob i mia kr.
Nykredit Bank-koncernen
2015 04
Arets resultat efter skat 1542 -1.772
Regulering for ikke-kontante driftsposter, afskrivninger, nedskrivninger og henszttelser
Al- on nedskrivninger pa materielle anlegsaktiver % n
Andre ikke-kontante forskydninger 5 2
Nedskrivninger p4 udlin oqg tilgedehavender mv -65 %2
Beregnet skat af Arets resultat 4E5 599
lalt 41 -334
Arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter 1.963 -2.106
#ndring af driftskapital
Lidlan og andre tilgodehavender 197 17.790
Indl3n og anden g=ld 3 -6
Gald til kred:tinstitutter ag centralbanker IB6T 10.688
Obligationer til dagsvaerdi 2601 2472
Aktier mv. 19 14
Anden dnftskapital 11,473 -5.07%
I alt -17.606 16.324
Betalt selskabsskat, netto -226 27
Pengestramme fra driftsaktivitet -15.869 14.245
Pengestrsmme fra investeringsaktivitet
Immaterielle og materielle anlegsaktiver 2 -6
| alt 2 -36
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Kapitalindskud 2000 -
Efterstillede kapitalindskud 150
Udstedte obligationer 6709 -1.206
lalt -4.709 -1.355
Pengestromme | alt -20.576 12.854
Likvider primo 33.B8S 373
Valutakursregulering af likvide beholdninger 116 2142
Likvider ultimo 13425 33.885
Likvider vitimo
Likvider ultimo kan specificeres siledes:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 174 A7
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10681 79463
Likvider ultimo 13425 33.885
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Noter

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med de internationa-
le regnskahsstandarder ({FRS) som godkendt af EU. Koncernregnska-
bet aflegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske
oplysningskrav til drsrapporter fastlagt i IFRS-bekendtgerelsen for
finansielle virksomheder udstedt i henhold til lov om finansiel virk-
somhed samt af Nasdag Copenhagen for udstedere af barsnoterede
obligationer,

Alle tal i drsrapporten prsenteres i hele mio. kr. De anferte totaler er
udregnet p4 baggrund af faktiske tal. Som falge af afrunding til hele
mia. kr, kan der veere mindre forskelle mellern summen af de enkelte
tal og de anferte tataler.

Zndret preesentation af forretningsomrader

Preesentationen af koncernens forretningsomrader er &ndret, idet
Nykredit Leasing A/S er overfert fra Whalesale til Retail i 4. kvartal
2015, Indtaegter og omkastninger | Nykredit Leasing A/S, der kan
henferes til aktiviteter udfert | Wholesale, er allokeret til Wholesale.
Effekten af ndnngen bestr | 2015 af allokering af et resultat fer
skat pa 74 mio. kr. (2014: 42 mio. kr.) fra Wholesate 1| Retail,

Ligeledes er it-omkostringer i 2015 allokeret til de enkelte forret-
ningsomrader, modsat tidligere, hvor udgften blev henfert til Kon-
cernposter. Udgiften udger 233 mio. kr. (2014: 271 mio. kr.).

De navnle ®ndringer pavirker ikke Nykredit Banks eller Nykredit
Bank-koncernens resultat, totalindkomst, balance eller egenkapital.

sammenligningstal er tilpasset. Der henvises til note 4 © regnskabet,

Anvendt regnskabspraksis er uzndret sammenlignet med arsrapporten
for 2014.

For at ege overblikket og mindske antal'et af noteoplysninger, hvor
sivel belebet som de kvalitative oply=ninger vurderes sam uvesentli-
ge, er enkelte oplysninger udeladt, herunder aplysninger vedrarende
goodwill.

Nye og &ndrede standarder samt fortolkningshidrag
Implementering af nye eller &zndrede standarder og fortolkningshi-
drag, som er tridi i kraft, og som er geldende for reanskabsr, der
begyndtz den 1. januar 2015:

1AS 19 "Perscnaleydelser” (preecisering af standard) {tradte i kraft den
1. juli 2014).

Annual improvements ta IFRS 2010-201 2 (mindre aendringer af diver-

se standarder som falge af 1ASB's &rlige forbedringer) (tracte i kraft
den 1. juli 2014).
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Annual improvements to IFRS 2011-2013 (mindre andringer af diver-
se standarder som falge af 1ASB's Adige forbedringer} (tridte i kraft
den 1. januar 2015).

Regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, der ikke er

tradt i kraft

P4 tidspunktet for offentliggerelsen af arsrapporten er en rakke nye
eller @ndrede standarder samt fortolkningsbidrag endnu ikke tradt §
kraft og/eller godkendt til bruy i EU efter gaeldende for regnskabsdret,
der begyndte den 1. januar 2015.

IFRS 14 "Regulatoriske aktiver/forpligtelser” (ny standard) (ikke
godkendt til brug i EU, forventet ikrafttreedelse den 1. januar 2016).

IFRS 11 "Praecisering af bestemmelser om kb af kapitalandele 1 fal-
lesledede aktwiteter® (2ndret standard) (godkendt til brug i EU,
forventet ikrafttredelse den 1. januar 2016).

IAS 27 "Equity-metoden i separate regnskaber” (2ndret standard)
(godkendt til brug i EU, forventet ikrafttredelse den 1. januar 2016).

Annual improvements to IFRS 2012-2014 (mindre @ndringer af diver-
se standarder som felge af IASB's arlige forbedringer) (ikke godkendt
til brug i EU, forventet ikrafitredelse den 1. januar 2016).

IFRS 10 og I1AS 28 "Salg mellem investor og dennes associerede virk-
somheder og joint ventures® (eendrede standarder) (godkendt til brug
i EU, forventet ikrafttreedelse den 1. januar 2076).

IAS 1 *Prsentation af regnskaber” (@ndret standard) (godkendt til
brug i EY, forventet ikraftireedelse den 1, januar 2016).

IFRS 10, IFRS 12 og IAS 28 "Koncernregnskaber, oplysninger om
involvering i andre virksomheder” og “Investeringer i associerede
virksomheder og joint ventures” (ndsede standarder) (ikke godkendt
til brug i EU, forventet ikrafttreedelse den 1. januar 2016).

iFRS 15 "Indtzgter fra kontrakter med kunder™ (ny standard) (ikke
godkende til brug i EU, forventet ikrafttredelse for regnskabsér, der
begynder den 1. januar 2018 eller senere).

IFRS 9 "Financial Instruments™ (Finansielle aktiver (november 2009)
og Forpligtelser (oktober 2010)) (ny standard) (kke godkendt til brug
i EV, forventet ikrafttraedelse for regnskabsir, der begynder den 1,
januar 2018 eller senere),

1ASB offentliggjorde i juli 2014 den endelige IFRS 9 “Financial Instru-
ments". Standarden onvfatter blandt andet nye bestemmelser for
“klassifikation og maling af finansielle aktiver”, “vardiforringelse af
finansielle aktiver™ og "regnskabsmazssig siknng”.

For Nykredit Bank er et vaesentligt element i IFR5 9 de nye principper

for beregning af nedskrvninger pd udlan og tilgodehavender, der
males til amortiseret kostpris. Ifalge IFRS 9 skal méling foretages med
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udgangspunkt i et forventet tab-princip, i mods=tning til fremgangs-
maden i den nuvaerende IAS 39, som tager udgangspunkt i faktisk
indtrufne objektive indikationer pa vardiforringelse.

I forhold til den nuveerende standard medfarer IFRS 9 blandt andet en
tidligere indregning af nedskrivninger p2 udlan til amortiseret kostpris,
idet der allerede p tidspunktet for farste indregning skal foretages en
nedskrivning svarende til 12 maneders forventet tab,

Safremt der efterfelgende sker en signifikant ®ndring i l2nets tabs-
sandsynlighed, skzl der under visse omstendigheder foretages indreg-
ning af det fulde livslange forventede tab. Standarden vil stledes
betyde, at indregning af nedskrivninger sker pa et tidligere tidspunkt
vg dermed medfarer en eget nedskrivningssaldo (korrektiv) pa imple-
menterngstidspunktet. Effekten pa korrektivet vil pd implemente-
ringstidspunktet blive fort direkte p4 egenkapitalen.

Der udestar fortsat en raekke analyser, beregninger og vurderinger af
effekten pa Nykredits nedskrivninger. Som falge af den betydelige
us'kkerhed, der er tilknyttet selve fortolkningen og madelvalg mv.,
anses det ikke for muligt at skenne over effekten pa et tilstrazkkeligt
kvalificeret grundlag.

Det er ledelsens vurdering, at implementeringen af ovennzvnte stan-
darder og @ndringer til standarder, med undtagelse af implementerin-

gen af IFRS 9, hvis pavirkning ikke er endeligt kvantificeret ved afleg-
gelse af arsrapporten, kun vil have mindre indvirkning p4 &rsrapporten.

VASENTLIGE REGNSKABSMAESSIGE SK@N OG VURDERINGER
Udarbejdelsen af koncernregnskabet medfarer brug af kvalificerede
regnskabsme=ssige sken. Disse sken og vurderinger foretages af Ny-
kredits ledelse | overensstemmelse med regnskabspraksis og pi bag-
grund af histonske erfaringer og en vurdering af fremtdige forhold.

De regnskabsmaassige sken og forudsztninger testes og vurderes
Jevnligt. De anvendte sken og vurderinger er baseret p# foruds=tnin-
ger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske, men som i
sagens natur er usikre og uforudsigelige.

De omrider, som indebaerer en hejere grad af vurderinger eller kom-
pleksitet, eller omrader, hvor antagelser og sken er viesentlige for
regnskabet, er som falger:

Fastsattelse af dagsvardien af visse finansielle instrumenter

I note 39 er der redegjort for de metoder, der er anvend: ved opgerel-
sen af de regnskabsmeessige vaerdier, og de serlige usikkerheder, der
er knyttet til maling af finansielle instrumenter til dagsvaerdi.

Maling af unoterede afledte finansielle instrumenter til dagsvaerdi er
forbundet med vesentlige sken og vurderinger ved valg af bereg-
mingsmetader samt vurdenings- og estimationsteknikker.

Fastszttelse af dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke
foreligger noterede priser pa et aktivt marked eller observerbare data,
mediarer brug af vaesentlige skan og vurdernger | forbindelse med
valg af kreditspaend, lebetider, ekstrapolation mv. for det enkete
instrument,

Dagsvezrdien af finansielle aktiver og forpligtalser malt til dagsvasedi
ved anvendelse af en verdiansattelsesmetode pd niveau 2 og 3

IB/0B

dagsvaerd:hierarkiet udger for aktiverne henholdsvis 41,1% og 0,4% af
balancesummen ultima 2015 og for forpligtelserne henholdsvis 21,4%
og 0,0%.

Vierdiansattelse af udidn - verdifomngelse

Nedskrivninger pa udfan er forbundet med vaesentlige sken, for s& vidt
angar kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages, Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger
vil blive modtaget, er fastleggelsen af tidspunktet for og sterrelsen af
de forventede betalinger undergivet vasentlige sken og vurderinger.

Hesudover er fastsettelsen af realisationsverdier af skkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra konkurshoer forbundet med en
rizkke skon. Der henvises til narmere beskrivelse nedenfor under
“Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender”, Udlén udger ca. 49%
af koncernens aktiver ultimo 2015.

Hensatte forpligtelser
Herunder indregnes "Henszettelser til tab pa garantier” og “Andre
hensatte forpligtelser”.

Hensattelser til tab pa garantier er undergivet veesentlige skan, hvor
der er usikkerhed forbundet med at fastsls, i hvilket omfang garantien
vil blive effektiv ved et ekonomisk sammenbrud hos garantirekviren-
ten, mens andre hensatte forpligtelser baseres pd en retlig eller faktisk
forpligtelse, hvor der er et vasentligt sken forbundet med opgerelsen
af det belab, hvormed forpligtelsen forventes at kunne indfries. Hen-
szttelser til tab pa garantier samt andre hensatte forpligtelser udgar
182 mio. kr. uftimo 2015.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Indregning, kiassifikation og maling af finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter, herunder afledte finansielle instrumenter,
udger mere end 94% af koncernens aktiver savel som passiver.

Indregning

Indregning af finansielle instrumenter sker pa afregningsdagen. 4&n-
dringer i dagsveerdien for det kabte eller solgte instrument | perioden
mellem handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes som et finan-
stelt aktiv eller passiv under "Andre aktiver™/"Andre passiver* med
modpost under "Kursreguleninger” i resultatopgarelsen.

For aktiver, der efter forste indregming males til amortiseret kostpris,
sker der ikke vardizndringer | perioden mellem handelsdatoen og
afregningsdatoen.

Indregning opherer, ndr retten til at modrage/afaive pengestramme
fra et finansielt aktiv efler forpligtelse er udiebet eller overdraget, og
koncernen i al vasentlighed har overdraget alle risici og afkast tilknyt-
tet ejendomsretten.

Finansielle instrumenter indregnes ferste gang til instrumentets dags-
vaerdi pd indregmingstidspunktet. Den eftedalgende maling afhznger
iszer af, om instrumentet skal males til amortiseret kostpris eller dags-
vieerdi.

Vaerdians=ttelse og kategorisering

Verdianszttelsesprincipper og kategorisering af finansielle instrumen-
ter er beskrevet nedenfor og yderligere | note 39.

Arscapport 2015 - Nykredit Bank-koncetnen




Finansielle instrumenter klassificeres i felgende kategorier

& Udlan samt tilgodehavender og andre finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris

= Finansielle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi over resultatopue-
reisen (med handel for gje).

Udlan samt tilgodehavender cg andre finansielle forpligtelser til
amaortiseret kostpris

Tilgodehavender og gaeld tif kreditinstitutter og centralbanker, der
ikke er led i repoforretninger og reverseudlan, koncernens bankudlan,
udstedte virksomhedsobligationer, efterstillede kapitalindskud samt
indlin og anden geeld klassificeres | denne kategon.

Udlin og tiigodehavender samt forpligtelser males efter ferste indreg
ning til den amortiserede kostpris. For udlan og tilgodehavender svarer
den amartiserede kostpris tif kostprisen justeret for afdrag, nedskriv-
ninger til imedegelse af tab og pvrige regnskabsmaessige regulerin-
ger, herunder eventuelle gebyrer og transaktionsomkostrnger, der er
en del af instrumentets effektive rente. Amortiseret kostpris for for-
pligtelser svarer til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den
effektive rentes metode. Herved fordeles transaktionsomkostninger
over labetiden,

Nar rentensikoen pd fastforrentede finansielle instrumenter er effek-
tivt sikret med afledte finansielle instrumenter, tllzzgges dagsverdien
af den sikrede renterisiko den amortiserede kostpris.

Veerd reguleringer som felge af kreditrisiko indregnes i posten "Ned-
skrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.”.

Finansielle aktiver og forpligtelser med hande! for aje til dogsvazrdi

over resultatopgorelsen

Et finansielt aktiv/forpligteise klassificeres som "med handel for gje”,

hvis det:

® primzr anskaffes med henblk pd at opna en gevinst pa kort sigt

= udger en del af en portefalje, hvor der er bevis for kortsigtet realisa-
tion af gevinster

u gr et afledt finansielt instrument. der ikke indgar som et regnskabs-
maezssigt sikringstnstrument.

Koncemens aktie- og obligationsbeholdning, afiedte finansielle in-
strumentes, repoforretninger og reverseudlin samt negative vardibe-
holdninger klassificeres | denne kategori.

Aktier og obligationer males efter farste indregning til dagsvaerd
opgjort pa grundlag af noterede priser pé et aktivt marked, anerkend-
te veerdiansatielsesmetoder baseret p& markedsinformationer eller
avrige anerkendte vardiansettelsesmetoder.

Der foretages lebende en vurdering af, om et marked kan betragtes
som verende aktivt eller inaktivi.

Hvis der ikke forefindes objektive priser fra nyere handler med unote-
rede aktier, males disse til dagsvardi blandt andet ved anvendelse af
IPEV's vaerdiansatielsesregler (International Private Equity and Ven-
ture Capital Valuation Gudelines) for ikke-noterede aktier eller til
indre vardi, hvis denne antages at svare til instrumentets dagsvaerdi,
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Koncermnens beholdning af egne obligationer modregnes i de udstedte
obligationer {forpligtelsen), og tilgodehavende renter vedrarende
egne obligationer modregnes ligeledes i skyldige renter.

Afledte finansielle instrumenter klassificeres som et finansielt aktiv
med handel for aje, medmindre de er klassificeret som sikringsinstru-
menter under en regnskabsmaessig sikring. Dagsvaidier for afiedte
finansielle instrumenter opgeres pa grundlag af anerkendte vaerdian-
settelsesmetoder baseret pa markedsinformation samt evrige aner-
kendte veerdianszttelsesmetoder. Positive og negative dagsvaerdier af
afledte finansielle instrumenter indgér i regnskabsposterne “Andre
aktiver” eller “Andre passiver”.

Realiserede og urealiserede tab og gevinster vedrarende &ndringer i
dagsvaerdien indregnes under “Kursreguleringer” i resultatopgarelsen i
den periode, hvon de opstér.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender opdeles i individuelle og
gruppevise nedskrivninger. Som udgangspunkt placeres koncernens
ud!an altid i grupper med ensartede kreditrisici. Safremt der foreligger
objektive indikaticner for vardiforringelse (OIV), og den eller de
pagzldende begivenheder har en virkning, der kan males palideligt p2
starrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlanet, nedskri-
ves udlinet individuelt og fjernes fra den respektive gruppe og be-
handles sarskilt.

Individuelle nedsknvninger

Der foretages lebende en individuel gennemaang og risikovurdering af
alle signifikante udlén og tilgodehavender med henblik p# at afdzekke
olv.

Der foreligger OIV pd et udlan, hvis en eller flere af falgende begiven-

heder er indtruffet.

® | intager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

= Lintager overholder ikke sin betalingspligt iht. kontrakten

= Det er sandsynligt, at en lantager vil g4 konkurs eller blive under-
lagt anden @konomisk rekonstruktion

= Nykredit yder lantager lempelser i vilkarene, som ikke ville vare
overvejet, hvis det ikke var p4 grund af lzntagers ekonomiske van-
skeligheder.

Udlanet nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaessige
verdi fer nedskrivningen og nutidsvaerdien af den forventede fremti-
dige betalingsraekke pa det enkelte udlén eller engagement. Inden for
aktivbaseret finansiering er det forskellen mellem den regnskabsmaes-
sige vaerdi far nedskrivningen og dagsveerdien af sikkerhederne med
fradrag af alle omkostninger, der nedskrives.

For alle vdl2n med individuel nedskriviing udarbejdes en strategi og
handlingsplan. Udi2nene/engacementeme vurderes hvert kvartal.

Der foretages tilsvarende individuelle nedskrivninger pa ikke-signi-
fikante udlan og tilgodehavender ved OIV, hvor den efler de pageel-
dende beaivenheder vurderes at have en palidelig mzlbar virkning pa
starrelsen af de forventede fremtidige betal:nger fra engagemen-
tat/udlinet.
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Gruppevise nedskrivninger

Der foretages hvert kvartal en gruppevis vurdering af udlan, hvorpa
der ikke er foretaget indwviduelle nedskrivninger, og der foretages
nedskrivninger p4 gruppeniveau, hvis der konstateres OIV i en eller
flere grupper.

Nedskrivningsbehovet beregnes med udgangspunkt i &ndringen i
forventet tab i forhold til etableringstidspunktet. For hvert udlan i en
gruppe beregnes bidraget il gruppens nedskrivninger som forskellen
mellem nutidsvaerdien af 1anets tabsreekker pa balancedagen og nu-
tidsvaerdien af forventede tab ved linetableringen.

De gruppevise nedskrivninger udger summen af bidrag fra en rating-
mode! og et ledelsessken (management judgement).

Ratingmodellen opger nedskrivninger ud fra migrationer i kreditkvali-
tet. Disse er baseret pd udviklingen i parametre fra Nykredits internt
udviklede IRB-modeller. Parametrene er konjunkturaktuelle og tilpas-
set regnskabsregleme, sa de tager udgangspunkt 1 betalingsstramme
frem til udlanenes udlab og tilbagediskontering af tabsraekker til
nutidsveerdi. Parametrene er derudover justeret for at tage hejde for
indirufne haendelser som felge af konjunkturskift mv,, der endnu ikke
er afspejlet i ratingmodellen. Ledelsesskannet supplerer modellerne
ved at inddrage aktuelle ekspertvurderinger samt forventninger til
udviklingen i kreditrisiko p2 udvalgte segmenter.

Nedskrivninger, genereit

Nedskriviinger pd udlan fares pa en korrektivkonto, sam fragdri de
aktivposter, nedskrivningen vedrarer. Konstaterede tab, arets farskyd-
ning i nedskrivninger samt henszttelser p2 garantiforpligtelser ud-
giftsferes | resultatopgerelsen under posten "Nedskrivninger p2 udlan
og tilgodehavende mv.".

Safremt der efter ind viduelle eller gruppevise nedskrivninger indtraaf-
fer begivenheder, der viser, at veerdiforringelsen er reduceret helt eller
delvist, tilbageferes nedskrivningen tilsvarende.

Et vierditab, der vurderes at vezre endeligt, praesenteres i regnskabet
som nedskriviinger, der er konstaieret tabt.

GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PRAESENTATION
Indregning og miling

Aktiver indregnes i balancen, nir det som falge af en tidligere beqgi-
venhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
koncemen, og aktvets vaerdi kan males palidelgt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere
begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
koncemnen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Indtaater indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.
Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og for-
pligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris, i resultat-
opgerelsen eller i anden totalindkomst i den periode, hvori de opstar.

| resultatopgerelsen indregnes alle omkostninger, der pafares koncer-
nen, herunder afskrivinger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefarster som folge af ndrede regnskabsmassige sken af

beleb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgerelsen.

A1

Regnskabsmaessig sikring

Til sikring af rentenisikoen pa udlzn, efterstillede kapitalindskud og
udstedte obligationer mv., der males til amortiseret kostpris, samt
aktierisikoen pd indlan, hvor afkastet folger et aktieindeks, anvender
koncernen derivater.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er
klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsvardien af
et indregnet aktiv eller en forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen
sammen med ®ndringer i veerdien af det sikrede zktiv eller den sikrede
forpligtelse, for sa vidt angdr den del, der er sikret

Sikringsforholdene etableres bade for individuelle aktiver og passiver
samt pd portefeljeniveau. Effektiviteten af den regnskabsmzssige
sikring males og evalueses lebende.

Sifremt knterieme for regnskabsmaessig sikring ikke lzncere er op-
fyldt, amortiseres den akkumulerede veerditegulering af den sikrede
post over den resterende lobetid.

Modregning

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og prasente-
res som et nettobelob, ndr koncernen har en juridisk ret til at modreg-
ne de indregnede belab og samtidig har til hensigt at nettoafregne
eller realisere aktivet og indfti forpligtelsen. Modregning sker vaesent-
ligst i tilknytning til repoforretninger og afledte finansielle instrumen-
ter, der cleares gennem anerkend:e clearngcentraler,

Kaonsolidering

Koncernregnskabet omfatter Nykredit Bank A/S {moderselskabet) og
de virksomheder, hvori Nykredit Bank A/S direkte eller indirekte
udever en bestemmende indflydelse pa virksomhedens finansielle og
dnftsmessige ledelse. Nykredit Bank A/S og dattervirksomhedemne
benaevnes samlet Nykredit Bank-koncermen.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af de enkelte virksomhe-
ders regnskaber ved sammenlzgning af ensartede regnskabsposter,
De regnskaber, som henyttes til konsolideringen, er udarbejdet efter
koncemens regnskabspraksis. Der foretages elimnering af koncemin-
teme indtzgter og omkostninger, udbytter, interne aktiebesiddelser,
interne derivater og mellemvarender samt realiserede og urealiserede
kencerninteme gevinster og tab.

Kebte virksomheder medtages fra overtage sestidspunktet, som er det
tidspunkt, hvor den overtagende part opnar bestemmende indflydelse
pé den kabte vicksomheds finansielle og driftsmess.ge beslutninger.

Solgte virksamheder medtages frem til afstaelsestidspunktet.

Basis- og beholdningsindtjeningen

Koncernens hovedtal i ledelsesberetningen samt koncernens forret-
ningsomrideregnskab praesenteres i en basis- og beheldningsindtje-
ning, idet denne efter ledelsens opfattelse bedst afspejler aktiviteten
og indtjeningen i koncernen.

Basisindtjeningen afspejler resultatet af kundevendte forretninger og
basisindtagter af fonds efter fradrag af driftsomkostninger og af- og
nedskrivninger samt nedskrivninger pa udldn. Veerdiregulering af
renteswaps og erhvervsobligationer er udskilt i en sarlig post, der viser
effekten af ledelsesmzzssigt baseret justering, herunder CVA-justering,
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af dagsveerdien pd isr renteswaps. Ogsd nedskrivning af gootwill
wises som saerskilt resultatpost.

Basisindtzgter af fonds omfatter det afkast, der kunne viere opnaet
ved placering af koncemens investeringsbeholdninger til den risikofrie
rente, der svarer til Nationalbankens gennemsnitiige udlinsrente.

Beholdningsindtjeningen er den merindtjening, der opnés ved investz-
ring i aktier, obligationer og afledte finansielle instrumenter ud over
den risikofrie rente.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske marke-
der. Fometningsomrader er opdelt ud fra farskelle | kundesegmentet
og serviceydelser. Poster, der ikke allokeres til forretningsomrader,
medtages under Koncemposter. Presentationen af forretningsomrd-
derne er baseret pa den interne ledelsesrapportering. Forretningsom-
rademne afspejler koncemens afkast og risici og anses for at vare
koncemens pnmare segmentomrader. Segmentoplysningerne falger
koncernens regnskabspraksis.

Indtzgter og udgifter, der indgdr | de enkelte forretningsomraders
resultat fer skat, omfatter direkte sivel som indirekte henfarbare
poster. Sidstnzevnte fordeling er foretaget pa basis af internt fastlagte
fordelingsnagler og interne aftaler indgaet mellem de enkelte forret-
ningsomrader.

Til hvert forretningsomrade allokeres finansielle aktiver og forpligtelser
i overensstemmelse med den inteme rapportering.

Goodwill indgdr i det forretningsomrade, der modtager/afgiver penge-
stramme tilknyttet den overtagne virksomhed.

Gennemsnitligt forretningskapital, der er tilknytter de enkelte Forret-
ningsomrider, er opgjort efter Nykredits interne kapitalopgerelsesmo-
del og beregnes som 17,5% af risikoeksponeringen {(REA).

Forretningsafkastet er beregnet som forretningsomradets basisindtje-
ning efter nedskrivninger i forhold til gennemsnitligt allokeret forret-
ningskapital.

Der beregnes ikke risikafri rente af allokeret kapital til forretmingsom-
rader, Denne rente presenteres under Koncernposter.

Der gives alene segmentoplysninger for koncemen,

Valuta

Koncernregnskabet prasenteres i danske kroner (DKK), som er mo-
derselskabets funktionelle valuta og preesentationsvaluta. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta
efter transaktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab
ved afviklingen af disse transaktioner indregnes i resultatopgarelsen.

P2 batancedagen omregnes monetzere aktiver og forpligtelser i frem-

med valuta til balancedagens kurs. Valutakursreguleringerne indregnes
resultatopgerelsen.
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Kursdifferencer opstiet ved omregningen af ikke-monet®re aktiver og
forpligtelser indregnes i resultatopgerelsen som en de! af dagsvaerdi-
gevinsten eller -tabet.

Regnskaber for selvstzendige udenlandske enheder (filial | Sverige)
omregnes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens valuta-
kurser for balanceposter 0g gennemsnithge valutakurser for resultat
opgerelsens poster.

Reverseudladn og repoforretninger

Vizrdipapirer, der er solgt som led i repoforetninger, beholdes i balan-
cen under den respektive hovedpost, fx “Obligationer”. Repoforret-
ninger males til dagsveerd, idet de anses som en integreret del af
handelsbeholdningen.

Reverseudlan fares under henholdsvis "Tilgodehavender hos kreditin-
stitutter og centratbanker” eller “Udlén og tilgodehavender til dags-
veerdi®, afhaengig af modparten.

Indlan, der opstar i repoforretninger, fares under henhaldsvis " Gazld til
kreditinstitutter og centralbanker® eller “@vnge ikke-afledte finansielle
forpligtetser til dagsveerdi”, athangig af modparten.

| det omfang koncemen har videresolgt aktiver, der er modtaget |
forbindelse med repoforretninger, og hvor koncemen har en forplg-
telse il at tilbagelevere instrumentet, indgar veerdien heraf i regn-
skabsposten “@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dags-
veerdi®.

Fepoforretninger og reverseudldn indregnes og males til dagsvierd,,
on afkastet indregnes i resultatopgerelsen under renteindtzgter og
renteudgifter.

Leasing

Leasingkontrakter klassificeres som finansielle leasingkontrakter, nir
alle vaesentlige risici og afkast forbundet med ejendomsretten til et
aktiv overdrages til leasingtager.

Tilgodehavende belab hos leasingtager fra finansielle leasingkontrak-
ter indgar i regnskabsposten "Udlin og andre tilgodehavender til
zmortiseret kostpris. Kontrakteme verdiansaties, s den bogferte
vardi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen. Renteindtzgter fra
finansielle leasingkontrakter indtagtsferes i regnskabsposten “Rente-
indtaegter”. Foretagne afdrag fradrages den bogfarte veerdi | takt med,
at tilgodehavendet amortiserss.

Direkte omkostninger ved etablering af leasingkonirakter indregnes i
nettoinvesteringen.

RESULTATOPGO@RELSEN

Renteindtzoter og rentendgifter mv.

Renter omfatter sivel forfaldne som periodiserede renter frem ti
balancedagen.

Renteindtzgter omfatter renter og rentelignende indtzegter, herunder
modtaget rentelignende pravision samt evrige indteegter, der indger
som en integreret del af de underdiggende instrumenters effektive
rente. Ydedigere omfatter posten indekstitleeg pa aktiver, termins-
pramier af fonds- og valutalorretninger samt reguleringer aver lobeti-
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den af finansielle aktiver, der méles til amortiseret kostprs, og hvor
kostprisen afviger fra indfrielseskursen

Renteindtzegter fra vaerdiforringede bankud!2n indgér under posten
“Renteindtzgter” med et belab, der afspejler den effektive rente af
udldnets nedskrevne veaerdi. Eventuelle renteindta=gter fra det under-
liggende udldn, der overstiger dette belab, indgar i regnskabsposten
"“Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv.”.

Renteudgifter omfatter alle rentelignende udgifter, berunder requle-
ring over lebetiden af finansielle forpligtelser, der miles til amortiseret
kostpns, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Negative renter
Negative renteindtEgter og -udgifter resultatferes t seerskilt post og
specificeres i en note

Udbytte
Udbytte fra kapitalandele og aktizinvesteringer indtzgtsfares i resul-
tatopgarelsen i det regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres,

Gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisioner omfatter indtagter og omkostninger vedra-
rende tienesteydelser, herunder forvaltn ngsgebyrer. Gebyrindtaater,
der vedrarer ydelser, som leveres labende, periodiseres over ydelsernes
lebetid.

Gebyrer og provisioner samt transaktionsomkostninger behandles
regnskabsmassigt som renter, hvis disse udger en integreret del af et
finansielt instruments effektive rente.

Pvrige gebyrer og provisioner indregnes fuldt ud i resultatopoarelsen
pd transaktionsdagen.

Andre driftsindtegter
Posten "Andre driftsindteegter” indeholder avrige driftsindr=gter, der
ikke kan henfares under andre af resultatopgerelsens poster.

Kursreguleringer

Kursreguleringer bestdr af valutakursreguleringer og vardireguleringer
af aktiver og forplintelser, der males til dagsveerdi. Vierd reguleringer,
der vedrarer kreditrisikoen pa udlin og tilgodehavender, der males til
dagsvardi, fares under posten "Nedskrivninger p2 udlan og tilgodeha-
vender mv.".

Udgifter til persanale og administration

Udagifter til personale omfatter len og gager sam sociale omkostnin-
ger, pensioner mv. Forplgtelser til jubilz=umsgratialer og fratreedelses-
godtgerelser samt feriepenge/-tilleg indregnes successivt.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudg fter indeholder evrige driftsudgiftes, der ikke kan
henfares under andre af resultatopgerelsens poster, herunder bidrag
til garanti- og afviklingsordminger for kreditinstitutter.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og ndring af udskudt
skat, indregnes i resultatopgarelsen, medmindre skatteeffekten vedra-
rer poster, der indregnes i “Anden totalindkomst”. Reguleringer, de:

£20108

kan henferes til posteringer i “Anden totalindkomst”, indregnes direk-
te i "Anden totatindkomst”.

Aktuelle skatteforpligtelser og akiuelle skatteaktiver indregnes i ba-
lancen som beregnet skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret
for betalt acontoskat. Ved beregning af drets aktuelle skat anvendes
de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler

Dansk skat for de sambeskattede selskaber betales i henhold til acon-
toskatteordningen. Rentetilleg eller -fradrag vedrerende frivillige
indbetalinger af acontoskat og rentetillag/-godtqerelse af for me-
get/for lidt betalt skat indgdr i posterne "@vrige renteindtegter” eller
"PBurige renteudgifter”.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gzldsmetode af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemzzssige virdi-
er af aktiver og farpligtelser, bortset fra udskudt skat pd midlertidige
forskelle, der er opstdet ved ferste indregning af goodwill.

Den udskudte skat opgeres med udgangspunkt i den planlagte anven-
delse af det enkelte aktiv eller afvikling af den enkelte forpliatelse.
Udskudt skat males pd grundlag af de skattesatser, der forventes at
gzlde for midlertidige forskelle, nér de tilbagefares, samt de pa balan-
cedagen gzldende skatterealer.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberetti-
gede skattemz=zssige underskud, indregnes i bafancen med den veerd;,
aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i
fremtidige positive skattepligtige indkomster, Det vurderes pa hver
balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frem-
bragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatte-
aktiv vil kunne udnyttes.

Nykredit Bank og Nykredit Bank-koncernens danske selskaber indagdr i
sambeskatning med Foreningen Nykredt. Moderselskabet afregner
den samlede betalbase skat for Nykredit-koncernen af den for dret
opgjorte skattepligtige indkomst.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattade
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemassige underskud).

Aktuelle skatteaktiver oy aktuelle skatteforpligtelser modregnes, hvis
der foreligger en juridisk ret tif at modregne. Udskudte skatteaktiver
og udskudte skatteforpligtelser modregnes, hvis der foreligger en
juridisk ret til at modregne.

AKTIVER

Udlén og evrige finansielle aktiver

For disse poster henvises til beskrivelsen ovenfor under "Vaesentlige
regnskabsmaessige sken og vurderinger”,

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestar af en positiv forskelsvaerdi mellem kostprisen pa en
overtaget virksomhed og dagsvaerdien af denne virksomheds nettoak-
tiver pd overtagelsestidspunktet. Mindst en gang 3rligt testes goodwill
for vaerdiforringelse, og den bogferte vaerdi nedskrives til genindvin-
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dingsvaerdien over resultatopgerelsen, hvis genindvindingsvaerdien er
mindre end den regnskabsmassige vaerdi.

Nedskrivhinger indregnes i resultatopgarelsen og tilbagefares ikke.

@vrige immatenelle aktiver

Bestar af aftalt kebspris for kunderelationer i forbindelse med keb af
engagementer i 2014, Kunderelationer indregnes til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afsknivninger, Afskrivmngspenoden udgar 3 ar.

Materielle aktiver

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkze tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktivet er klar til brug, og foretages
linezrt over falgende forventede brugstider

® Edb-udstyr og maskiner mv. op til S ar

® Inventar og biler op til 5 ar

® indretning af lejede lokaler: kontraktens labetid. dog maks. 15 &r.

Aktivernes restveerdi og brugstid revurderes ved hver balancedag. Et
aktivs regnskabsmaessige vaerdi nedsknves til genindvindingsvéardien,
hvis aktivets regnskabsmaessige vaerdi overstiger den anslaede genind-
vindingsvaerdi.

Avance og tah ved afheendelse af materielle aktiver indregnes under
"Andre drftsindizgter” eller “Andre dnftsudgifter”,

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertid g bes'ddelse omfatter overtagne ejendomme og
ejendomsselskaber, der:

= kun er midlertidigt i koncemens besiddelse

= afventer salg inden for kort tid, og hvor

= gt salg er meget sandsynligt.

Ejendomme, der er overtaget i forbindelse med afvikling af et enga-
gement, indgdr i posten.

Forpligtelser direkte tilknyttet de pagaldende aktiver prasenteres i
balancen som forpligtelser vedrerende aktiver i midlertidig bes/ddelse.

Aktiver i midlertithy besiddelse males til den laveste vazrdi af den
regnskabsmaessige vaerdi pa tidspunktet for klassifikationen som
aktiver i midlertidig besiddelse oy dagsveerdien med fradrag af salgs-
omkostninger. Afskrivninger og amortisering opherer, nar aktiverne
klassificeres som aktiver | midiertidig besiddelse.

Tab ved vardiforringelse, som opstér ved den farste klassifikation som
aktiver i midlertidig besiddelse, og gevinster eller tab ved efterfalgen-
de maling til laveste vaerdi af den regnskabsmezssige veerd: oo dags-
veerdi-en med fradrag af salgsomkostninger indregnes i resultatopge-
relsen under "Nedsknvninger pa udlan og tilgodehavender mv.".

Andre aktiver

Andre aktiver omfatrer blandt andet tilgodehavende renter og positive
dagsverdier af afledte finansielie instrumenter,
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PASSIVER

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar kancemen som felge af en begi-
venhed indtruffet fer eller pd balancedagen har en retlig eller faktisk
forplgtelse, der kan opgeres palideligt, og hvor det er sandsynligt, at
der ma afgives akonomiske fordele for at indfri forpligtelsen. Hensatte
forpligtelser males til ledelsens bedste sken over det beleb, hvormed
forpligtelsen forventes at kunne indfnes,

Henszttelser til tab p4 garantier

Der indregnes en henseetielse pa garantier og tabsgivende kontrakter,
hvis det er sandsynligt, at garantien eller kontrakten vil blive effektue-
ret, og hvis forpligtelsens starrelse kan opgeres palideligt.

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Udstedte obligationer males ved farste indregning til dagsvierdi sva-
rende til modtaget vederlag med fradrag af afholdte omkostringer
Efterfalgende méles de udstedte obligationer til amortiseret kostpris.
Sifremt der til disse er knyttet et afledt finansielt sikningsinstrument,
der méles til dagsveerdi, foretages der labende veerdiregulering af
obligationerne for den del, der er sikret gennem det afledte finansielle
instrument. Herved behandles vaerdireguleringen af det sikrede in-
strument og det sikrende afledte finansielle instrument symmetrisk.

Avrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvardi

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvierdi omfatter
indlén og negative verdipapirbeholdninger, der besiddes med handel
for eje, og som efter farste indregning méles til dagsveerd:.

Negative vaerdipapirbeholdninger omfatter papirer, banken har mod-
taget i forhindelse med en reversetransaktion oqg efterfelgende videre-
salgt, men hvor banken har en forpligtelse til at tithagelevere papirer-
ne.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser i form af hybrid
kemekapital, som i tilfzlde af likvidation eller konkurs farst skal fyl-
destgares efter de almindelige kreditorkrav,

Efterstillede kapitalindskud indregnes ferste gang tii dagsveerdi fra-
trukket afholdte transaktionsomkostninger. Efterstillede kapitalind-
skud méles derefter til amortiseret kostpns, og eventuelle forskelle
mellem provenuet med fradrag af transaktionsomkostninger og ind-
lasningsveardien indregnes i resultatopgerelsen over lntagningsperio-
den ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Nar rentersikoen pa fastforrentede efterstillede kapitalindskud er
effektivt sikret med derivater, suppleres amortiseret kostpris med
dagsverdien af den sikrede renterisiko.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, ndr der ikke er nogen forplictelse
til 2t overfare kontanter eller andre aktiver.

Overfart overskud

Overfart overskud omfatter de frie reserver, der som udgangspunkt
kan udloddes til selskabets aktionzrer. | lov om finansiefl virtksomhed
er der dog fastlagt regter for, at en udlodning i visse tilfzlde skal
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respektere, at selskabet overholder det sakaldt kombinerede kapital-
bulferkrav for sivel moderselskab som koncern.

Foresldet udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post
under egenkapitalen. Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse
p# tidspunktet for vedtagelse pé den ordinzere generalforsamling
(deklareringstidspunktet),

PENGESTREMSOPGARELSE

Pengestramsopgerelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte
metode med udgangspunkt i drets resultat. Koncernens pengestrams-
opgerelse viser pengestramme for &ret fra

® Driftsaktiviteter

® |nvesteringsaktiviteter

= Finansieringsaktiviteter.

Driftsaktvitet omfatter koncemens hovedaktivitet og andre aktivite-
ter, som ikke er investerings- eller finansieringsaktivitet

Investeringsaktivitet omfatter keb og salg af anlzgsaktiver og finan-
sielle investeringer, der ikke indgdr i likvide behaldninger.

Finansieringsaktivitet omfatter optagelse og indfrielse af efterstillede
kapitafindskud, herunder salg og keb af egne efterstillede kapitalind-
skud, samt betalinger til eller fra aktionzerer,

Herudover viser koncernens pengestramsopgerelse arets forskydning i
likvide reserver samt koncemens likvide reserver ved drets begyndelse
og slutning,

Likvide reserver bestér af posterne "Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker” og "Tilgodehavender hos kreditin-
stitutter og centraibanker”.

SARLIGT FOR MODERSELSKABET NYKREDIT BANK A/S
Arsregnskabet for moderselskabet Nykredit Bank A/S er aflagt | over-
ensstemmelse med lov om finansiel vicksomhed samt Finanstilsynets
bekendtgprelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeglerselskaber m.fl.

Disse regler er i al vaesentlighed i overensstemmelse med! de internat:-
onale regnskabsstandarder (IFRS) og Nykredit Bank-koncernens
regnskabspraksis. Undtagelser til denne praksis og szregne forhold
for moderselskabet er beskrevel nedenfor.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den
indre veerdis metode, Den indre vaerdis metode er ifelge IFRS ikke
tilladt i moderselskabers separate drsregnskaber far den forventzde
ikrafttreedelse af @ndringen til 1AS 27 geeldende fra den 1. januar
2016. IFRS krzver pd nuvaerende tidspunkt enten méiling til kostpns
eller dagsveerdi.

| moderselskabets balance indregnes den forholdsmessige € erandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med fradrag
eller tilag af vrealiserede koncerninterne gevinster og tab under
"Kapita'andele i tilknyttede virksomheder mv.”

#4108

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes Nykredits andel af
vitksomhedernes resultat efter skat og efter eliminerng af urealiserede
konceminterne gevinster og tab med fradrag af af- og nedskrivninger.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder henlaegges via overskudsdisponeringen til “Lovpligtige reserver”
(nettoopskrivning efter den indre vizrdis metode) under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet
og requleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomheder-
ne.

LOVPLIGTIGE RESERVER

Moderselskabets lovpligtige reserver omfatter veerdiceguleringer af
kapitalandele i dattervirksomheder ag associerede virksomheder (net-
toopskrivaing efter indre vardis metode). Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i dattervirksomhedeme og de associerede virksom-
heder. Reserven kan ikke anvendes til udbytte eller udlodning.

Andringer i regnskabsbekendtgerelsen

Finanstilsynet har for 2015 ikke foretaget @ndringer i bekendtgarel-
sen om finansielle rapparter for kreditinst tutter og fondsmaeglerse!-
skaber m.fl.
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2. KAMTAL 0G SOLVENS
Nykredit Bank A/S
Egenkapital

Fradrag som felge af forsigti veerdiansattelse

Immaterielle aktiver, herunder goodwill og udskudie skatteaktiver
Fradrag for forske! mellem IRE-beregnede tab og nedskrivninger
Fradrag i den egentlige kemekapital

Egentlig kemekapital

Hybrid kemekapital
Overgangsjustering af hybrd kernekagital
Hybrid kemekapital

Kernekapital

Tilleg for forske! mellem 1RB-beregnede tab og nedsknvninger
[wergangsjustenng af supplerende kapital
Kapitalgrundlag

Kreditrisiko

Markedsrisiko

Operationel risike
Kreditwardijusteringer (CVA)
Risikoeksponeringer i alt

Egentlig kemekapitalpracent
Kemekapitalprocent
Kapitalprocent (solvensprocent)
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Beleb i nio. kr.
nnams 31.12.2004
16.017 12575
-300 435
.34 54
34 -1
-368 -530
15.74% 12.045
100 100
26 B

74 15
15823 12.060
ELE] 409
-26 a5
16.146 12.384
66366 77.086
B.666 12417
4,046 4 3kl
1.643 1041
80.121 94,905
196 126
19,7 12,7
20,1 13,0
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Noter

2. KAPITAL OG SOLVENS, fortsat
Mykredit Bank-koncernen
Egenkapital

Fradrag som falge at forsgtig vaerdiansattelse

Immaterielle aktiver, herunder goodwill og udskudte skatteaktiver
Fradrag for forskel mellem IRE-beregnede tab og nedsknvn nger
Fradrag i den egentlige kemnekapital

Egentlig kernekapital

Hybrid kemekapital
Overgangsjustering af hybrid kemekagital
Hybrld kemekapital

Kernekapital

Tilizg for forskel mellem IRB-beregnede tab og nedskrivninger
Overgangsjustenng af supplerande kapital
Kapitalgrundlag

Kreditrisiko

Markedsrisiko

Operationel nsito
Kreditverdjusteringer (CVA)
Ristkoeksponeringer | alt

Egentlig kernekapitalprocent
Kemekapitalprocent
Kapitalprocent (solvensprocent)

Helab i mio. kr.
122015 ER I e
16.117 12575
-3 -435
-34 54
40 -41
-374 -530
15743 12045
10 100

13 -85

87 15
15.830 12.060
27 380
=13 HhH
16.144 12365
£1.961 75689
B.B6E 12417
4.601 4504
1.043 1.0101
763N 94.051
20,6 12,8
20,7 128
n1 131

Kapital og solvensopgerelsen er opgjort i henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (Capital Requirements Regulation) (EU) ar. 575,/2013 &f 26 jun

samt de danske overgangsregler, der er fastlagt af det danske finanstilsyn.
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Noter

2a. KAPITALPOLITIK OG -STYRING

Nykredit Bank er som datterselskab af Nykredit Realkredit A/S omfat
tet af Nykredit-koncernens kapitalpolitik og -styring. Nykredit har en
malsatning om at have et aktvt udlan vanset konjunkturforholdene
og samtidig opretholde en konkurreacedygtig rating.

For at s kre fleksibiltet og handlefrihed er det en del af kapitalpolitik-
ken, at kapitalberedskabet i videst muliot omfang koncentreres i
moderselskabet Nykredit Realkredit A/S, Datterselskaberne, hernunder
Nykredit Bank, tilferes kapital efter behov,

Som led i understattelsen af bankens forretningsudvikling og for at
styrke kapitalgrundlaget fik Nykredit Bank tilfart ny egenkapital for 2
mia. kr. primo 2015. Det tilstraebes, at Nykradit Bank skal have en
egentlg kernekapitalprocent pd mindst 13.

Tilstrazkkeligt kapitalgrundlag

Ifelge lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen
sikre, at Nykredit Bank har et tilstraekkeligt kapitalgrundlag. Det til-
strezkkelige kapitalgrundlag er den kapital, som ledelsen vurderer, der
som minimum krzves for at deekke alle vaesentlige risici.

Opgerelsen tager hajde for de forretningsmaessige og kapitalpolitiske
mal ved at afs=tte kapital til alle relevante risic, herunder usikkerhe-
der ved beregningerne.

Det tilstrekkelige kapitalgrundlag bestér af to komponenter, Sejle | og
Solell.

Sajle |
Sejle I-kapitalen dakker kreditrisiko, markedsrisiko og operationel
risiko. Sejle -kravet er identisk med det lovpligtige kapitalkrav.

Sejie i
Sejle I-kapital bestir af kapital til at cakke avrige risici samt et eget
kaptalkrav under en konjunkturnedgang.

Kapitalkravet under en konjunkturnedgang fastlegges ved brua af
stresstest, jf. afsnittet * Stresstest og kapitalfremskrivning” nedenfor,

Opgearelsen af evrige risici omfatrer bl.a_ en rakke vurderinger af om-
demmerisiko, kontraolrisici, strategiske risici, eksterne risici, koncentra-
tionssisici, validerings- og backtestresultater, renterisiko p2 swaps og

CVA mv.

Under Sejle 1l indgér desuden et till=c, der afspejler usikkerheden ved
de interne modeller, som Nykredit Bank anvender i forbindelse med
beregning af kapitalkrav.

| Nykredit Bank er modellerne cennem l=ngere tid blevet ajourfart.
Det har betydet, at usikkerhedstillzgget i 2015 blev reduceret fra at
udgere 10% til 5% af de evrige risici, som indgdr | opgerelsen af det
tilstrazkkelige kapitalgrundlag.

Arsrapport 2015 - Nykredi: Eank-koncermen
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Ultimo 2015 var det tilstraskkelige kapitalgrundlag pa 5,2 mia. kr.,
hvoraf Selje | udgjorde 6,1 mia. kr. og Sejle 1| vdgjorde 3,1 mia. kr.

Rapporten Risiko- og kapitalstynng 20145 indeholder en nzrmere
gennemgang af Nykredit-koncernens overordnede kapital- og risika-
politik samt en detaljeret beskrivelse af opgerelsen af det tistreekkeh-
ge kapitalgrundlag og solvenshehovel. Rapporten findes p4
nykredit.dk/rapporter

Stresstest og kapitalfremskeivning

Nykredit Bank foretager en lang raekke stresstest og kapitalfremskriv-
ninger. Disse bruges bl at fastlazgge det tilstreekkelige kapitalgrund-
lag, og resultaterne indgér i bestyrelsens drlige vurdering af det indivi-
duelle solvensbehov.

| stressheregningerne indgar de makroakonomiske faktorer, som
historisk har haft starst betydning for bankens kunder. De vigtigste
makrogkonomiske faktorer er:

" Rente

= Ejendomspriser

= BNP-vaekst

= Aktiekursudviklingen

= Arbejdslashed.

Der arbejdes med to scenarier for den ekonomiske vdvikling. £t
grundscenarie og et svagt forringet konjunkturforlab,

Kapitalbehovet for kreditrisiko under et svagt forringet konjunkturfor-
lok bygger ps sammenhznge mellem de makroskonomiske faktorer,
kundernes misligholdelsesratar (PD) og tabets starrelse i tilfzlde af
kunderestance (LGD). Disse sammenhaenge udger en helt afgerende
del af kapitalfremskrivningsmodellen.

Gruncdscenatie
Scenariet er en fremskrivning af dansk skonomi med udgangspunkt i
Nykredits vurdering af den aktuelle konjunktursituation.

Svagt forringet konjunkturforieb i 2016 tif 2018

Scenariet udvalges, s det ifustrerer et svagt forringet konjunkturfor-
leb i forhold til grundscenaniet. Kapitaltillzgget for et svagt forringet
kamunkturforleb afspejter, hvor meget bankens kapitalkrav vil stige,
hvis dette scenarie indtrffer.

Tillzaget for et svagt forringet konjunkturforlel: udgjorde 0,8 mia. kr.
ultimo 2015,
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Noter Belob i mio. kr

Nykredlt Bank-koncernen

2015 2014
3. BASIS- OG BEHOLDNINGSINDTJENING
Basis- Beholdnings- Basis- Beholdnings-

1. januar til 31. december indijening indtjening lalt  indtjening  indtjening I al
Metto renteindtagter 1.770 118 1.888 2366 102 2468
Udbyite af aktier mv. 4 - 4 19 7 26
Gebyr- og provisons:ndtzgter, netto 950 950 8a2 -3 B79
Nettorente- og gebyrindtzgter 274 118 2842 3267 106 1373
Kursreguiernnger 1028 -83 a5 3453 63 -3516
Andre duftsindtzgter 25 - 5 76 . b
Udgifter bl personale og administration 1.832 1832 1928 - 1928
Af- og nedskrminger p& immater-elle og materelle aktiver 76 - 6 1 - 11
Andre driftsudgifter 65 - 65 96 - L
Nedskrivninger p& udlin mv. -1 121 219 - n9
Resultat far skat 1975 35 2010 -2414 43 =137
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N Oter Belab i mio_ kr

Nykredit Bank-koncemen

4. FORRETNINGSOMRADER

Forretningsomrademe afspejler bankens organisering og inteme rapporterng. Retail omfattes privatkunder samt mindre og mellemstore erivervskunder. Wholesale
omfatter aktiviteter med de starste og mest komplekse erthvervskunder, verdipapirhandel, denvathandel, kapitatforvaltning og formuepleje. Koncemposter omfatter
bankens treasury-omrade samt ikke allokerede omkostringer mv.

RESULTAT Retail Wholesale e
2015 poster lalt
Asset
Manage- Whalesake
Privat Erhverv  Retall i alt cg Markets ment ial

Basisindt=gter af

kundeaktivitet, brutto 5H3 488 1.0M 691 7EX 805 2278 1" 3360

aflanning for distribution 130 n7 547 m - 298 -460 L47 - -
Forretningsdrift i alt 93 705 1.618 503 483 345 1.731 n 31360
- vardiregulering af renteswaps 1 249 250 166 - - 160 - 410
- basisindtagter af fonds - - - . B 8
I alt* 914 954 1.867 1.069 177 345 1891 19 3778
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler’ - - 1028 76 308 191 75 LE] 1.852
Udgfter til indskyder- og afviklingsordninger’ - 74 2 1 1 4 1% [
Nedskrivning af goodwill g - 9 - - - - 9
Basisindtjening for nedskrivninger - - 756 791 169 153 1.112 -15 1.854
Nedskrivninger ps udidn B4 -13 55 176 . - 176 -t21
Easisindtjening efter nedskrivninger - - 7m 967 168 153 1.289 =15 1.975
Beholdningsindtjening - . - - - 35 35
Resultat for skat - - 701 957 169 153 1.289 20 200
* Heraf transaktioner mellem forretningsomrademe 304 55 i59 15 -109 -A53 -4 125 0
DPriftsomkaostninger og afskrvninger pi drfismidler i
% af bausindtzgter af forretringsdrift - - 61,6 30,6 63,8 55,4 a4,7 - 55,1
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 3.0k4 3803 6.86H 4500 lms 152 6.970 918 14 756
Basisindtiening efter nedskrivninger i % af allokeret
kapital (p.a.} : 10,2 20,1 8.4 100,7 18,5 134

Effekten af organisations@ndringen bes:ar i 2015 af allokering af et resultat for skat pd ca. 74 mia. kr. fra Wholesale til Retail, samt allokering af it-omkostringer pa
ca. 233 mio. kr. fra Koncemposter tif forretningsomrademe.

Sammenh®ngen mellem hovedtallene i forretningsomraderne til resultatopgerelsens poster fremgér af note 3.

! Drifrsomkostninger og afsknvninger ph driftsmidler mv. | Privat og Erhverv praesenteres og vurderes samlet i den intemne rapportering.

Arstappod 2015 - Nykredit Bank-koneemen 287108



Arsregnskab 2015

Noter Belob | mio. ke

Nykredit Bank-koncernen

4. FORRETNINGSOMRADER, fortsat

Retadl Wholesale Koncern-
2014 poster | alt
Asset
Manage-  Wholesale
Privat Erhverv  Retait | alt [&]:] Markets ment ialt

Basisindt=gter af

kundeaktivitet, brutto 76 440 1.266 RO2 506 784 1.637 15 i

aflenning for d=tribution o 226 E36 181 - 256 -4i:1 536 -
Forretningsdrift | alt 1.086 ral 1.802 783 50 33 1356 15 173
- vierdirequlering af renteswaps -6 1.851 -1.8%7 150 -1.505 . -3.362
- basisindtagter af fonds - - - % 9 29
I aft* 1079 -1.135 -55 -722 250 33 -149 44 -160
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler - 1.082 58 349 237 Bad M 1950
Udagifter ti indskyder- og afvikkingsordninger - 49 5 5 1 1 5 65
Nedskrivning at goodwill -
Basisindtjening fer nedskrivninger - - -1.186 -885 =104 84 -1.004 -5 -2.195
Nedskrivninger pa udiin 100 by 78 139 -2 -1 137 4 19
Basisindtjening efter nedskrivninger - - -1204 -1.124 -102 85 -1.141 -9 -2414
Beholdningsindtjening - 3 = - 43 43
Resultat for skat = = -1.264 -1.124 -102 B85 -1.141 34 237
* Heraf transaktioner mellem forretningsemrideme. 146 i14 560 4 -491 -434 -BE3 EPL] 0
Drftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler i
% af basisindtagter af forretningsdrft - - 60,0 330 135,9 71,5 62,2 - 62,1
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital’ 3103 3953 7.066 5.180 2759 109 8048 1.95% 17 063
Basisindtjening efter nedskrivninger i % af allokeret
kapital {p.a.) - -17.9 -7 -3.7 78,2 -14,2 - <141

Som falge af organisationszndringen er sammenligningstal tilpasset saledes, at resultatet i Fetail er foraget med 42 mio. kr., mens resultatet | Wholesale er faldet
tilsvarende med 42 mio. kr.

Basisindtgter er pavitket af en overfersel pa ca. B8 mio. kr. fra Wholesale til Retail.

Driftsomkastninger i Wholesale er formindsket med ca. 36 mie, kr.

Nedskrivrunger | Wholesale er formindske! med ca. 10 mio, kr., der er allokeret til Retail.

It-omkostninger som tdigere blev allokeret til Koncernposter, fordeles nu til de enkelte enheder. For Retal er driftsomkostringer og resultat for skat negativt pavir-
ket med 122 mio. kr.,, mens det tlsvarende for Wholesale udger 139 mio. kr.

! sammenl gn ngstallene er til-ettet som folge af at beregmingsgrundiaget far den gennemsnitlig allokeret forretningskapital er @ndret fra 15% Uil 17,5% af risikoek-
sponenngen (REA).

G008 Arsrapport 2015 - Nykredit Bank-koncernery




Noter

4. FORRETNINGSOMRADER, fortsat

BALANCE
2015

AKTIVER

Udlan til dagsvaerdi

Udlan til amortiserst kosipnis

Alktiver fordelt pa foretningsomrider
Ikke-fordelte aktiver

1 alt aktiver

PASSIVER

Indl3n og anden gald

Forpligtelser fordelt p4 forretningsomrader
Ikke-fordelte passiver

Egenkapital

{ alt passiver

Ikke-balancefarte poster (garantier mv.)

Arsrappon 2015 - Nykredi Bank-koncemen

12.077F
12.077

23.78%
nm

9909

Retail

Ertwery

144977
14.977

17008
17.018

1088

Retail | alt

27054
27.054

407599
40799

12957

CIB

19.213
19.213

15908
15.908

6943

Arsregnskab 2015

Belab i mia. kr.

Mykredit Bank-koncernen

Wholesale Kontern-
poster l1alt
HAaset

Manage- Wholesale

Markets ment jal
19467 39.467 39 467
au7 5 19.684 8 46.747
39.934 5 59,152 8 B6.214
BR.125
174.338
1.481 4139 21528 4312 62758
1.481 4.139 21528 432 62,758
F5.463
16717
174,339
6943 BiG 20746
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Noter

4. FORRETNINGSOMRADER, fortsat

BALANCE
2014

AKTIVER

Udlan til dagsvaerdi

Udlin til amort seret kostprs

Aktiver fordelt pA forretningsomrider
Ikke-Fordelte aktiver

I alt aktiver

PASSIVER

Indlin og anden gzid

Forpligtelser fordelt pi forretningsormrider
Ikke-fordelte passiver

Egenkapital

I alt passiver

|kke-balanceforte poster (gamntier mv.)

13219
13.23

331
43333

12888

Retail

Erhvery  Retall | alt'

14777
14777

17.304
17.304

5560

28,006
25.006

A0EIT
40637

18446

o]

n.7%9
N.758

18852
18.852

590

Betab i mio. kr.

Nykredit Bank-koncernen

Wholesale Koncern-
poster- I akt
Asset

Manage- Wholesale

Markets ment iak
35.228 35228 35.228
689 8 22,456 32 50.494
35917 8 57.684 32 85722
144161
229,883

L7 31862 23,287 1.4 65,350
S74 3.862 23287 1426 65350
151.958

12.575

229.883

5520 1363 25.737

' Nykredit Leasing A/S indgdr | Retail og Investeringsforvaltningsselskabet Nykred't Portefalje Administration A/S indgar i Wholesale.
Sammenligningstal er tilrettet | henhold il crganisationszndning.
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Arsregnskab 2015

Heleb i mio. kr.

Nykredit Bank-koncemen

2015 F.i) ]
5. RENTEINDTAGTER
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ¥ B
Udlén og andre tilgodehavender 2126 241
Oblicationer 520 1.170
Afledta finansielle instrumenter | alt 276 -2%6
Heraf
- Valutakontrakter 187 16
- Rentekontrakter 432 -240
- Aktiekontrakter -0 54
- Andre kontrakter 3 22
@vrige renteindtzgter ] 10
I alt 2386 3363
Heraf udger remteindtagter af agte kobs- oq tilhagesalgsforretninger fort under
Tilgodehavender hos kreditinstitutter oy centralbanker o 18
Udlén og andte tilgodehavender 11 dagsvae-dh 4 139
Af de totale renteindtzgter udger
Renteindta:gter, som er tilskrevet pa fnansielle aktiver malt til amortiseret kostpris 21M 2.287
Rente'ndtegter, der er tilkkrevet individuelt nedskrevne udlan, udger 107 mio. kr. (2014: 30 mio. kr.)
Banken nulstiller i vid udstra=kning rentetiskrivingen pa udiin, der er individuelt verdifornngede. Rente-
indtzater, der efter farste nedskrivningst:dspunkt kan henferes til den nedskrevne del af udlénet, modreg-
nes efterfelgende | nedskrivninger.
Renteindtagler, som er tiskrevet pa fastforrentede udlin 106 90
Renteindtzeqter fra f nansielle leasingkontrakter 128 124
SA. NEGATIVE RENTER
Renteindtzgter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 29
Udlan og andre tilgodehavender Ltk
Ialt -132 =
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 9
Indi&n og anden gzld -iif
lalt -137 -
Negative renter, netto 5 -
— =
53108
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Arsregnskab 2015

N Oter Beleb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncemen
2014 2015 2015 ima

6. RENTEUDGIFTER

184 48 Kreditinstitutter og centralaanker 49 19
ELY ) 133 Indlin og anden gk! 139 153
340 2498 Udstedte oblgationer 258 40
9 2 Efterstillede kapitalindskud 2 9
7 15 @vrige renteudg frer 15 2
85 502 lalt 563 895

Heraf udger renteudgifter til 2gte salgs- og tilbagekabsforretninger fart under

T4 11 Gald til kreditinstitut ter og centralbanker 1 iy

kL 0 Indlin og anden g=ld (ikke-afledte finansielle forpligtelser tif dagsveerdi) o kL
Udstedte obligationer

51 %3 Modregnet rente af bankens egenbeholdning af egne obfgationer 53 51

Af de totale renteudgifter udger
14 4497 Renteudgifter, som er tilskrevet pa finansielle passiver milt til amort seret kostpris 497 752

7. UDBYTTE AF AKTIER MV.

) 4 Udbytte af aktier 4 b
26 4 lal 4 i
e R —————————_ _
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Arsreanskab 2015

Noter Belob i mia. kr
Nykredit Bank A/S MNykredit Bank-koncernen
2014 2015 200% 2014

8. GEBYRER OG PROVISIONSINDT/AGTER

143 151 Vardipapithandel og depeter 419 A5
50 108 Betalingsformiding 108 90

19 13 Linesagsgebyr i3 19
94 81 Garanliprovision it 94
747 E18 Ovrige gebyrer oy provisioner 838 740
1.098 1A71 Jalk 1455 1349

Heraf:

m 111 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ‘kke méles til dagsveerdi 150 153
hEd 595 Gebyrer vedrarende forvaliningsaktiviteler og andre betroede aktiviteter BE1 218

Visse gebyrer, der e en integreret del af den effekiive rente pa et underliggende udlan, der males til amorti-
seret kostpris, er praesenteret | posten “Rentendtzgier”,

9. AFGIVNE GEBYRER OG PROVISIONSUDGIFTER

457 485 1alt 505 470
Heraf

219 192 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke males tl dagsvaerd: 2 219

(P 131 Gebyrer vedrarende forvaltningsaktwviteter og andre betroede aktiviteter 140 1%

10. KURSREGULERINGER

2 -4 Andre udldn og t Igodehavender til dagsveerdi -4 2
-A74 24 Obligationer -30 -4R(}
E3 106 Aktier mv. 106 83
i 77 Valuta’ 77 -1
-3.090 795 Valuta-, rente- og andre kanteakter samt afledte finansielle instrumente:? 796 ~3.080
35N 951 | alt 945 -3.516
1.312 1110 * Heraf vedrerer valutakursregulering pa aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 1110 1312
3.362 410 ? Heraf vedrerer vierdireguleringer pd renteswaps 410 3382
Heraf udger kurstegulering vedrarende regnskabsmaessig sikrng af dagsveerd:
g 5 Dagsvaerdisikrng 5 9
Kursreguleringer vedrarer fortrinsvis finansielle aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finanselle instru-
menter, der indglir i bankens/koncemens handeksaktiviteter. Der er ikke foretaget kursregulennger for egen
kreditrisiko p# udstedte obligationer eller andre finansie'le forpligtalser.
11. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
13 21 Aflanning bestyrelse og direktion 21 13
[ 538 Personaleudgifter n3 78
1.06% 1010 Adrminvstrationsomkostringer 1.098 1357
1733 1.629 |alt 1832 1.928
B —_— e
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Arsregnskab 2015

Noter

17. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, fortsat
Aflenning af bestyrelse og direktion specificeres siledes:

Bestyrelseshonorar

De tre medarbejdervalgte bestyrelsesreprasentanter modiager hver et kgt honorar pd 60.000 ke. Der udbetales ikke herudover vederlan bl bestyrelsen bortset fra
eventuelle omkasininger ved modedeltagelse. Bestyreisesmediemmer ansat | Nykredit Realkredit A/S modtager som koncernchef og kencemdirektarer gage fra
Nykredit Realkredt A/S.

Som medlem af bestyrelsen eller direktionen i andre selskaber | Nykredit Realkredit koncernen har direktionsmedlemmenme opljent falgende vederlag fra disse
seiskaber

2015

Michael Kim Seren Andrrs Eente lalt
Aflenning (t.kr.) Rasmussen Duus Halm Jemen  Overgaard
Kontraktlig vederlag 9805 6070 6.070 £070 6.070 34.085
Pensionsbidrag' 1,270 - - 1.3596 1396 5.062
Jubil=umsgratiale - - - 150 150
Kompensation | forbindetse med afkald pd ydelseshaserst pensionsordning - 4.000 4000
1 alt 12.075 6.070 6.070 7.466 11.616 43.297
Ydelsesbaseret pension - 247 2.443 - -A.705 1815
Regnskabsmassig udgift / optjent i alt 12.075 8517 8513 7.466 29N 39.482
2014: Regnskabsmassig udgift / optjent | alt 11.837 B.153 8.192 1.830 7.256 37.268

' Michae! Rasmussen, Anders Jensen og Bente Overgaard oppebzrer ud over kontrakilig vederlag et bidrag til selwalgt pensionsordning pa 23%. Kim Duus og Seren
Holm oppebzrer en ydelseshaseret pension fra det fyldte 60. ar,

Direktionen med undtagelse af Michael Rasmussen modtager samme kontraktlige vededag, men har forskellige pensionsordninger. Pensionsordningeme pavirker i
forskellig grad den ragnskabsmezsige udgift. Direktionsmedlemmer som har krav pa pensionshidrag modtager fast 23% af det kontraktige vederiag, mens den regn-
skabsmassige udgift 1l ydelsesbaseret pension er en hensattelse til forventet fremtidigt pensionsbidrag for de omfattede personer. Den ydelsesmassige pension er
opgjort blandt andet pa baggrund af en beregningsmassig pensionsalder pa 60 3r.

Medlemmerne af direktionen aflannes med en fast gage, der dakker alle ledelseshverv | Fareningen Nykredit samt tilknyttede og associerede sefskaber.
Der er ikke etableret honuserdninger eller andre variable affanningsformer for medlemmer af direktionen,

Bente Overgaard har i overensstemmelse med koncemens generelle personalepolitik modtaget et jubilzumsgratiale p2 150 t.kr. Derudover har Bente Overgaard
modtaget kompensation p# 4.000 Lkr. for at give afkald p3 ydelsesbaseret pensionsordning samt afkertning af fratredelsessodtgere'se fra 22 mdr. til 12 mdr.
Henszttelsen til Bente Overgaards ydelseshaserede pension er samtidg tilbagefert.

e — 5 — Ta— “._
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N Ote I' Belab i mio. ki

Mykred't Bank A/S Nylkredit Bank-koncernen
s 2015 25 xmna

11. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, fortsat

Direktion
13 21 Lenninger 2 13
13 21 lalt Fi] 13
Heraf:
2 2 Hensat til bonus for regnskabsiret 2 2

Aflenning af direktionen

t kr. t. kr. Fast og variabelt vederlag resultatfert i regnskabsaret t. kr. t. kr.
Ejern Mortensen (udtradt af direktionen den 16. december 2015)
3.595 1581 Fast vederlag 3158 3595
6,720 Fratredelsesgodigerelse inkl. beregnede feriepenge & 70 .
400 1.500 Honus 1.500 400
3.995 11.801 |alt 11.801 3.995
Lars Bo Bertram (udtridt af d rektionen den 10. oktober 2014)

ERLE] - Fast vederlag 3.193
448 - Beregnede feriepenge ved fratrzden B M8
800 - Bonus - 800

440 - lalt - A.447

Georg Andersen (udiriet af direkiionen den 23. marts 2015)
3053 761 Fast vederlag 761 3053
. 5.866 Fratreedelsesgodtgerelse ink, beregnede feriepenge £ BGE
- 600 Bonus RO -
3.053 7.227 lalt 7.227 3.053
Jesper Berg (udiradt af direkt'onen den 30. september 2015)
1.334 1,342 Fast vederlag 1.342 1324
- 280 Beregnede feriepenge ved fratraeden 280 -
A0 212 Bonus 212 AN
1.724 1.834 lal 1.834 1.724
Henrik Rasmussen (indtradt | direktionen den 1. december 2015)
220 Fast vederlag 2
20 lak 220 -
Dan Serensen (indirddt | direktionen den 1, december 2015)
. 151 Fast vederlag 151 .
- 151 {alt 151 -
13.13 21.233 Optjent i regnskabsiret 21.233 13.213
0 - Regulering af bonus vedrarende tidligere regnskabsir - 20

Medlemme: af direktionen aflannes med en fast gage, der dzkker alle ledelseshverv i Nykred't Bank-koncemen.

Variabel aflenning

Bankens direktion deltager | Nykredits generelle bonusordning for direktorer. Ordningen er diskretionas, hvilket betyder, at en direktar (kke er garantzrel at f& udbe-
talt en bonus. Bankdirektareme Henrk Rasmussen og Dan Sarensen modtager for 2015 bonus fra Nykredit Realkredit A/S, hvor de har vasret ansat | perioden 1.
januar ¢l 30. november 2015. Den hensatte bonus udgar hhv. 575 t.kr. og 460 t.kr.

Det belek, som en direktar kan £4 udaetal: i bonus, er baseret pA et nzmnere fastlagt bonuspotentiale, p.t. & mineders lan, der aftales 4rligt.

En yderligere beskrvelse af Nykredit-koncetriens aflanningspolitik findes under Bzredygtighed/C5R pé nykredit.dk og i ledelsesheretningen pd side 24,

Bvrige oplysninger
Der er et ops.gelsesvarse! pi 12 méneder, Ved fratrden foranlediget af Nykredit Bank A/5 er medlemmer af direktionen berettiget ti en fratr=delsesgodigarelse pi
9 mineders brutlogage.
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Arsregnskab 2015

Noter Belab | mio. ks

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncemen
2014 2015 a5 2014

11. UDGIFTER TIL. PERSONALE OG ADMINISTRATION, fortsat

Starrelsen af 14n, pant, kaution eller garantier stiftet for medlemmerne |

i 0 Direkt:onen 0 0
0 5 Bestyrelen 5 a
0 0 Nezrstiende parter til bankens direklion og bestyrelse 0 i}

Starrelsen af indlan fra mediemmeme i

2 2 Direktionen 2 2
10 1£ Bestyrelsen 16 i [¥]
0o 2 Nartsthends parter 11l bankens direktion og bestyrelse 2 0

Mellemvzrender med ovenstiende medlemmer af bankens ledelseskreds og disses naristiende ydes pa
sxdvanlige forretningsbetingelser og pA markedsbaserede rentevilkir. Rentesatser p4 almindelige udlan til
bankens ditekt:on og bestyreke og disses naertstiende ligger | niveauet 2,75% U 10,75% (2014: 2,75% til
10,75%), mens indlan foentes | niveauet 0,0% t12,0% (2014: 0,125 til 1,00%)

Personaleudgifter

522 483 Lenninger 579 611
4 48 Pensioner (bidragsbaserede) 58 %]
B3 58 Lensumsafgift 6 A
1 9 Sociale ydelser 0 12
651 558 |ak n3 758

Lensumsafgiften indeholder tillige lansumsafyift vedrarende direktionen.

Heraf udger aflenning af ansatte, hvis aktiviteter har vasentlig indflydelse pa bankens risikoprofil (sadige

risikotagere):
5 38 Fastlen Lk 12
2 12 Variabel len 15 4
0 1 Regulering af variabel lan afsat | tidlgere regnskabsar 1 0
7 43 |ak 64 16

Ansatte, hvis aktivitet har vasentig indflydelse p4 Nykredit Bank og Nykredit Bank-koncemens rsikoprofil, omfatter, ud over difektionen, 164 medarbe;dere, Heraf e
24 medarbejdere aflannet af Nykredit Bank, 10 aflannet af bankens datersalskaber, mens 130 medarbejdere er aflannet af Nykredit Realkredit. Sidstnavnte medar-
bejelere varetager koncemtvasrgdende opgaver, der afreqnes via konceminterne aftaler.

Der er etableret szriige lenprogrammer for disse medarbejdere.
Maksimalt 60% af den variable len bliver udbetalt pA tildelingstidspunktet, mens minimum 40% bliver udskudt til udbetaling i de efterfelgende Fire dr.

En nzmmere beskrivelse af aflanningspolitikken fremgér af ledelsesberetningen samt pa nykredit.dk/Vederlagspalitik,
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N Ote l' Belsb i mo. ke
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2014 2015 2015 2014

11. UDGIFTER TIL. PERSONALE OG ADMINISTRATION, fortsat
672 &0F Gennemsnitligt antal beskaftigede omregnet til heltid TE1 IO

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, Deloitte,
der udfarer den lovpligtige revision:

2 2 - Lovpligtig revision af drsregnskabet 2 2
o O - Andre erkl@ringsopgaver med s kkerhed 0 0
i} 0 - Skatteridgvning i} o
1 0 - Andre ydelser i] 1
3 2 lalt 2 3
12, AF- 0G NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER
] 5 Materielle aktiver 5
3 27 Immaterielle aktver 2 3
n 26 alt % 1
13. NEDSKRIVNINGER FA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.
Specifikation af nedskrivninger
4006 2660 Individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender im 3051
3 1% Individuelle nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstituttear 23 23
S0 136 Gruppewise nedsknvninger [ alt 141 509
3536 2819 Nedskrivninger i alt ultimo 2875 3.583
Individuelle nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv.

1563 3.006 Nedskrivninger primo 3.051 1605
608 701 Nedskrivninger i drets leb 729 B34
GEY 439 Tilbagefarte nedskrivninger S Gl
54 558 Medskrivninger, der er konstateret tabt 559 S5

3.006 2660 Nedskrivninger ultimo m 3.051

Individuelle nedskrivninger pi kreditinstitutter
19 23 Nedskrivninger primo 23 19
4 Nedskrivninger i drets lob 4
L] 23 Nedskrivninger uftimo n 23
Gruppevise nedskrivninger
369 507 Nedskrivninger primo 509 aro
138 371 Nedskrivninger i drets lab, netto 368 139
507 136 Nedskrivninger ultimo 141 509
PSR Ty ——— = e e L e e P A o A e e e = -]
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N Ote r Belab i mro. k.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncermnen
4 2015 ¥, i) 3 2014

13. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., fortsat

Resultatpavirkning

165 -159 Forskydning i nedskrivninger p2 udlin og tilgodehavender 149 173
A 0 Forskydning i nedskrivninger pA udiin Ul kreditinstitutter [} a
L2 87 Arets konstaterede tab, ikke tidligere nedskrevet 42 63
32 56 Indgde: pa tidligere afskrevne Fardrnger 56 i3
0 0 Indtzgt, netta fra dattervicksomhed ' midlertidig besiddelse 0 V]

B -1 Aktiver i midlertidig besiddelse (direkte tak) -1 B
197 =129 | alt nedskrivninger -114 s
4 -7 Hensatielser pd garantier, netto -7 4
201 -136 I alt -1 219
63 235 Heraf individuelle nedskriviinger 247 B0
138 -371 Hesaf gruppevise nedskrivninger -368 139
A 0 Heraf kreditinstituttar 0 4

Tilgodehavender has kreditinstitutter med objektiv indikation for vardiforringelse

] 2% Tilgodehavender, hvor der nedsknves ndividueh x5 5
3 23 Nedskrivning 23 3
2 2 Regnskabsmassig vaerdi 2

Specifikation af udlan, hvar der er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse

4584 1,947 Udlan til amortiseret kastpr's, hvor der nedskrives individuelt 4092 4,708
1926 2081 Heraf fuld: nedskrevns 2086 1,925
2658 1.866 | alt 2.006 2713
1,006 2660 Individuelle nedskrivninger ultimo p4 udlin og tilgodehavender mv. 2m 1051
1,926 2081 Heraf vedrarende fuldt nedskrevne udlan 2.086 15824
1.080 579 lalt 625 1122
1578 1.287 Regnskabsmassig vaerdi af udldn til amortiseret kostpris med individuelle nedskrivninger 1381 1.657
47953 44794 Udlin til amortiseret kostpris, hvor der nedskrives gruppevist 45.507 49346
Lo 136 Nedskrvning 141 ELL
47.446 44.058 Regnskabsmessig vardi af udlin til amortiseret kostpris med gruppevis nedskrivning 45.366 48.837

14. RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

125 151 Resultat af kapitatandele i tilknyttede virksomheder
15 151 lalt - -
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Nykredit Eank A/S
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15. SKAT

Arets skat kan opdeles siledes
Skat af drets resultat
I alt

Skat af Arets resultat fremkommer sdledes

Aktuel skat

Udskudt skat

Regulering af udskudt skat som felge af nedsaetieke af selskabsskattegrocenten
Regulering af aktuel skat vedistende bdligere ar

Requlering af udskudt skat vedrarende tidligere ar

| alt

Skat af drets resultat kan forklares siledes

Bereanet 23,%% skat af resultat far skat (2014; 24,5%)

Heraf indregnet under resultat af kapitalandele

Skatteeffekt af

Ikke-skattepligtige indtzgter

Ikke-fradragsberettigede omkeostringer | avrigt

Requlering af udskudt skat som falge af nedsetteise af selskahsskatteprorenten
1 alt

Effektiv skatteprocent

16. SEKUND/ERT FORRETNINGSOMRADE
Udenlandske enheders bidrag til irets resultat j form af
renteindtegter, gebyrindtagter og andre driftsindt=gler
Filial | Stackholm

Udenlandske enheders omsztning

Filialens resultat efier skat

Balance
Filialens aktiver

Fitalens passiver ekskl. kapital

Filalens balance bestiri al viesentlighed af mellemvzrender med Nykredit Markets, skyldige omkostninger
vedrerende lanringer og social sikring samt mindre mellemvasrender med leveranderer my.

Filialens aktviteer opharte med udgangen af januar 2015 og er nu under endelig afvikling.
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Arsregnskab 2015

Noter Beioh i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank -koncemnen
204 05 HAS 20n4

17. KASSEBEHOLDNING 0G ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER HOS CENTRALBANKER

and 2,744 Kaswsebeholdning og anfosdringstilgodehavender hos centralbanker 2,744 M7
A7 2784 |ak 2744 am7

18. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

B.746 - Tilgodehavender pA opsigelse hos centralbanker - B.M6
2070 10.681 Tilgodehavender hos kreditmstitutter 10651 w72
29467 10681 laht 10:681 29.468

Lobetidsfordeling efter restlabetid

20067 7912 Anfordrngstigodehavender 7912 20168
8.9410 2.763 Til og med 3 maneder 1763 BS40
360 - Over 3 maneder og lil og med 7 4r 360

0 - Qver1 & og til ogmed 5 &r - 0

a - Qver 5 ar - o
29457 10681 |alt 10:681 29.468
B.6E3 669 Heraf udger reverseudlin (kebs- og tibagesalgsfaretninger) GED 1k

19. UDLAN 0G ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/ERDL

15228 19467 Udlin til dagsvand 19.467 35,228
35228 39467 |alt 39.467 35228
35.2728 39.467 Heraf udger reverseudlan (kebs- og tilbagesalgsforretninger) Ja46F 35.228

Lebet:dsfordeling efter restlabetid

35228 349 457 Td og med 3 maneder 39 467 352728
- - Qver 3 maneder og til og med 1 ar -
35.228 39,467 | alt 39.467 35.228
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N Oter Belek i mio. kr
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncermen
2014 2015 2015 2014

20. UDLAN 0G ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS

A3.024 45345 Udlin A 747 L0494
43,024 45345 |alt 46.747 50.494

Labet dsfordeling efter restiobet.d

12.828 13056 Pa anfordring 9.868 10.340
11.99% 10.262 Til og med 3 méneder W50 12176
5216 4575 Over 3 maneder og til og med 1 &r 5378 5960
R4S, 7.509 Over1 & og til og med 5 ar 10.538 11.090
10.530 9993 Overh &r 10.453 10928
49,024 45345 |ait 46.747 50.494

Fastforrentede udldn
1.519 1918 Af de samlede udlin udger fastfarrentede udlan i alt 1.978 1.519
1547 1929 Markedsvrdien af de fastforrentede udlin udger 1.929 1.547

Finansiel leasing

Af de samlede udlan t:| amortiseret kostpris udger finansie! leasing 4031 3457

42 Regnskabsmaess-g vaerdi primo 3457 2963
- - Tiloang 1957 1.780
A2 - Afgang mv. 1.383 1.286
- = Regnskabsmessig vardi ultimo 4031 3457

Lobetidsfordeling efter restlabetid

- Til og med 3 maneder N 255
- Over 3 maneder og Lil og med 1 &r 709 617
- Over 1 & og til og med S &¢ 2.589 27
- - Over5 ar 412 368
- = lalt 4.031 3.457

Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter
Lebetidsfordeling efter restlebetid

= Under 1 ar 1.150 G496

Over 1 &r og til og med 5 &r 2882 2495

- Over 5 ar 4:7 384
- = lalt 4439 3.875
= lkke-indtjente indtazgter 408 N8

For udlan under finansiel leasing er amortiseret kostpris udtryk for udlinenes dagsvaerdi, Leasingkantrakter-
ne omfatter savel driftsmidler som fast e endom. Kontrakterne er indghet pa smdvanlige markedsvilkar,
Kontraktere har en [ebet:d ps op til 14 ar.

Nedskrivning pa finansielle leasingkontrakier udger k] 34
Ikke-garanterede restvardier ved kontraktemes udlab udger O kr.
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Noter

Beleb i mio. kr.

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncemen
204 2005 F.1 L o4
20. UDLAN 0G ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS, fortsat
% % Udlan og garantidebitorer fardelt p4 sektorer og brancher i procent ultimo dret % %
Opaorelsen indeholder tillige udiin og tilgodehavender til dagsvierdi
1 0 Offentlige myndigheder [} 1
Erhvery
2 2 Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2 3
4 4 Industri og rastofindvinding 5 5
1 1 Energiforsyning 1 1
2 2 Bygge og anleg 2 2
3 3 Hande! 3 3
? 2 Transport, hoteller og restauranter 3 E
1 1 Information og kemmunikation 1 1
4 49 Finansierng og forsikring 15 18
12 10 Fast ejendom 10 12
B & @vrige ethverv B 9
76 B0 | alt erhverv B0 Ll
A 20 Privat 20 2
100 100 |alt 100 100
Branchefordelingen er faretaget med udgangsounkt © de officielle branchekoder.
21. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI
49300 35571 Realkreditobligationer 35994 49 647
/079 572 Statsobligationer 572 8079
9,317 L 509 Andre obligationer my. 5509 9,337
66.716 41652 |alt 42079 67.063
1o 2028 Egne obligationer modregnet i udstedte obligationer 2028 2041
BAETS 39,624 1alt 40,051 64972
Effekten af dagsveerdiregulering fares over resultatapgerelsen.
3123 430 Heraf udtrukne obligationer 430 i
25558 13855 Aktiver solgt som led | repoforretninger (salgs- og tilbagekabsforretninger} 13.855 25558
Over for Danmarks Nationalbank og udenlandske clearingscentraler m.l. er til sikkerhed deponeret
16462 4871 obligationer Lil en samlet kursvard: af 487 16.462
Deponeringen er sket p& branche- og markedsvitkd: | forbindelse med dearing og afvikling af fongs eg
valutaforretninger. Deponeringeme reguleres p4 dagsbasis og har generelt en tibagebetalingsperiode pa
ganske fi valardage.
Labetid baseret pi papiremes patrykte lobetid r
29,060 10578 Under 1 dr 10965 9350 [
23160 24873 Over 2rog til ogmed 5 &r 24913 217
.05 4173 OverSar 4173 6.405
64.625 39624 1alt 40.05? 64.972
En betydelig del af beholdningen indgdr | bankens handelsaktivitetar, hvorfor den faktiske e ertid vil kunne
vare en del kortere end papiremes patrykte labetid.
T ——— S — “— e ———
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N Ote r Belob 1 mio. kr
Mykredit Bank A/S Nykredit Bank-konceren
204 2015 HNS 2014

22, AKTIER MV,
£ 360 Aktier malt bl dagsvaerdi via resulkatopgerelsen 161 42
n 360 |alt 361 342

Specifikation af aktiebeholdninger

122 177 Noteret pa Nasdag Copenhagen 178 123

9 6 Noteret pd andre barser 3 9
20 177 Unoterede aktier optaget tl dagsveerdi L 1o
3 360 lalt 361 342

23. KAPITALANDELE ) ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i associerede virksomheder

10 10 Kostpris prirmo 10 10
il 10 Kostpris ultimo 10 10
-10 10 Op- og nedskrivninge: primo <10 10
=10 =10 1alt op- og nedskrivninger ultimo -10 -10
- = Saldo ultimo . -

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

20 441 Kostpris prmo
200 - Tilgang

- 16 Afgang :
an 425 Kostpris ultimo . 4
£l 428 Op- og nedskrivninger primo
150 185 Resultat for skat

25 34 Skat ;
am 579 1alt op- og nedskrivninger ultimo - =
869 1.004 Saldo uitimo -

Efterstillede tilgodehavender
Ti'knyttede virksomheder

- Assocerede virksombeder
M 25 Andre vicksomheder 2% 324
3M 5 lak 25 324
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N Ote r Beleb i mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredt Eank-kancernen
204 2005 2% 4

21, KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHECER, fortsat

Mellemvarender med associerede og tilknyttede virksomheder

Assoclerede virksomheder
Aktivposter
12 12 Udkin og andre tilgodehavender til amartiseret kostpris 12 12
£ 6 Andre aktiver & 5
17 18 |alt 18 7
Passivposter
36 36 Indlin og anden gasld 36 36
£ 36 lalt E 36
Tilknyttede vircksomhedar
Aktivposter
21599 3300 Udlan og andre tilgadehavender bl amortiseret kostpris
1 2 Andre aktiver -
2,600 3302 |alt - -
Passivposter
91 76 Indlan og anden gaid
1 2 Andre passiver -
- 78 lalt - -

24. IMMATERIELLE AKTIVER

Kunderelationer

15 Anskaffelsespris primo LLY
5 - Arets tilgang £ 1
5 35 | alt uitimo 5 35
3 Afskrivning primo 3
3 12 Arets akskrivning 12 3
3 15 Afskrivninger vitimo 15
32 20 Kunderelationer | alt ultimo 20 32
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Beleb i mio. kr.

Nykredit Eank-koncernen

1015 2014
24. IMMATERIELLE AKTIVER, fortsat
Goodwill
Anskalfelsespris pime 29 9
{ alt ultimo 2 P
Nedskriviing primo 3 &
Arets nedskriviing g9 .
Nedskrivning ultimo 15 ]
Goodwill  alt ultimo 14 3
- Keb af fi‘ial fra SEB | 2008 9
Kab af Amber Fondsmmglerselskab A/ | 2011 14 14
Goodwill { alt ultimo 14 B
Kab af filial fra SEB: Goodwill er allokeret til forretningsomradet Retail
Pi baggrund af den sdige nedskrwningstest er goodwill nedskrevel med 9 mio. kr. Baggrunden for ned-
skrivingen er dels en @ndring af budgetperioden fra 10 tl5 &r sami eqet afkastkray.
Keb af Amber Fondsmaeglerselskab A/S i 2011: Goodwill er allokeret til forretningsomradet
Wholesale
25. @BVRIGE MATERIELLE AKTIVER
D Frsmedler 7 14
1 alt 7 14
Driftsmidler specificeres siledes
Kostpris primo 52 b
Tilgang . 1
Afgang 1 7
Kostpris ultimo 43 52
Af- og nedskrivninger primo 38 a7
Arets afskrivninger 5 i
Tilbageferte af- og nedskrivainger 7 7
Af- og nedskrivninger ultimo 16 38
Saldo ultimo 7 14
Driftsmidler afskrves over 3 til'5 & og har pr. 31. december 2015 en restafskrivningsperiode pa cennemsnit-
ligt 2 &r (ultimo 20%4: 2 &r),
26. AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE
Aktiver pnmo dret A7 n2
Tilgang 2 [
Afgang 18 in
Salde ultimo ret 3 a7
Posten bestdr af overtagne ejendomme.
Nykredit Bank modtager pant i fast ejendom som sikkerhed for [3n. | en rzkke tilf=lde overtager banken
ejendommene | forbindelse med lan?agers manglende overholdelse af [4neaftaler mv.
Vardianszttelsen af ejendommene er baseret pa forventede salgsveerdier ved en afstaelse inden for en
periode pa 12 maneder.
—
67,108
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Nykredit Bank A/S Nykred't Bask-koncernen
nma 2055 N5 xna

27. ANDRE AKTIVER

1509 2,339 Tilgodehavende renter og provision 2369 31539
9078 29,250 Paositiv markedsvardi af afledte finansielle instrumenter mv., netto 29.250 9078
1.582 2570 Bvrge aktiver 2579 1.5683
44.169 34159 |alt 34.158 44,206

Positiv markedsvardi af afledte finansielle instrumenter mv.
Lebetidsfordeling efter restishetid

1.806 1.356 Tilogmed 1 ar 1356 1.6806
12 064 6.006 Over 1 ar til og med 5 &r 6006 12.064
25.208 71.BBE Qver S ar 21.888 25.208
39078 29.250 1 alt 2.250 39.078

Regnskabsmassig netting

AR 185 39579 Positiv markedsvaerd: af afledte finansielle instrumenter, brutto 39579 LERL
9154 12.058 @vrige tigodehavender vedrarende affedte finansielle instrumenter, der er omfaitet af netting 12.058 9,154
18261 -22.387 Netting af positive og negative markedsvardier mv. jf. note 33 22387 -18.261
39.078 29250 1 alt regnskabsmassig vaerdi netto vedrarende afledte finansielle instrumenter 29,250 39.078
1,165 2827 | farbindelse med derivathande’ har banken modtaget sikkerheder, der ikke er nettet 2823 1.185
37893 26.427 Regnskabsmaessig vaerdi fratrukket modtagne sikkerheder B AT 37.893

Posteme “Tilgedehavende fenter og provision” samt “Bvrice aktiver” har en labetid pa under 1 dr.

Nykredit Bank foretager modregning af finansielle aktiver og forpligtelser i forbindelse med dervathandier
indgher med samme modpart, hvor der er en et til modregning, og det er aftalt, at der labende foretages
nettoafregning af betalinger.

Der stilles udover nettaairegningen dagligt sikkerhed i form af variation-margin, som modsvarer markeds-
vard.endringer | de indgdede handler,

Modregning foretages for derivater, som er clearel gennem centrale clearinghuse (CCP'ere).

Reservation af minimumsmarginal

Ved indgdelsen og den efterfalgende verdiansatielse af derivatkontrakter foretages der en reservation
(fradrag) i form af en sikaldt minimumsmarginal t't daekning af likvid tetsrisiko, kreditns ko og kapitaafkast
mv. Minimumsmarginalen amortiseres over derivaternes restlabetid

Lo7 470 Den ikke-amortiserede minimumsmargina! udgjorde primo dret 470 L
50 -49 Amaortiseret via resultatopgerelsen i dret 45 -5l
22 19 Minimumsmarginal pa nye kontrakier 19 22
-9 -10 Terminerede kontrakter 10 g
470 430 Den ikke-amortiserede minimumsmarginal udgjorde uitimo dret 430 470

——————————————— it}
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28. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

L] 1.762 Gald til centralbanker 1.782 3,441
E9E00 32655 Gaeld til kreditinstitutter 33.14% 60,435
63.131 34.4077 1alt 34957 63.876
"2 5294 Herat udgar repoforretninger (salgs- og t|bagekebsforretninges) 5294 11 723

Lebetidsfardeling efter restlabetid

16.944 7.451 Anfordringsgzld 7451 16.944
A1.687 21.117 Tl og med 3 maneder 21017 A1 687
4054 562 Over 3 méneder og til og med 1 4r 5.625 41054
109 244 Over 1 & og tik og med 5 4r 764 1.154
£ 0 Over5 ar 0 37
63131 3AN7 |ak 34.957 63.876

29, INDLAN OG ANDEN G&LD

45569 50.197 P4 anfordring 50.121 45819
5.306 2.334 Med opsigelsesvarsel 2334 5,306
11.142 7536 Tidsndskud 7536 11.142
3.023 2767 Sarlige indlinsformer 2.767 3023
65.440 62.634 [alt 62.758 65.350

Lebetidsfordeling efter restlsbetid

47.229 50.591 Pa anfordring 50515 47.139
7445 7407 Til og med 3 mineder 7407 7.445
L8m 1.535 Over 3 maneder og til og med 1 ar 1.535 550
2944 1.547 Over 1 & og tl og med 5 ir 1.547 25844
192 1.754 OwverS ar 1.754 1.921

65.440 62.834 |alt 62.758 65.350

30. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIt. AMORTISERET KOSTPRIS

27972 22178 Udstedte obligationer 22178 27a72
-2001 2.028 Egenbeholdning 2.028 -2.091
25.881 20.150 | alt 20.150 25.881

Lobetidsfordeling efter restlsbetid

9517 5053 Til og med 3 maneder 5.053 9517
7263 7598 Over 3 maneder og til og med 1 &r 7.598 7.263
8654 7.180 Ower1 drog tlogmed5 ir 780 HE5A
447 315 Over 5 &r 319 443
25.881 20150 [alt 20.150 25.881
Udstedelser
15.767 12344 EMTN-udstedelser® 12,344 15.767
107 7.564 ECP-udstedelser* 7564 10.107
. 242 @virige udstedelser 247 -
7 Medarbejderabligationer (Ldl Forstzdemes Bank) - 7
25.881 20.150 |1 alt 20.150 25.881

* Noteret pi Nasdag Copenhagen eller Luxembourgs fondsbars,
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Beleb i mio. kr.

Rykredit Bank-koncernen

s
31. BVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSIELLE FORPLIGTELSER TIL DAGSV/ERD!
Indlan v dagsvardi ia8
Negative vardipapirbeholdninger 4338
1alt 11.776
Lebetidsfordeling efter restlabetid
Til og med 3 mineder 11776
Heral udgar repoforretninger (salgs- og lilbagekabsforretninger) 7438
32. UDSKUDT 0G AKTUEL SKAT
Udskudt skat
Udskudt skat primo (aktiv) 56
Arets udskudte skat ‘ndregnet i drets resultat 18
Regulering af udskudt skat vedr. t.dlgere & -2
Requlering af udskudt skat sam felge af 2ndrede skatteprocenter &
Saido ultimo 32
Udskudt skat indregnes siledes i balancen
Udskudt skat [aktiv)

- Udskudt skat [forpligtelse) 32
Saldo ultimo, netto 32
Udskudt skat vedrarer
Udlin 108
Immaterielle anlegsaktiver -1
Materielle anlegsaktiver -2
Andre aktiver og periodeafgraensningsposter -3t
Udstedts obligationer 37
Andre passiver og periodeafgrensningsposter ]
1alt 2
Indregnet i drets resultat
Udlin 5
Immaterielle anlagsakt ver 3
Materelle anl=gsaktiver 1
Andre aktiver og periodeafgraensn ngsposter -2
Andre passiver ag petiodeafgrnsningsposter ~25
Udstedte obligationer ¥}
I alt -24
Aktuelle skatteaktiver/passiver
Tilgodehavende selskabsskat primo -618
Arets akiuelle skat 441
Beralt selskabsskat | dret, netto 226
Regulering vedrerende tidligere ar 1
Saldo ultimo a8

Arscappon 2075 - Nykredit Bank-konceine
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Nykredit Bank A/S

2004

31663
37.474
494
41.631

1.589
13.089
22.796
37.474

52881
2.854
-18.261
37474
12.936

103
2B

106

26

14

172
60
8
15

189

2.483
24732
E10
27.825

1.144
h.228
18.358
24.732

43.722

3.397
22.387
24732
10,194

106
17
23

100

B3

41
4
82

189
105
E&
46
182

33. ANDRE PASSIVER

Skyldige renter og provision

Negalw markedsvardi af afledte finansiefle instrumenter mv,, netto

Anden g=Id

Ialt

Der er ikke Foretaget requlering for egen kreditrisike ved verdiansettelsen af afledte finansielle
instrumenter.

Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv.
Labetidsfordeling efter restiabetid

Til og med 1 ar

Over 1 ar til og med 5 &r

Over 5 ar

I alt

Netting

Negativ markedsverd af afledte finansielle instrumenter, brutta

Bvrige gldsposter, der er omfattet af petling

Netting 2f positive og negative markedsvaerdier mv. jf. note 27

Netto markedsvaerdi

| forbindelse med derivathandel har banken afgvet sikketheder, der ikke er nettet

Netting af markedsvardier kan henferes til clearing af derivater gennem et centralt clearinghus
{CCP-clearing)

Postemne “Skyldige renter og provision” og “Anden gald® forfalder nden far et r,

34, HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensattelser til tab p4 garantier
Saldo primo Aret

Tilgang

Tilbagefarsel af ikke-udnyttede belab
Afgang

Saldo ultimo

Andre hensatte forpligtelser

Saldo primo Aret

Tilgang

Tilbagefarsel af ikke-udnyttede belab
Afgang

Saldo ultimo

| alt henszttelser til tab pd garantier og andre hensatte forpligtelser
Saldo primo dret

Ti'gang

Tilbagefersel af ikke-udnyttede belab

Afgang

Saldo ultimo

Arstegnskab 2015

Belab i mio. kr
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N5

2.483
24.732
918
28133

1.146
5228
18.358
24,732

43.722
3397
22.38/

101594

106
7
23

i]

100

B3

43
46

182

2014

3.663
7474
a3
41.880

1.584
13.089
22.796
37.474

52 881

2854
18.261
37474
12536

103

28

106

14
a

172
&0
28
1%

189

Bankens drift medforer labende, al banken indgar kontrakter, hvor del er sandsynligt, at indfrielse af farpligtelsen vil medfare et trak p# bankens ekonemiske res-
saureer, og at forpligtzlsens starrelse kan skannes palideligt

De i regnskabet anferte balanceposter reprasenterer bankens bedste skan over de omkastninger, som de hensatte Farpligtelser forventeligr vit afstedkomme

Hens=dtzlseme vedrarer typisk kontraktlige forpligteker tilknyttet udiins- og andre bankforretninger

Det skannes, at starstedelen af de hensatte forpliglelser afvikles inden For 11l 2 4.

rsrapped 2005 - Nykeedit Bank-koncemen
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35. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

Efterstillede kapitalindskud es finansielle farpligtelser i form af hybrid kemekapital, som | tilfelde af Fkvida-
tion eller konkurs farst skal fyldestgares efter de almindelige kreditorkrav

Hyhrid kemekapital
Nom. DKK 100 mio. Lanet har uendelig labetid og er varabelt forrentet med 1,7% pua. over 3 mdr. Cbor.
Efterstillede kapitalindskud i alt

Medregnes ved opgarelse af kapitalgrundlaget
Ansvarlg linekapital
Hybrid kemekapital

Omkostninger ved aptagelse og indlrielse af eftemtillede kaptalindskud
36, EVENTUALFORPLIGTELSER

Finansgaranties

Tinglysnings- og konvertetingsgarantier
Bvrige eventualforpligtelser

Talt

Labetidsfordeling efter restlebetid
Under 1 &r

Over 1 37 og til og med 5 4r

Qver 5 dr

Ialt

Fastsasttehen af lebetider p4 garantier tager udgangspunkt | de enkelte aftalers udlabstidspunkt. | de
1{F:zlde, hvor garantieme ixke har et fast udlebstidspunkt, er tidspunktet skannet.

ANDRE EVENTUALFORPLIGTELSER

Retssager

Banken er i sin lobende drift invalveret 1 retssager og tvister, herunder skattesager, Sageme vurderes laben-
de, og der foretages de famadne hensattelser ud fra en vurdering af risikoen fartab. De varserende sager
forventes (kke at kunne F4 en viesentlig betydning for Nykredit Bank-koncemens akonomiske stiling.

Bankemes EDB-Central (BEC)

Nykredit Bank anvender Bankemes EDB-Central (BEC) som leverander af it-lesninger. BEC's vedtagter
foreskriver, at medlemskabet af BEC kan opsiges med fem &rs varsel til udlabet af et regnskabsar af Nykredt
Bank. Hvis medlemskabet opherer pa anden vis af drsager refateret tl Nykredit Bank, skal der betales en
udtrzdelsesgodtgarelse til BEC, der er nermere defineret | vedizgteme for BEC. Hwis et pengeinstitut
fusionerer og opharer med at vare et selvstzndigt pengeinstitut, opherer medlemskabet af BEC uden varsel
men dog med mulighed for en overgangserdning.

3
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36. EVENTUALFORPLIGTELSER, fortsat

ANDRE EVENTUALFORPLIGTELSER, fortsat

Indskyder- og afviklingsordninger

Nykrecht Bank A/5 deltager i den lovpligtige danske indskydergarantiordning, Den hidtil gldende ordning
er | 2015 erstattet af Garantiformuen, der pr. 1. juni 2015 har overtaget aktiviteterne og indskydergaranti-
ordningens formue. Garantiformuens formal er at yde dekning ti indskydere og investarer i nedlidende
institutter, der er omfatiet af Carantiformuens dakningsomrade. Ordningen dakkes bade privatpersaner ag
jurid'ske personer, og dizkningen udger for indskud et belah svarende til 100.000 euro pr. indskyder og
20.000 euro pr. 'nvestor.

ARviklingsformuen. der er en finansieringsardning, er higeledes etableret pr. 1. juni 2015.

Afviklingsformuen finansieres af arlige bidrag fra de omfattede pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt
fondsmaeglerselskaber, og ardningens farmue skal pr. 31. december 2024 udgere 1% af sekiorens dekkede
indskud.

Afviklingsformuens eventuelle tab i forbindelse med afvikling af nedlidende institutter piregnes dakket af
de deltagende institutter gennem &rlige indbetalinger.

Sambeskatning

Selskabet indgér | en dansk sambeskatning med Foreningen Nykredit som admin strationsselskab. Selskabet
hafter derfor * hennold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2014 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forp] gtelser
t1 at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber, Pr. 31. december 2015 har
Foreningen Nykredit opgjort selskabsskat | sambeskatningen tl netto 127 mio. kr.

37. ANDRE FORPLIGTENDE AFTALER

4 508 5258 Uigenkaldelige kredttilsagn 5298 4508

177 1BX Bwrige 268 in
4.685 5.480 | aft 5566 4.839
— T — e —
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38, TRANSAKTIONER 0G MELLEMV/ERENDER MED N/ERTSTAENDE PARTER

Som nrtstiende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit, dette selskabs moderselskab samt
tilknyttede og associerede virksomheder. Endvidere indgér Nykredit Banks tilknyttede og associerede virk-
somheder som antart i koncemoversigten samt bankens bestyrelse, direktion og disses nertstaende. Trans-
aktioner med bestyrelsen, direktionen og disses nartstsende fremgir af note 11.

| 2014 og 2015 har der ikke vieret usedvanlige transakbioner med nertsi2ende parter.

Mellem selskabeme er der forskell ge aftaler som en natuilig de! af koncemens daglige forretning. Aftaleme
omfatter typisk finansiering, garantistillelse, forsikring, provision for henviste forretninger, opgaver tilknytiet
it-driftssupport og it-udviklingsprojekter, lan- og personaleadministration samt avige administralive opga-

VEr.

Salg af varer og tjenesteydelser meliem koncemselskabeme er sket pi markedsvitkr, omkostningsdakkende
basis eller efter profit split-metoden.

AF vizsentlige transaktioner med nasrtstiende parter, som har vaere! g@idende/indgdet | 2014 eller 2035,
skal falgende navnes:

Nykredit Bank fik i februar 2015 tilfert 2 mia. kr. i egenkapital fra Nykredit Realkredit A/S
Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S

Hovedaltale om vilkir for finansielle transaktioner vedrerende ud- og ndlinsforetninger pi fonds- oy
pengematkedsomrideme mv.

— M
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38. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ARENDER MED N/RTSTAENDE PARTER, fortsat

Associerede virksomheder

Resultatopgerelse
Rentaindizgter

Aktivposter
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Andre aktiver

Passivposter
Indlén og anden gald

Transaktioner med moderselskabet, Nykredit Realkredit A/S og dette selskabs tilknyttede og associ-

erede virksomheder

Resultatopgarelse

Renteindtazqter

Renteudgifter

Gebyrer og provisonsindtzgter
Afgvne gebyrer og provisionsudgiftar
Kursreguleringes

Omkostninger

Aktivposter

Tlgodehavender hos kreditinstitutter o centralbanker
Udlin og andre tigodehavender til amortiseret kostpris
Obligatianer til dagsvarrdi

Andre aktiver

Passivposter

Gald til kredit:nstitutter og centralbanker

Indldn og anden gzid

Bvrge ikke afledte finansielle forpligtelser t1 dagsvandi
Andre passiver

Transaktioner med avrige tilknyttede virksomheder

Resultatopgerelse

Renteindtzgter

Renteudg fter

Gebyrer og provisiensindtzgter
Afgvne gebyrer og provisionsudgifter
Udgifter tii personale og administration

Aktivposter
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpss
Andre aktiver

Passivposter
Indlin og anden gald
Andre passiver

Arsregnskah 2015
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39, OPLYSNINGER OM DAGSV/RDI

Vardiansazttelsesprincipper
Finansielle instiumenter méles i balancen enen til dagsvard) eller amortiseret kastpris. Tabelleme i note 39 a. og 39 b. veser vaerdien af alle instrumenter sammen-
holét med den regnskabsmassige veerdi, som instrumenteme er indregnet til i balancen

Dagsvatdien er det belab, som et finansielt aktiv kan handles i, eller en Finansiel forpligtelse indfries til, mellem uafhaengige og villige parter.

Udgangspunktet for kancernens akliver og forpligtelser, der er indregnet til dagsvaerdi, er ndregning p baggrund af offentligt noterede priser eller markedsbetingel-
ser, der eksisterer pd balancedagen ph aktive markeder. Hvis markedet for et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse er illikwidt, eller hvis der ikke findes en
offentlig anerkendt prisfastsztielse, fastsatier Nykredit Bank dagsvardien ved brug af anerkendte vaerdiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af
tilsvarende nylige transakioner mellem uafhzngige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter og en analyse af tlbagediskontarede pengestramme samt
optionsmodeller eller andre modeller baseret p4 observerbare markedsdata.

Vardiansiettelsesteknikker anvendes generelt 1l OTC-denvater samt unoterede aktiver og forpligtelser.

Unoterede aktier indregnes tii dagsvaerdien bl.a. ved anvendelse af vaerdiansztielsesmetader for Fastlzggelse af dagsvaerden af unoterede aktier, hvor dagsvaerdien
estimeres som prisen pa et aktv, der handles mellem uafhzngige partes, eller med udgangspunkt i selskabets indre varrdi, safremt denne antages at svare til instru-
mentets dagsveerd.

i forbindelse med Fastsattelse af dagsvardien af de finansielle instrumenter, der | regnskabet er mélt 111 amortiseret kostpris, er der anvendt felgende metoder og
vasentlige forudsztninger;

®= For udlén og tlgodehavender samt indlan og anden gzld, der males til amortiseret kostptis, og som er variabelt forrentet og indgaet pa normale kreditmassige
vilkr, skannes det, at den bogfane vardi svarer til dagsvaerdien.

Sikring af dagsvard: p visse finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris er sikret med derivater, if. note 43, Disse finansielle instrumenter er i regn-
skabet malt med tillzg af vardizndringer som falge af andringer i den sikrede dagsvardi, jf. bestemmelsen om regnskabsmiessig sikring. Indregningen heraf anta-
ges 2 vare en rimelig tiln@melse til dagsveerdien pa disse Finansielle instrumenter.

® Dagsvardien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser. der males til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte vardianszttelsesmetoder, hvor
kreditrisikoer vurderes | sammen hang med kreditvurderingen af udlanene, mens renterisikaen vurderes ved anvendelse af observerbare rentekurver,
Dagsveerdien af aktiver og forpligtelser, som ikke har en fastsat labet d, antages at vaere veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

Dagsvardien af udstedte obligationer vaerdianszttes med udgangspunkt i vardiansattelsesteknikker, hvor der bade henses 1l sammenlignelige transaktioner og
vhserverbare input som rentekurver, hvor det antages, at Nykredit ville kunne foretage udstedelser.

I note 39 a vises dagsvardien af de finansielle instrumenter, som indregnes til amortiseret kostpris, by hvor dagsvardien ikke Linasmelsesvis svarer tif den bogfarte
vasrdi

Noterede priser

Koncemens aktiver og forpliglelser til dagsvaerd: optages i widest mulgt omfang til notetede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstds prisen pa et aktivt marked
eller pd en anerkendt handelsplads.

Observerbare input

| tilfzide, hvor et instrument ikke handles p4 et aktivt marked, baseres malingen pa observerbire input g ved hjzlp af generelt anerkendte beregningsmodeiler,
vurderings- og estimationsteknikker som fx diskonterede cashfiows og optionsmaodeller.

Observerbare input es typisk rentekurver, volatiliteter og handelspriser pé tilsvarende instrumenter, hvor data nomalt rekvireres gennem sedvanlige udbydere som
Reuters, Bloomberg og market makers. Estimeres dagsvaerdien ud fra transaktioner med Vlsvarende instrumenter, tages der alene udgangspunkt i handler, der er sket
pa normale handelsvilkdr. Reverseudian og repoforretninger samt unoterede derivater henfares generelt til denne kategori.

Verdiansattelsestaknikker anvendes generelt tl maling af derivaler samt unoterede aktwver ag forpligtelser.

Vardiansaitelsen af derivater omfatter yderligere anvendelse af en sikaldt Credit Value Adjustment {CVA) regulering, hvorved modpartens kreditrisiko inddrages i
vaerdianszttelsen, CVA-reguleringen pé denvater med positive markedsvierdier er primert baseret pa eksterne kreditkurver som fx Itraxx main, men er ogsh baseret pa
egne data, for s4 vidt angé kunder uden OIV i de laveste ratinggrupper, idet der ikke umiddelbart kan findes eksteme kurver, der er egnet til beregning af kreditrsixo
af disse kunder. Endelig foretages der beregninger for at simulere en evt. fremtidig eksponering pa renteswapper, og safremt duse beregninger medfarer en eget
CVA, bliver disse medtaget | vaerdireguleringen.

Vardansettelsen af derivater anvender endvidere en sakald: Debt Value Adjustment (DVA) regulering p farretninger med kundes, der har en negativ markedsvardi,
Opgerelsen af disse reguleringer foretages pd samme made soin CVA-requleringerne, dog med den forskel at DVA-requleringen tager udgangspunkt | en kurve med
rating A, da denne kurve udtrykker Nykredits rating. Nettovaerdireguleringen som folge af DVA- og CVA-reguletingen udger 182 mio. kr. pr. 31. december 2015
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39. OPLYSNINGER OM DAGSV/ERDI, fortsat

Ohserverbare input, fortsat

Ved indgielse af desivater foretages der ydetligere en reservation i form af en sakaldt minimumsmarginal, der daekker honorering for likvid tets-, kreditrisiko ag kapi-
talafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres ved vardiansatielsen af deivater over restlabetiden. Pr. 31. december 2015 udgjorde den ikke-amortiserede mini-
mumsmarginal 430 mie. kr. mod 470 mic. kr. ultimo 2014, Endelig foretages der i visse hifaslde yderligere en management judgement-baseret vardiregulering, s3-
fremt det skannes, at modelleme ikke tager hejde for alle kendte risici, herunder fx Juridiske risici.

I nogle tilfzlde bliver markedeme - fx obligationsmarkedet - inaktive og illikvide. Det betyder, at det ved vurdering af markedstransaktioner kan vere vanskelig al
konkludere, om handleme er sket pd normale vilkds, eller om der er tale om tvungne salg. Anvendes der nylige transaktioner som udgangspunkt for m3kngen, fareta-
ges en vurdering af transaktionsprsen sammenfignet med den pris, der ville fremkamme ved anvendelse af relevante rentekurver oy diskanteringsteknikker,

lkke-observerbare input

I de tilfzlde, hvor det ikke er muligt at vaerdiansztie finansielle instrumenter til dagsvaerdi via priser fra ot aktivt marked eller observerbare input, foretages malingen
ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolationer mv. | det emfang, det er muligt og hensigtsmasssigh, tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres
for forskelie | eksempelvis instrumentemes likviditet, kreditspaend oq labetider mv. Generelt placeres kancernens unoterede aktier i denne gruppe, selv om vierdian-
szttelsen sker via IPEV-verdiansttelsesretningslinjemne,

Positive markedsvaerdier pa en rkke renteswaps med kunder i bankens laveste ratingklasser er komigeret for en eget kreditrisiko ved anvendelse af en yderligere
CVA-regulering. Reguleringen tager blandt andet udgangspunkt i de statistiske data, banken anvender ved beregning af gruppevise nedskriviinger pé udizn til amor-
tiseret kostpris. Renteswaps, hvor dagsvardien er requleret Hl O kr. {efter fradrag for sikkerheder) som falge af modpartens kreditbonitet, indgar ligeledes i kategarien
Ikke-cbserverbare input. Disse modparter er alle placeret i Rating-0 kategorien, g der er siledes konstateret OIV pé disse kunder. Dagsvaerdien udger 621 mia. kr. pr
31. december 2015 efter vaeidijustering. Korrektionen som felge af kreditmassige vardireguleringer udgar 4.964 mio, kr, pr. 31. december 2015 (2014: 4.832 mio.
kr.).

Renterisikoen er | af vesentlighed afdaekket p4 disse renteswaps. Renteandringer vil dog kunne pavirke resultatet i det omfang, at markedsvardien skal vardiregule-
res som felge af en eget kreditrisiko p4 modparteme. En andring i renteniveauet pa 0,1 procentpoint vil pavirke dagsverdien | niveauet +/- 185 mio. kr.

Finansielle aktiver, hvor mélingen er baseret pa tkke-observerbiare input, udger dog alene en meget begranset del af de samlede finansielle aktiver til dagsverdi.
Pr. 31. december 2015 udger andelen saledes 0,7% mod 1,09 ultimo 2014, Finansielie farpligtelsers andel udger 0,0% mod 0,4% ultimo 2014,

Verdiansattelsen - isar for instrumenter i kategorien lkke-observerbare input — er behaeftet med nogen usikkerhed. Af de samlede aktiver og forpligtelser kan

0,8 mia. kr. (2014: Henholdsvis 1,5 mia. kr. og 0,3 mia. kr.) henfares tl denne kategori. Safremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige med +/-10% : forhald
til den beregnede dagsveerd,, vil resuitatpvirkningen udgere 76 mio. ki. Far 2015 (0,5% af egenkapitalen pr. 31. december 2095). For hele 2014 er resultatpavirknin-
gen skennet 11 178 mio. kr. (1,41% af egenkapitalen pr. 31. december 2014).

Overfarsler mellem kategorieme

Overfarsler mellem kategorierne Noterede priser, Observerhare input og Ikke-observerbare input foretages, sifremt et instrument pa balancedagen klassificeres
anderledes end ved regnskatsdrets begyndelse. Vasrdien, det overfares til anden kategori, er dagsvaerdien ved drets begyndelse. For s4 vidt angar renteswaps, hvor
dagsveerdien reguleres til O kr. som falge af kreditrisikojusteringer, opgeres dette dog sasrskilt ulfimo hver maned.

Overfarsleme mellem kategorieme Observerbare input og Ikke-observerbare input i bade 2015 og 2074 er i al viesentlighed sket som falge af madparternes andring i
ratingklasser (kreditrisiko) og vedrarer hovedsageligt renteswaps, for 54 vidt angér finansielle instrumenter med poxtiv markedsvaerdi, Udover disse renteswaps er der
2015 overfart derivatfarretninger fra tkke-observerbare input 1il Observerbare input som felge af, at disse forretninger nu opgores via anerkendte beregningsmodeller
og derfor lkke l=ngere medtages i kategorien lkke-observerbare input.

Overfersler mellem kategorieme Noterede priser og Observerbare input sker i al vasentlighed som felge af udtrukne obligationer, der kategoriseres anderledes ved
udtrek, Udtrukne obligat oner (nomalt indeholdt | Noterede priser) flyttes den sidste dag far termin til Observerbare input, da der ikke er adgang til officielle kurser
pi aktive markeder. Pr. 31, december 2015 udger dette beleb 0,5 mia. kr. mod 3,1 ma. kr. ultime 2014. Herudover er der | 2015 endvidere overfort derivatformetnin-
ger fra kategarien Noterede priser | Observerbare input som falge f, at disse forretn ngers dagsvardier opgeres via anerkendte beregningsmodeller. | 2015 flyites
der derfor 0,2 mia. kr. vedrarende instrumenter med positiv markedsvardi og 0,2 mia. kr. vedrarende instrumenter med negativ markedsveerdi,

Der har ikke vazret overfarsier mellem kategorierne Noterede priser og Ikke-observerbare input,
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39 a. OPLYSNINGER OM DAGSV/ERDI FOR AKTIVER OG FORPLIGTELSER INDREGNET TIL AMORTISERET KOSTPRIS

2015
Aktiver

Udl2n og andre tilgodehavender ti amortisaret kostpris
1alt

Passiver
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
1 alt

Transport fra akuver
Forskelsvardi | alt

2014

Aktiver
Lidian og andre tilgodehavender til amort seret kostpris
Iatt

Passiver
Udstedte obligationer tH amortiseret kostpes
j alt

Transport fra aktiver
Forskelsverdi | alt

S |

TEADE

Boglart
vaerdi

a6 747
46747

20,7150
20.150

Boglert
wanrd|

50,494
50494

15881
25881

Forskek-
Dagwerdi wardi
46870 123
45870 123
20317 -167
20317 =167
123
44

Farskels

Dagserdi waerdl
50,600 10e
50.600 106
26159 278
26.159 -178
106
-172
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39 b. DAGSV/ERDI AF AKTIVER OG FORPLIGTELSER INDREGNET TIL DAGSVARDI

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi fordelt efter vaerdiansattelseskategoner (IFRS-hierarkiet)

Tkke-
Noterede  Observer- observer-  Dagsvaerdi |
priser  bare input bare input alt
31. december 2015
Aktiver:
Indregnet som handelsheholdning:
- reverseudlan til kreditinstitutter og centralbanker BEA 669
- pvrige reverseudldn 19467 19.487
- obligationer 1il dagsverdi 37135 2916 40.051
- aktier malt til dagsvaerdi aver resull atopgareken 223 138 16t
- positiv dagsveerd: of aftedts Fnansielie instrumenter my. 41 28.588 621 79350
1akt 37.399 71.640 759 109.798
Pracentuel andel 34,1 65,2 07 100
Forpligtelser:
Indregnet som handelsbeholdning:
- repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker L2 5.294
- avrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 4338 7438 11.776
- negativ dagsverd af afledte finansielle instrumenter mv €3 24 663 24712
1ah 4407 37395 - 41,802
Procentuel apndel 105 89S - 100
Aktiver og forpligtelser vaardiansat p baggrund af ikke-observerbare input Obligationer Akties Dierivater 1alt
Dagsvardi primo, aktiver 164 1312 1.481
Urealiserel kursgevinst og -1ab indregnet i resultatopgerelsen | posten *Kursreguler nger” 7 -409 -A02
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopgerelsen | posten “Kursreguleringer” 7 7
Arets kab
Arets salg -45 -45
Arets indfrielser .
Overfart til Noterede priser og Observerbare input -8G5 -465
Overfort fra Noterede priser og Dbserverbare mput 183 183
Dagsvaerdi uitimo, aktiver 138 &N 758
Dagsvardi primo, forpligtelser
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet i resullatopgerelsen | pasten *Kursteguleringer” 97 297
Rea'iseret kursgevinst og -tab indregnet i resultatopgerelsen | posten "Kursreauleringer® -
Arets keh
Arets salg
Arets indfrielser -
Overfart til Noterede priser og Dbserverbare input rar) -7097
Overfart fra Noterede priser og Observerbare inpus
Dagsvaerdi ultimo, forpligtelser - -

Pi beholdruingen af finansielle instrumenter pr. 31, decernber 2015, som er vasrdiansat pa baggrund af ikke-observerbare input, er der i resultatopgarelsen | 2015
indregnet urealiserede kursreguleringer ps -515 mio. kr.

f
i
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39 5. DAGSV/ERDI AF AKTIVER 0G FORPLIGTELSER INDREGNET TIL DAGSVJERDI, fortsat

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvardi fordelt efter vaerdians@lekeskal eganer (IFRS-hierarkiel)

31. december 2014

Aktiver:
Indregnet som handelsbeholdning:
- reverseudldn til kreditinstitutter og centralbanker
- evrige reverseudlan
- obligationer til dagsveerdi
- aktier malt t dagsvaerdi over resultatopgarelsen
- positlv dagsveerd af afledte finansielle instrumenter mv.
I alt
Procentuel ande!

Forpligtelser:

Indregnet som handelsheholdning:

- tepoforretninger med kredilinstitutter og centralbanker
- avnge ikke-afledte finansielle fospligtelser tl dagsveerdi
- negativ dagsvaerd: af afledie finansielle instrumenter my.
lalt

Procentuel andel

Aktiver og forpligtelser vrdiansat p3 baggrund af ikke-observerbare input
Dagsvaerdi prima, aktiver

Urealiseret kursgevinst og -1ab indregnet i resultatapgerelsen | posten *Kursreguleringer”
Realiseset kursgevinst ag -tab indregnet i resultatopgerelsen i posten “Kursteguleringer”
Arets kab

Arets salg

Arets indfrielser

Overfart Lil Noterede priser og Observerbare input

Overfart fra Noterede priser og Observerbare nput

Dagsverdi ultime, aktiver

Dagsveerdi primo, forpligtelser

Urealiseret kursgevinst og ~tab indregnet | resultatopgarelsen i posten “Kursreguleringer”
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet 1 resultatopgeresen i posten “Kursreguleringer”
Arets keb

Arets salg

Arets indfrielser

Overfart til Noterede prser og Observerbare input

Overfart fra Noterede pnser og Observerbare input

Dagsvaerdi utimo, forpligtalser

P4 beholdningen &f finansielle instrumenter pr. 31. december 2014, som er vrdiansat pi baggrund af ikke-observerbare input, er der i resultatopgarelsen 2014

ndregnet urealiserede kursregulesinger pa -2.557 mio, kr.

Noterede
priser

£49.802
173
1170
61.145
n.a

083
1.100
788

104

Obligationer

BO/108

—
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Obser-
Wil
bare

input

6.663
35.228
5170

16596
83.657
57,2

11723
13,855
I6.07F
61.655

89,2

Aktier
118
4

17

b1
=41

169

Beleb i mia kr.

Nykredit Bank-koncermen

Nieke =
orierver
bare inpst

168
1.312
1481

1.0

297
04

Derivaler
1294
-2.275

-1.147
3442
1312

148

493

57

Dagsvard: |
alk

6.663
35.228
64.972
342
19.078
146.283

1000

N7
19.943
ir474
69.140

00,0

1 alt
1.412
-2.251
17

61

51

1.147
31442
1.481

242
144

93
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40. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Fordeling efter restiobetid

2018

Valutakantrakter
Terminer/futures, kab
Termuner/futures, salg
Swaps

Oplioner, erhvervede
Optioner, udstedie

Rentekontrakter
Terminer/futures, kab
Terminer/futures, salg
Forward Rate Agreements, kab
Forward Rate Agreements, salg
Swaps

Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte

Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab
Terminer/futures, salg
Aktieswaps

Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte

Kreditkontrakter

Credit swaps
1 alt

2014

Valutakontrakter
Temuner/futures, keb
Teminer/futures, saly
Swaps

Optioner, erhvervede
Optioner, udstedt=

Rentekontrakter
Teminer/futures, kab
Terminer/ futures, salg
Forward Rate Agreements, keb
Forward Rate Agreements, salg
Swaps

Optioner, echverveds
Optianer, udstedte

Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab
Teminer/futures, salg
Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte
1alt

Til og med
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41. UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER

NYXREDIT BANK-KONCERNEN

Valutaforretringer, kob
Valutaforretninger, salg
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42, RISIKOSTYRING

Nykredit Bank sigter mod at leve op til de bedsle internationale stan-
darder for sisikostyring og mad at have dbenhed omkring sine risika-
forhold. Risikostyring er forankret i bestyrelsen og direktionen og er
en central del af den daglige drift. Nykredit Bank sager i sin risikosty-
ring at sikre finansielt holdbare lasninger p4 bide kort og lang sigt.
Der {zegges vagl pd en risikostyring, som er afstemt efter risikotyper-
ne, og en stxrk kapitalstruktur,

De inteme kontroller og risikostyringen er tiltettelagt med henblik pa
effektvt at styre de relevante risici.

En naermere beskrivelse af Nykredit-koncernens kapital- og risikosty-
fing, herunder ogsa Nykredit Banks, samt en bred vifte af risikonagle-
tal findes i rapporten Risiko- og kapitalstyring 2015. Rapporten kan
findes p& nykredit.dk /rapporter.

Elementer i beregning af kreditrisiko

Sendsynlighed for - Probabil ty of Default er sandsynligheden for, at kun-
mishigholdelse (PD)  den misligholder sit engagement med Nykredit Bank
Tabsandel (LGD) Loss Given Default er tabsandelen pa engagementet,
sdfremt kunden misligholder sit engagement
Krediteksponering  Exposure At Default er kundens samlede forventede
(EAD) udestdende i kroner p3 engagementet p4 lidspunkiet
for mishgholdelse, herunder udnyttelsen af et eventuelt
bevilget kreditt/lsagn
Risikoeksponering  Risk Exposute Amount er krediteksponeringer, hvor der
er taget hejde for risikoen pd den enkelte kunde
Risikoeksponeringen beregnes ved at viegte kreditek
sponeninger med risiko, Riskovegten beregnes p2
baggrund af niveauerne for PD og LGD
Misligholdetse af et engagement anses for at vaere
indtruffet ved udsendelsen af tredje rykkerbrev (iypisk
efter 25 dage). Derudover er et engagement ogsa
misligholds, hvis der er foretagel en individuel ned
skrivning eller bogfart et direkte tab pA engagementet

Misligholdelse

Sandsynligheden for miskgholdelse (PD) er kundesperifik, mens de avrige
parametrz er produktspec fikke. Det vil sige, a1 en kunde har én PD, mers
hvert af kundens engagementer har separat LGD og FAD.

e

Nykredit Bank-koncernen
Risikoeksponering fordelt p4 risikotyper
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Belab ; mio. kr

RISIKOTYPER
Nykredit Bank sketner overordnet mellem fire risikotyper, Hver nsiko-
type har szrlige karakteristika, og styringen er tilrettelagt herefter.

® Kreditrisiko er risikaen for tab som falge af modparters mislighol-
delse af deres forpligtelser. Modpartsrisiko, der er risikpen for tab
som falge af en modparts misligholdetse af forpligtelser pa finan-
sielle instrumenter, indgér som en del af kreditrisikoen.

 Markedsrisiko er risikoen for tab som falge af beveegelser pa de
finansielle markeder (rente-, valuta-, aktie- og volatilitetsrisici mv.).

* Operatione! risiko er risikoen for tab som felge af uhensigtsmassige
eller mangelfulde interme procedurer, menneskelige fejl og handlin-
ger, systemmazssige fe)l eller eksterne begivenheder, Under omra-
det for operationel risiko herer ogs juridiske risici og modelrisiko.

® Likviditetsrisiko er risikoen for tab som felge af, at den aktuelle
likwiditetsbeholdning ikke er tilstraekkelig til at dakke de aktuelle
betalingsforpligtelser.

Kredit- og markedsrisici samt opetationelle risici afdzkkes ved at have
tilstrazkkelig kapital, Likviditetsrisiko afdaekkes ved at have en passen-
de likviditetsbeholdning.

KREDITRISICI

Kreditrisiko er risikoen for tab som falge af en modparts misiigholdelse
af sine betalingsforpligtelser. Det geelder bide modparter i form af
lantagere og modparter i forbindelse med finansielle kontrakter,

Bestyrelsen fastlegger de overordnede rammer for kreditgivningen og
forelzgges lebende koncernens starste engagementer til bevilling
eller arientering, Bankens kreditrisici styres gennem kreditpolitikker,
forretningsgange, bevillingsinstrukser mw.

Koncernenheden Kredit har ansvaret for at styre og overvige kreditri-
sici efter de retningslinjer, der er fastlagt af hestyrelsen og direktio-
nen. Kredit fungerer samtidig som kreditafdeling for hele Nykredit-
koncernen.

Kreditkomitéen foretager al rapportering om de enkelte engagementer
og portefaliemdlene i kreditpolitikken. Risikokomitéen har ansvaret far
at godkende kreditrisikomodeller og foretage rapportering vedrerende
kreditrisici pa portefeljeniveau.

Nykredits lokale centre er tildelt befajelser, der giver dem mulighed
for selv at afgere de fleste ansegninger om bankfaciliteter. Dette er i
overensstemmelse med Nykredits malsztning om, at beslutninger som
hovedregel tages taet pa kunden. For at understarte denne malsat-
ning er der oprettet decentrale kreditenheder, der op til en vis grense
behandler kreditansagninger, som ligger ud over centrenes befajelser.
Kreditansegninger, der ligger ud over de decentrale kreditenheders
befajelsesgraenser, behandles centralt af Kredit.

| Nykredit Bank skal bevilling af alle engagementer over S0 mio. kr.

tiltreedes af Kreditkomitéen. Sterre ansagninger foreizgges direktio-
nen eller bestyrelsen. Bestyrelsen skal stledes bevilge alle ansagnin-

BI/108



Arsregnskab 2015

ger, der ved bevilling bringer kundens engagement i banken over 100
mio_ kr. og efterfelgende for hver gang, engagementet passerer yder-
ligere 50 mio. kr.

Nar en kunde ansager om bankfaciliteter, vurderes kunden og dennes
ekanomiske forhold. De overordnede retningslinjer for kundevurderin-
gen er fastsat fra centsalt hold og afhanger blandt andet af kundens
tilharsforhold til bankens forretningsomrader. Intemt udarbejdede
kreditmodeller indgér lebende som en veesentlig del af vurderingen af
langt de fleste privat- og erhvervskunder.

En grundig vurdering af kunden er en vasentlg forudsztning for at
sikre sigy mod fremtidige tab. Det samme gzlder sikkerhed i en rekke
materielle aktiver, fortrinsvis ejendomme, men ogsa veerdipapirer,
lasare, kautioner og garantier. Sikkerheder medtages ud fra en forsig-
tig vaerdianszttelse.

Mindst &n gang Arligt bliver bankens engagementer over 2 mio. kr.
gennemgdet. Det sker som led i overvigningen af kreditengagementer
p4 grundlag af opdaterede regnskaber og kundeoplysninger. Herud-
over cennemgss alle engagementer med risikosignaler, hvorved ogs#
mincre udlan gennemgés med henblk pa fastlzggelse af behovet for
®ndring af rating eller for individuel nedskrivning, Udlan, hvorpa der
ikke er foretaget individuel nedskrivning, indgar i beregningen af
bankens gruppevise nedskrivninger.

Nar banken etablerer rammer for finansielle produkter, stilles der krav
om et aftalegrundlag, der giver banken mulighed for netting. Aftale-
grundlaget er baseret p4 standarder som fx ISDA- eller CMRA-aftaler.
1 tilleg ti) nettingaftalen indgés typisk aftale om sikkerhedsstillelse.
Som udgangspunkt foretages der ikke modregning for sikkerheder
eller nettinzaftaler i de presenterede regnskabstal. Der er dog foreta-
get madregning for repoforretninger/reverseudlan med enkelte mod-
parter same for markedsvaerdier af derivater, der cleares gennem et
centralt clearinghus.

Kseditrisikomodeller

Nykredst Bank anvender intemnt udviklede modeller {IRB-modeller) ved
opoerelsen af kreditrisic: pa sterstedelen af udlénsbalancen. Opoarel-
sen af kreditrisiko er baseret p4 de tre negleparametre: sandsynlighed
for misligholdelse (PD), tabsandel (LGD) og krediteksponering (EAD).

Sandsynligheden for misligholdelse er kundespecifik, mens de avrige
parametre er produktspecifikke, Det betyder, at en kunde har €n PD,

Ratingskala og titherende grznseverdier for sandsynligheden for
misligholdelss (PD)

Ratingklasse Nedre granse for PD Bvie granee for PO

10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
B 0,25% 0,40%
7 0,405 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
i 2,00% 3,00%
2 1,00% 1.00%
1 7,00% 25,00%
0 7,00% <100,00%

M shgholdte 25,00% 100,00%:

Ra108

mens hvert af kundens produkter har en separat LGD og EAD.

Modelleme til bestemimelse af PD og LGD byager pa historiske data,
hwor der er taget hajde for perioder med lavkongunktur savel som
perioder med hajkonjunktur.

PD kalibreres ved at virgte aktuelle data med data tilbage fra starten
af 1990'erne i forholdet 40/60.

For privatkunder samt smé4 og meilemstore erhvervsvirksomheder
benyttes kreditscore-modeller til at beregne PD. Kreditscoring eren
statistisk beregning, der fastl=gger den enkelte kundes kreditmzssige
styrke. | beregningen indgar sével oplysninger am kundens skonomi
som betalingsadfierd ag eventuelle nedskrivninger.

Far store erhvervskunder og produktionslandbrug er der udviklet
statistiske modeller baseret p4 betingede sandsynligheder. | disse
modeller beregnes PD ps baggrund af virksomhedens regnskabstal
samt aplysninger om betalingsadfzrd og eventuelle nedskrivninger.

| meget begranset omfang anvendes eksteme ratings for enkelte
modpartstyper. De eksterne ratings overszttes til PD'er. PD opdateres
i takt med, at Nykredit f&r ny information om kunden og dennes
pkonomiske forhold. Opdateringen sker som minimum en gang i
kvartalet.

Den enkelts kundes PD konverteres 1l en rating pa en skata fra 0 til
10, hvor 10 er den bedste rating. Misligholdze lin falder uden for
ratingskalaen og udger en separat kategori. Kundens rating indgdr
som et vigtigt element i kreditpolitikken og kundevurderingen.

LGD beregnes for hvert af kundens engagementer og kalibreres, sd
parametrene afspejler en skonomisk lavkonjunktur. For privatkunder
beregnes LGO ved internt udviklede modeller baseret pd tabs- og
misligholdelsesdata. Den akonomiske lavkonjunktur er kendetegnet
ved en bruttoarbejdslashed pa 10%, hvilket er mere end dobbelt &
hajt som det nuvérende niveau.

Nykredit Bank estimerer en krediteksponering (EAD) for alle kundens
engagementer, EAD udtrykker kundens samlede forventede udestd-

ende p4 tidspunktet for misligholdelse, inkl. udnyttelsen af et eventu-
elt bevilget kreditti'sagn. Sidstnaevate indregnes ved hjeip af konver-
teringsfaktorer.

Nykredit Bank anvender aktuelt den grundlzggende IRB-metode med
tilsynsfastsatte LGD-estimater til opgerelse af kreditrisikoen pd er-
hvervseksponeringer. | 2014 ansegte Nykredit Finanstilsynet om til-
ladelse til at anvende den avancerede IRB-metade med eghe LGD- og
Conversion Factor (CF} estimater pa erhvervsomradet. Ansagningen
omfatter ogs4 nye CF-modeller for privatomradet samt en zndring af
metoden til beregning af risikoeksponering for misligholdte ekspone-
ringer. Modellerne forventes godkendt og implementeret i labet af
2016.
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Risikoeksponeringer med kreditrisiko

Nykredit Banks riskoekspanering med kreditrisiko (inkl. CVA) udgjor-
de &3,0 mia. kr. ultimo 2015 mod 76,7 mia. kr. ved wdgangen af 2014
Faldet i riskoeksponeringen med kreditrisiko skyldes overvejende et
reduceret bankudlan, hvitket er en konsekvens af den generelle ako-
nomiske udvikling i Danmark, hvor kundeme fortsat nedbringer gaeld,

Risikoeksponeringerne med kreditrisiko beregnes hovedsageliot ved
brug af IRB-metoden,

Risikoeksponeringerne beregnet ved iIRB-metoden bestir primaert af
eksponeringer mod erfivervs- ag prvatkunder.

Risikoeksponeringen beregnet ved standardmetoden bestar primzert af
institut- og statseksponeringer,

Koncentrationsrisiko
En vurdering af bankens koncentrationsrisiko indgér som en naturlig
del af risikostyringen.

I henhold til CRR m2 enkelteksponeninger til kreditrisikoreduktion ikke
overstige 25% af det justerede kapitalgrundlag. Banken havde i 2015
ikke eksponeringer, der oversteg denne graense.

Bankens starste enkeltstiende eksponening mod en ikke-finansiel
medpart udgjorde 1,6 mia. kr. ultimo 2015, svarende til 9,6% af det
justerede kapitalgrundlag. Nykredit Bank har siledes ingen store
eksponeringer, der overstiger 10% af det justerede kapitalgrundlag.

Bankens 20 starste eksponeringer mod ikke-finansielle modparter
udgjorde tilsammen 15,3 mia. kr, svarende til 94,6% af det justerede
kapitalgrundlag ultimo 2015, | 2014 udgjorde de 20 starste ekspone-
ringer mod ikke-finans elle modparter 15,9 mia. kr., svarende til
128,9% af det justerede kapitalgrundlag.

Nykredit Bank-koncemen
Risikoeksponeringer med kreditrisiko

Mio, ki 015 w4

Standardmetoden 7.052 10.444

IRB-metoden 54.516 649352

Bidrag til misligholdelsesfond 194 ELE]

Kreditvardijustenng (CVA) 1.043 1.0941

Kreditrisiko i alt 63.004 T6.730
o P—

Nykredit Bank-kancernen
Markedsrisici - nagletal til daglig styring

Mo kr Min.
Value-at-Risk {99%, tidshorsont pi 1 dag) B
Renterivko {rentexndrng pi 100bp) 85
Aktiens ko (generell fald pd 10%) 16
Valutarisiko:

Valutapositioner, evro 595

Valutapos tioner, aviige R4
Rentevolatilitetsrisiko [Vega) 1.6
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MARKEDSRISICI

Markedsrisiko er risikoen for tab af markedsverdi som falge af bevee-
gelser pd de finansielle markeder, Markedsrisiko omfattar rente-,
valuta-, aktie- og volatilitetsrisici mv.

Nykredit Bank patager sig markedsnsici i forbindelse med handel med
kunder og deltagelse i market maker-ordning. Hovedparten af ban-
kens markedsisici er knyttet til aktiviteter i Nykredit Markets inden for
vaerdipapithandel samt swap- og pengemarkedsforretninger. Markeds-
risikaen i bankens datterselskaber er enten afdakket mad banken elles
er ubetydelig.

Nykredit Bank opger markedstisikoen pi portefalien dels med henblik
pa daglig intern styring af alle markedsrisikebehzftede positioner og
dels for at beregne ris.koeksponeringerne for markedsrisika til fastsaet-
telse af det lovpligtige kapitalkrav,

Den daglige interne styring af markedsrisici sker med udgangspunkt i
de af bestyrelsen vedtagne retningslinjer, der fastlzegger grnseme
for bankens risikovillighed i forhold til markedsrisika. Retningslinjerne
cmfatter rammer for Value-at-Risk samt rente-, rentespaends-, aktie-,
valuta- og volatilitetsrisici mv. Koncernens risikoafdel ng, der fungerer
vafhzngigt af de disponerende enheder, overvager markedsrisic
labende og rappaorterer dagligt til ledelsen. Der er siledes funktions-
adskillelse mellem disponerende og rapporterende enheder. Kontral
og overvagning af markedsrisiko sker pa baggrund af en raekke for-
skellige nagletal, en intern Value-at-Risk-model samt forskellige
stress- og scenarnetest.

Risikoeksponeringer for markedsrisiko til fastlezggelse af det lovpligti-
ge kapitalkrav opgeres med en Value-at-Risk-model, der er godkendt
af Finanstilsynet, kombineret med standardmetoden. Derved fastsamt-
tes der ét tal for de samlede risikoeksponeringer med markedsrisiko,

Risikoeksponeringer med markedsrisici

Nykredit Bank A/5 har Finanstilsynets godkendelse til at anvende en
Value-at-Risk-model ved opgerelse af nsikoeksponeringerne med
markedsrisiko pa bade handels- og anlzgsbeholdningen - dog ekskl.
aktier.

Sikkerhedsniveauet i Value-at-Risk-modellen er 99%, og tidshorison-
ten til brug ved opgerelsen af risikoeksponeninger er p4 10 dage. Der
foretages dagligt kontrol af modellens resultater mod de faktisk reali-
serede afkast pd investeringsportefalieme i form af backtest, som skal
sikre, at modellens resuttater labende er robuste oug korrekte,

2005 2019
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Value-at-Risk-modelten er baseret pé historiske erfaringer med udvik-
lingen p4 de finansielle markeder. For at tage hajde for, at de aktuelle
forhold p4 de finansielle markeder ikke altid svarer til de historiske
forhold (fx under en finansiel krise), tilkegges risikoeksponeringerme
fra den almindelige Value-at-Risk-beregning et stresset Value-at-Risk.

Det stressede Value-at-Risk beregnes ved hjzlp af Value-at-Risk-
modellen pa den aktuelle beholdning, men med volatiliteter og korre-
lationer fra en seefligt stresset periode.

Nykredit Bank-koncernen
Nettorentetisiko
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Markedsrisici
Renterisiko  Rentevolati- Aktierisiko
25 {zndring  Metsdsika (=ndring
Mo kr 100bp] (Vega) 10%)
Pengemarkedsinstrumenter 15 -
Stalsobligationer -37
Realkreditobligationer 764 05
Serhigt d=kkede oblgationer 23
Pvrige obligationer, udlin my -108
Aktier - 22
Afledte finansielle inst rumenter -79 0,2 -
i alt 2015 8 -0.4 n
| ait 2014 70 17 5
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Elementer i beregning af Value-at-Risk

Value-at-Risk er et statistisk m&! for det maksmalz tab pi en investenngs-
portefelie med en given sandsynlighed inden for en given tidshor=ont

De parametre, der indgar Value-at-Risk-heregningen, er

Risikofaktorer Alle positioner bliver transformeret over i en rekke
risikofaktarer for rente-, valutakurs-, volatilitets- og
tentespandstis ko,

Volatiiteter og Daglige volatiliteter og komelationer pa ovennavnte

risikofaktorer. Volatiliteteme beregnes, <3 de nyeste
ohservationer vaegles mest

korrelationer

Tidshonisont Value-at-Risk beregnes med en tidsharisant pé én dag,
som skaleres il 10 dage ved opgerelse af rsikoekspo-
neringerne

Konfidensniveau  Walue-at-Risk beregnes med et konfidensniveau pa

e — r—
BR/08

Nykredits samlede risikoeksaonennger fra Value-at-Risk udgjorde 4,6
mia. kr. ultimo 2015, hvoraf stresset Value-at-Risk udgjorde 3,3 mia. kr.

Standardmetoden til opgerelse af markedsnisiko anvendes ved opge-
relse af rstkoeksponeringer for gaeldsinstrumenter, aktier, valutasisiko
og kallektive investeringsordninger, som ikke er med i Vaiue-at-Risk-
modellen. Risikoeksponeringerne beregnet ved standardmetoden var
p4 4,1 mia. kr. ultimo 2015.

Intern styring af markedsrisici

Mykredit Banks interne opgerelse. styring og rapportering af markeds-
risiko sker ved at kombinere statistiske modeller, stresstest og nagletal
med en rzkke subjektive vurderinger.

De trad tionelle riskomal som rente-, aktie-, valutakurs- og volatili
teterisiko udger falsomhedstest. Her beregnes, hvor meget veerdien af
portefaljen pavirkes, hvis markedsvilkarene @&ndrer sig. Det kan ek-
sempelvis vaere stigning/fald i renter, aktiekurser eller volatiliteter. Der
reones kun pa en nisikotype ad gangen. De traditionelle risikomal siger
ikke noget om, hvor sandsynligt det er, at den pigzldende begiven-
hed vil indtraeffe i praksis, men derimod hvor meget den vil pavirke
vardien af portefaljen.

Value-at-Risk-modeller (VaR-modeller) bruges til at beregne, hvor
meget vierdien af portefeljen maksimalt vil falde over en given pesiode
og med en given sandsynlighed VaR-modeller indregner effekten af
og sandsynligheden far, at flere risici indtre=der samtidigt.

Renterisiko

Nykredit Banks renterisiko er risikoen for tab som falge af rentezen-
dringer g opgares som den &ndring i markedsverdien, der fordrsages
af en generel rentestigning p4 1 procentpoint pa obligaticner og andre
finansielle instrumenter. Bankens renterisiko har gennem 2015 ligget
pa mellem -85 mic. kr. 0g 167 mio. kr. Renterisikoen var pa 78 mio.

kr. ultimo 2015 mod 70 mio. kr. ultimo 2014,

Nykredit Bank har herudover en renterisiko pa renteswaps med kunder
med laveste rating, typisk kunder, hvor der er konstateret OIV. En
=ndring i renteniveauet pa 1 procentpoint vil pavirke vardiregulerin-
gen i enten positiv eller negativ retning med ca. 1,9 mia. kr.

Spandrisiko

Risikoen for udvidelse af rentespaendet mellem realkreditobligatio-
ner/covered bonds og swaprenterne betegnes spandrisikoen. Spand
risikoen pa Nykredit Banks beholdning af realkreditobligationer var pé
0,6 mia. kr. ved udgangen af 2015. Det betyder, at banken vil tabe 0,6
mia. kr. pa sin investering i realkreditobligationer og covered bonds,
hvis rentespzndet mellem disse og swapkurven udvides med 1 pro-
centpoint.

Aktierisiko |
Aktierisiko e risikoen for tah som falge af =ndringer i aktiekursen og
opgares som tabet ved et generelt faid i aktiemarkedet pa 0%. Ny-
kredit Banks aktierisiko var 22 mio. kr. ultimo 2015 mod 25 mo. kr.
ultimo 2014,
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Valutakursrisiko

Bankens vaesentligste valutapositioner | 2015 har overvejende varet |
EUR. Ekspanerintien i EUR udgjorde mellem -595 mio. kr. og 325 mio.
kr. 12015 1 2014 var eksponeringen mellem -682 mio. kr. og 697 mio.
kr. Bankens avrige valutapositioner (ekskl, DKK og EUR) har gennem
2015 ligget mellem -634 mio, kr. og 38 mio, kr. | 2014 var ekspone-
nngen mellem -75 mio. kr, og 157 mio. kr,

Volatilitetsrisiko

Volatifitet er starrelsen af bevaegelserne i prisen pa et aktiv - fx bevee-
gelsen i en obligationskurs. Markedsveerdien af optioner og finansielle
instrumenter med et optionselement, fx konverterbare realkreditobli-
gationer, afhznger bl.a. af den forventede markedsvolatilitet. Valatili-
tetstisiko er risikoen for tab) som felge af, at markedets forventninoer
til fremtidig volatilitet ndrer sig.

Volatilitetsrisiko miles som 2ndringen i markedsveetdien som faloe af
en stigning i volatiliteten pi 1 procentpoint, hvor en faraget volatilitet
indebzrer et tab for Nykredit Bank.

Risikoen opgeres for alle finansielle instrumenter med et optionsele-
ment og styres labende ved hj=lp af rammer.

Intern Vajue-at-Risk
Nykredits interne VaR-model, der anvendes i den daglige styring,
benytter et sikkerhedsniveau pa 99% og en tidshorisont pa 1 dag.

Generelt beregnes risikofaktorer for rente-, valutakurs-, voiatilitets-
og spandrisiko. Til den daglige inteme opgerelse af VaR beregnes

desuden et tillzg for bankens aktieposition.

Nykredit Banks interne VaR var 16 mio. kr. ultimo 2015 mod 20 mio.

Nykredit Bank-koncernen
Risikoeksponeringer - markedsrisiko

Mio kr. 205 ma

Interne modeller (Value- at-Risk) 4598 7.202

Standardmeloden 4068 5215

Markedsrisiko i alt 8.666 12417
m
Nykredit Bank-koncernen

Value-at-Risk til opgerelse af risikoeksponeringer

m. kr.
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kr. ultimo 2014. Ifelge den inteme VaR-mode! ville Nykredit Bank
sdledes med 99% sandsynlighed pa 1 dag kunne risikere at tabe 16
mio. kr. som felge af markedsbevangelser.

Medpartsrisiko p3 derivater

| Nykredit Bank anvendes finansielle instrumenter fx derivater og
genkebskantrakter {repoforetninger) ti servicering af kunder samt til
styring af likviditet og markedsrisici.

Modpartsrisiko er et mél for, hvor stort et tab Nykredit kan lide i til-
falde af modpartens manglende betalingsevne.

Eksponeringen for modpartsristo efter netting og sikkerhedsstillelse
udgjorde 17,8 mia. kr. ved udgangen af 2015. Eksponeringen er for-
delt med 15,5 mia. kr. i derivater og 2,2 mia. kr. i repoforretninger.
Risikoeksponeringen vegjorde i alt 9 mia. kr.

Nykredit Bank vrtiregulerer finansielle instrumenter til dagsveerdi i
henhold til de internationale IFRS-regnskabsregler. Vardireg vleringen
bestar dels af kreditveerdijusteringer (Cred it Value Adjustment, CVA)
pa baggrund af kundens aktuelle kreditkvalitet og dels af individuelle
kursreguleninger pa kunder med objektiv indikation for vardiforringel-
se {01V). Verdireguleringeme foretages generelt efter samme frem-
gangsmade som nedskrivninger p4 udlin,

Ultimo 2015 var der | alt foretaget veerdireguleringer for 5,0 mia. kr.
(korrektivkonte). Management judgement udger 1,4 mia. kr. af de
samlede veerdireguleringer,

Til brug for kapitalkravsberegningen opgares engagementsvaerdien for
modpartsrisiko efter markedsverdimetoden, dvs. som farretningens
eveniuelle positive markedsvardi plus den potentielle fremtid ce
krediteksponering.

Det er Nykredits opfattelse, at denne metode undervurderer den po-
tentielle fremtidige eksponering for lange rentekontrakter, Der er der-
for indarhejdet et tillaeg for fastrenteswaps p& 1,0 mia. kr. | opgereisen
af bankens solvensbehov.

LIKVIDITET
Som en del af Nykredit Banks likviditetsrisikostyring sker der en daglig
overvagning af bankens balance og likviditet.

Lovmaessige likviditetsregler og ratingkrav nedvend gger, at banken
har en tilstraekkelig stor likviditetsbuffer af ubeldnte veerdipapirer.
Partefalien af vaerdipapirer bestar primeert af Fkvide danske og eurp-
paske stats- og realkreditabligationer (covered bonds), der er om-
seettelige eller kan belanes i markedet eller i centralbankerne.

Der laves labende stresstest i form af bl.a. et bankspecifikt, et sektor-
specifikt og et kombinationsscenarie som anfaert i bekendtoerelsen om
ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

En stresstest af bankens likviditet baseret pd scenarier, hvor der ikke
er adgang til fundingmarkederne, viser, at banken har positiv likviditet

minimum 12 maneder frem.

LCR-forordningen (Liquidity Coverage Ratio) tridte i kraft den 1,
okrober 2015. Pr. 31. december 2015 var LCR 120% i forhold til et
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lovkrav pd 100%. Det svarede tit en overdikning af fikvide aktiver pa
6,7 mia. kr.

Overdakningen ifelge & 152 i lov om finansiel virksomhed udgjorde
pr. 31.december 2015 347% mod 282% ultimo 2014. Det svarede til
en likviditetsreserve pa 61,6 mia. kr. mod 68,1 mia. kr ultime 2014.
§152 vil blive udfaset til fordei for LCR, som fremadrettet vil vaere det
fzlles europaeiske mal for kortsigtet likviditetsrisika.

De samlede obligationsudstedelser gennem ECP (Euro Commercial
Paper)- og EMTN (Euro Medium-Term Note)- programmesme mv.
udgjorde 22,5 mia. kr. ultimo 2015 mod 25,9 mia. kr. ultimo 2014.

Det samlede afleb under Nykredit Banks EMTN-program er 6,4 mia
kr. i 2016,

Det samlede EMTN- og ECP-udstedelsesbehov vil afhange af udvik-
lingen i kundeindlan og -udlin samt bankens avrige forretningsaktivi-
teter.

Banken har et indlansoverskud pa 16,0 mia. kr, pr. 31. december
2015.

OPERATIONELLE RISICI

Operationel risiko er risikoen for tab som felge af uhensiglsmeessige
eller mangelfulde inteme procedurer, menneskelige fejl og handt.nger,
systemmaessige fejl eller eksterne benivenheder. Under omradet for
operationel risiko harer ogsé juridiske risici og modelrizizo.

I Nykredit arbejdes der kontinuerliot med at skabe en risikokultur,
hvar bevidstheden om operationelle risici er en naturlig del af hverda-
gen. Malsztningen er at understette og udvikle en organisation, hvor
begrensning og handtering af operationelle risici er en integreret del
af savel den daglige forretning som den langsigtede planlzgning. De
operationelle risici skal til stadighed begranses under hensyntagen til
de omkostninger, som er foroundet dermed.

De operationelle risicls natur og karakteristika betyder, at risikoen
bedst begrznses og handrares via den daglige forretningsferelse.
Ansvare! for den daglige styring af operationelle risici er siledes place-
ret decentralt i organisationen - hos de enkelte forretningsomrader.
Era centralt hold koordineres indsatsen, sé der sikres sammenhzng,
konsistens og optimering pa tvaers af koncernen.

Som et led i styringen af de operationelle risici foregér der en systema-
tisk registrening, kategorisering og rapportering af operationelle han-
delser. Dette sker for at skabe overblik over kilder til tab og for at fa et
erfaringsgrundiag, som hele organisat:onen kan drage nytte af.

Ud over registrering af faktiske operationelle handelser pagar deri
Nykredit et labende arbejde med at identificere vasentlige operatio-
nelle sisici. Kortlzgningen giver et veerdifuldt billede af Nykredits
sarligt riskafyldte processer og systemer og er dermed et godit ud-
gangspunkt som styringsveerkta]. De ident ficerede operationelle risici
ligger desuden tl grund for Nykredit-koncernens overordnede risko-
villighed i forhold til operationel risiko.

BE/104

Nykredit Banks kapitalkrav far operationel risiko opgeres efter basis-
indikatormetaden. Det betyder, at kapitalkravet apgares som 15% af
den gennemsnitlige bruttaindtjening for de seneste tre ar. Forat

beregne risikoeksponeringen divideres kapitalkravet med B%. Risiko-
eksponeringen for operationel risiko udgjorde 4,6 mia. kr.i hele 2015

Ausrapport 2015 - Nykredit Bank-koncern




Noter

Arsregnskab 2015

Belab i mia, ke

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
g 205 ams 2014
42a. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO
Kreditrisiko
Koncemens maksimale krediteksponering er ssmmensat af udvalgte balanceposter ag ikke-balancefarte
poster.
Samlet krediteksponering
Balanceforte poster
4017 2744 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.744 4.47
49467 10.681 Tilgodehavender hos kied tinstitutter og centralbanker 160.681 29.468
15.728 39.467 Udlin og andre tilgodehavender til dagsvaerdi (reverseudiin) 39467 35.228
49.024 45.345 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 46.747 50.494
24.055 22353 - heraf udl4n i forretningsomrade Retail 27.054 25533
22337 19.684 - hesaf udlan i forretningsomride Wholesale 19.684 24929
2632 3.308 - heraf udlén i forretningsomrade Koncernposter my. 8 32
64.625 39.624 Obligationer 40.051 64.972
44,169 34153 Andre akliver 34198 44306
Ikke-balanceforte poster
20993 15279 Eventualforpligteler 15.180 0B
A BiG 5480 Andre forpligiende aftaler 5.566h 4639
Koncentrationsrisici
I henhold til CRR m# enkelteksponeringer efter hensynstagen til kreditrisikoreduktion ikke overstige 25% af
det justerede kapitalgrundiag. Banken havde | 2015 ikke eksponernger, der oversteg denne grnse. Ban-
kens starste enkeltstiende eksponering mod en ikke-finansiel modpan udgjorde ultime 2015 1,6 mia. kr.,
svarende til 5,6% af det justerede kapitalgrundlag. Summen af alle enkeltstiende eksponeringer (aver 10%)
med ikke-finansielle modparter udgjorde derfor 0,09 af det justerede kapitalgrundlag ultimo 2015, Bankens
20 starste bevilgede eksponeringer mod ikke-finansielle modparter udgjorde tilsammen 15,3 mia. kr., sva-
rende til 94,6% af det justerede kapitalgrundlag ultimo 2015 (2014 15,9 mia. kr./128,9%).
Bankens krediteksponering kan i betydeligt omfang henfares t erhwervskunder med en samlet andel p4
BO% {2014 77%) af de samlede ud'4n og garantier. Heraf var banken sailigt eksponeret med branchen
“Finansiering og forsikring” med en andel pi 45% (2014: 38%), hvoraf den viesentligste del bestar af
reverseudlan.
Modtagne sikkerheder
Udlan og sikkerhedsstillelser vurderes labende, og i refevant amfang anvender Nykredit Bank de muligheder,
der kan anvendes med henblik p at reducere risikoen p4 bankens udlansaktiviteter. Sikkerhedsstil else
apnas fortrinsvis | form af sikkerheder | vardipapirer ag/eller fysiske aktiver sisom fast eiendom og drifts-
midler, men ogs lasere, kautoner ag garantier inddrages. Ult:mo 2015 udger sikkerhedeme ekskl. kautio-
ner felgende:
4818 3.882 Pant 1 boliger 3.882 A BB
2503 1102 Vardipapirer 1102 2949
1.347 1118 Pant i ejendomme 1.118 1.342
14 0 Modtagne garantier 0 14
435 176 Indestiender 176 435
3325 2 565 Leserepantebreve og evrige 2.565 1125
Ved etablenng af rammer for finansielle produkter stilles ofte yderligere krav om etablering af et aftale-
grundlag, der giver Nykredit Bank mulighed for netting. Aftalegrundlaget er typisk baseret p4 markedskan-
fome standarder som fx ISDA- eller GRMA-aftaler Bortset fra netting pa repohandler med en enkelt mod-
part samt netting af markedsvaerdier pa derivater mv, med et centralt clearingshus er der ikke foretaget
maodregning for skkerheder eller nettingaftaler | de prasenterede regnskabstal,
Nykredit Bank har kun i ubetydeligt omfang haft credit default swapforretninger,
S— ey == i m
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42a. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, fortsat

Udlan og garantier med nedskrivninger fordelt pa brancher og sektorer

31. december 2015

Offentlige myndigheder
Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og sistofindvinding
Energiforsyning

Byage og anleg

Handel

Transporl, hotel er og restauranter
Information og kemmunikation
Fnansiering og forsikring

Fast ejendom

Bvnge erhvery

1 alt erhverv

Privat

1alt

Heraf reverseudlin

31. december 2014

Offentlige myndigheder
Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og réstofindvinding
Energiforsyning

Bygge og anlazg

Handel

Transport, hoteller og restauranter
infommat:on og kemmun kation
Finansiering og forsikring

Fast gjendom

@urige erhvery

| alt erhverv

Privat

1alt

Heraf reverseudlin

Hegnskabsmazssig viesdi
0l
udliin og
Udbin Garanlier garantier
240 56 296
1.785 599 2384
4459 274 4733
919 17 936
1631 603 2.234
2.561 385 2946
2920 524 3484
885 114 999
43734 1.682 45416
9.0/7 1.354 10431
6379 102 7.481
74350 6,654 81.004
11624 BAT0 20.094
86.214 15.180 101.394
39.467 39.46/

Regnskabsmaessig vardi

1alt

udlén og

Udlan Garantier garantier
19 Err 556
1810 1.410 3.230
5246 280 5.526
570 BY 1.055
1376 m 2.087
2909 400 3309
2500 410 2.930
842 185 1.027
38.609 1.1 40.420
10.261 2810 13.0M
8257 1.386 9,643
72,780 9518 82.299
12723 10.958 23,721
85.722 20.693 106.615
35228 ] 35238

Belob 1 mio. kr.

Nykredit Bank-konc

Nedskrivninger og hensettelser
individuelie
nedskrivn.  Gruppevise

og hen- nedskriv-
szttelser ninger Il
o 1] i ]
HI 13 o2
222 3 215
3 i 3
230 2 232
a5 3 B8
10z 2 104
16 1 17
223 1 224
1.083 &7 1.140
225 3 231
2278 88 2.366
533 53 586
281 141 952
Nedskrivninger og hens=tielser
Individuelle
nedskrivi.  Gruppevise
og hen- nedskriv-
sattelser ninges 1
o o 0
130 B 138
24 2B 269
9 1] 9
234 2 236
116 ] 119
83 2 91
60 2 62
258 ! 305
1.164 Ite 1.540
296 9 105
2637 437 3.074
520 72 592
3.157 509 3.666 q

Fordelingen er baseret pé den offentbige branchestatistk og er derfor ikke direkte sammenlignelig med bankens forretningsomrdder

e
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Nykredit Bank-koncernen

42a. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, fortsat

Udlin tH amortiseret kostpris fordelt pa ratingklasser

Fremstill.- Kredit- Andre
byage-, og finansie- Ejendoms- Tramspont, erhvery
og anlags- rings virk- admia. og handelog  ogoffent-
2015 virksamhed, somhed  -handel mv. hotel  lige erhverv Private 1l
Ratingklasse
10 1512 408 222 BF 455 1.206 3.990
9 57 1.504 340 129 788 956 3.774
8 487 478 21729 B39 1.283 1137 6.443
7 1.332 1% 1.27% 1877 998 1.07% 7.268
6 952 541 1.564 468 B13 1.176 5.604
5 173 12 637 128 700 191 3.766
q 576 i 569 237 1.054 2167 4.748
i 1.760 755 L7 1216 2638 967 7.893
2 )| 9 27 32 9 184 679
1 | 13 256 51 94 312 783
0 13 £l 119 r 67 84 386
Mishghaldie engagementer FB5 308 1.71 47 524 650 4.265
1ah 7.409 4.750 10.m7 5648 8510 12.265 49,599
Individuelle og gruppevise nedskriviinges 2852
Regnskabsmassig vardi 46.747
Mistigholdte engagementer | alt* 4265
Individuelt nedskrevet herpa 2.1
Regnskabsmassig nedskrevet veerdi 1.554
* Heraf udlan med individuelle nedskrivninger 4,092
Individuelle nedskrivninger | pracent af udlan med
individuelle nedskrivninger 66,3

Miskgholdte engagementer: Omfatter kunder, hvorp4 der er foretaget individue! nedskrivning. Hertil komme: kunder med restance, hvos kunden har modtaget
3. rykkerbrev, og hvarps der ikke er fundet behov for individuel nedskrivning.

Ratingklasse 0-2: Ratingklasse 0 omfatter kunder med 01V, men uden behov for individuel nedsknvning. Ratingklasse 1-2 omfatter konder uden OIV, men med en
swag bonitet fx. som felge af uskkerhed om Fremtidige indtagter, ringe regnskabstal samt sirbar skenomi

Den regnskabsmassige vaerdi af mishgholdte engagementer, i alt 1.554 mis, kr., (2014: 1.913 mio, kr.) er vaerciansat med udgangspunkt | bankens forventringer til
sdvel kundemes betalingsevne som veerdien af modtagne sikkerheder,

Ratingklasseme omfatter udlan ng tilgodehavender til amortiseret kostpris opgjort far nedskrivninger.

Ratingklasseme er naermere beskrevet | rapporten Risiko- og kapitalstyring 2015, der findes p nykred t.tlk/rapporter
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423, KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, fortsat

Udlan til amortiseret kostpris fordelt pA ratingklasser

2014

Ratingklasse

o—luuhmmwmms

Mizhgheldte engagementer

13lt

Individuelle og gruppevise nedskrvninger
Regnskabsmaessig vaerdi

Misligholdite engagementer i alt*
Individuelt nedakrevet herpd
Regnskabsmzessig nedskrevet vaerdi

* Heraf udlin med individuelle nedskrivninger

individuelle nedskrivninger | procent af udian med
individuelle nedskrivninger

S
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Belab | mio. ke

Nykredit Bank-kancesnen

Fremstill.- Kredit- Andre
bygge-,  og finansie- Ejendoms- Tramiport, erhverv
og anlegs- rings virk- admin og handel og ag offent-
virksomhed, hed  -handel mv. hotel  lige ethverv Prhvate | 2l
2152 147 11 64 770 1134 4398
249 195 L2 205 1675 960 3,808
8iB BE2 2.82% 1.366 1.670 1.096 8677
1.307 1.051 1.629 1272 1374 1120 7353
174 451 1.416 670 740 1.414 4.865
500 157 916 nz 7498 2037 4720
328 169 905 15 50 219 4328
1.798 179 465 917 2707 1370 7636
52 146 75 B3 240 798 1.35%4
ns 20 hhi 66 334 295 1.382
82 24 105 32 153 133 529
696 160 2178 1p6 775 769 4964
8.091 3.761 1.7 5613 11.556 13312 54,054
31560
50.494
4 964
3.0651
1.913
4.708
64,8%
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Nykredit Bank-koncernen

42a. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, fortsat

Udl3n med nedsat rente
Koncern 205 204
Bruttoudlin 1.530 2.008
Nedskiivninger 887 1.213
Regnskabsmaessig vardi 643 i
- heraf rentenulstillet 638 789
- heral med nedsat rente 5 b
4. vt Tt 2. kwvt. 1 kvt 4. k. 3, lewt, 2. kvt 1. kvt.

Nedskrivningsprocent 2015 015 2ms 0015 24 2014 2014 2014
Koncemn
Udida i alt 86.214 82040 79.206 78.973 85.722 BR.438 92.236 E3909
Garantier i alt 15180 15182 21.156 20320 20.893 13.801 12.028 12.306
Nedskrivninger 2.852 3118 3297 3.482 3560 3.706 1.742 1820
Henszttelser pi garantier 100 110 106 106 106 & 110 13
Udlén, garantier og nedskrivninger | alt 104.346 100.450 103.765 102.681 110.281 106.061 108.116 100.148
Nedskrivningsprocent 28 32 i3 3.5 33 i6 1,6 19
Nedskiivningsprocent ekskl. garantier 32 £ 4,0 4.2 40 40 i9 14
Udlan, far nedskrivninger, sikret ved pant 2015 2M4
Koncemn OHentlige Privat Erhwery Offentlige Privat Erhvery
Udldn, der er usikret 19 6.016 22,755 1060 6,623 B729
Udlini sikret ved pant elier anden sikkerhesstillelse:

Fuldt sikret 136 2.468 44,604 99 2749 39.80

Delwist s kret 25 ENp) 9.262 10 1.940 7.220
1 alt udlin fer nedskrivninger 240 12.205 76.621 219 13312 75.751

Omfatter Nykredit Bank-kancernens udlin til amortiseret kostpris sami udlan til dagsvierdi. Opgerelsen er baseret pa offentlige branchekoder og afspejler derfor ikke
Nykredit Banks forretningssegmenter,

Af de samlede individuelle nedskrivninger pA udn til erfhvervskunder pa 2,0 mia. kr. (2014: ca. 2,3 mia. kr.) kan ca. 0,3 mia. kr. eller 17% (2014: ca. 24%} henfares til
engagementer, hvor kundens skonomiske situation er s3 alvorl ig, at wrksomheden er gaet konkurs, er under konkursbehand'ing eller tvangsoplast.

Hvis en kunde vurderes at veere i betydelige skonomiske vanskeligheder, eiler der er givet lempelige vilkar sarm falge af akonomiske problemer, betragles et ud'én som
vardiforringet, Ved vurderingen af, om et udlin er vard forringet, inddrages endvidere forhold som manglende overholdelss af kontraktuelle forpligtebser, personlige
forhiold sasom skilsmisse, arbejdslashed og lzngerevarende sygdom.

Aldersfordeling af udtan til amortiseret kostpris med restancer, hvorpa der ikke er nedskrevet

{Nykredit Bank A/S)

2005 1% af udlén 2014 | % af udlin
5-10 dage 8 0,02% 18 0,04
11-30 dage 52 0,11% 54 a1
31-90 dage 25 0,06% o3 0,19
91-360 dage 86 0,19% 105 0,1
Over 360 dage 7 0,06% 70 0,74
| alt udldn i restance 198 0.44% 340 0,69
| alt udidn til amortiseret kostpris 45345 45.024

Restancer | intervallet 0-4 dage er udeladt, idet disse typisk er udbgnet regnskabsmessigt steaks | januar mined og demed ikke repr=senterer en egentlig kreditrisiko.
Jelobet udger ca, 4.419 mio. kr,

M
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42a. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- 0G RENTERISIKO, fortsat

Valutarisiko
59417 37.148 Aktiver i fremmed valuta i alt 17.148 59 437
Heralt
51.451 19.052 - Tilgodehavender med kreditinstitutier, udlin, vrdipapire: mm. 19,052 51.4453
7984 18.096 - Tilgodehavende renter og positive markedsvardier af finansielle instrumenter 18.096 7.984
56.064 49.606 Passiver i fremmed valuta i a't 49,606 56.064
Heraf
32619 31347 - Gaeld til keeditinstitutter, indlin, udstedte obligationer mm 31.343 32619
23005 18267 - Skyldige renter og negative maikedsvardier af finansielle instrumenter 18.263 23445
51,8 1711 Valuakursindkator 1 (mio. kr.) 7 51,8
04 1,0 Valutakursindikator 1 1% af kemekapital efter fradrag 11 0.4
(1) 0,2 Valutakursindikator 2 (mio kr.) o2 05
0,0 0,0 Valutakursindkator 2 i % al kernekapital efter fradrag oo 0,0

Renterisiko fordelt pa valutaer med sterst renterisiko

338 152 DKK 152 341
135 <52 EUR 52 -33%
1 -9 SEK 9 1
4 -1 CHF =1 -4
n 5 NOK 5 n
-17 -4 UsSD 4 17
o -8 GBP -8 0
-4 G Bvrige valutaer -5 -4
70 78 1 alt renterisiko pd geldsinstrumenter mv. ultimo 78 LE !

Renter:sici malt ved en generel rentestigning pa 1 procentpaint har gennem &ret ligget | intervallet -85 mio.
kr. til 161 mic. kr. (2014 -81 mio. kr. til 193 mio. kr.),

Value-at-Risk
0 16 Ulumo aret 16
n 17 Gennemsnit i dret 17 1
Value-at-Risk hat | drets leb ligget mellem B mio. kr. og 35 mio. kr. (2074: 6 mio, kr. og 20 mio. kr.).
Value-a:-Risk er et statistisk mal for det maksimale tab, banken kan risikere med en given sandsynlighed og
tidshanisont. Banken har valgt at beregne negletallet med et ensidigt konf.densniveau pi 99% og en tidisha-
fisont pa en dag.

-2 -0.4 Optionsrisiko 0.4 -2
Rentevolatilitetsrisikoen er mlt som ndringen | en markedsveerdi ved en @ndring af volatil teten med
1 precentpaint.

934 556 OAS-risiko L] G314
Risikoen, som er indehold: | bankens samlede Value-at-Risk-tal, udgorde 556 mio. kr. ultimo 2015 (2014:
934 mio. kr.). Tallet indikerer, at en udvidelse i spandet p4 100bp pé bankniveau vil udlose et tab p3 556
mia, k.

plv} 216 Aktierisiko e 247
Aktiesisikaen er oplyst som den regnskabsmassige vard: af bankens investeringer | aktier mv. Efter ndreg- ‘
ning af afledte finansielle instrumenter kan effektan af en ®ndnng p# 109 beregnes til 22 mio, kr. (2014
25 mio. kr.).

Likviditetsrisiko

Nykred't Bank er i sin labende drift pavirket af visse likviditetsmzssige pavirkninger, herunder risikoen far,
at banken cg bankkancermen ikke kan opfylde deres forventede og uforventede betalingsforpligtelser p3
disses forfaldstidspunkter.

Endvidere kan der opst4 risici for tab som falge af, at Nykredit Bank eller Nykredit Bank-koncenen har

sveert ved at afhande eller realisere visse aktiver inden for et afgranset tidsrum og uden en signifikant

forringelse af markedspnsen grundet ut [strakkelig markedsdybde eller andre forstymelser pd markedet.
—— —_W
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Noter Beleb I mio, k.

Nykredit Bank -koncernen

43. REGNSKABSMAESSIG AFD/EKNING

Der er foretaget iabende afdzkning af risikoen for andringer i dagsvaerdier p3 aktiver og forpligtelser.
Felgende er omfattet af sikringen:

Regnskabs-
Nomi-  Regnskabs- masslg
nel/amos- maessig  dagsvaerdi-
tiseret vardi vard] regulering
2015
Aktiver
Udldn 1,8 199 n
Forpligtelser
Indlén ag anden gald 3.3m 3413 1132
Udstedte obligationer 3.821 1916 -95
Afledte finansielle instrumenter
Renteswaps, udlin samt indlan og anden gld (netto) 2.095 -10 14
Renteswaps, udstedie obligationer 3924 95 95
Kreditderivater, ind!4n og anden geeld 143 3 3
Aktiedenvater, indlan og anden galid 1.647 104 1ok
Arets gevinst/tab pé sikringsinstrumenter 165
Arets gevinst/tah pi de sikrede poster 160
Nettogevinst/tab 5
2014
Aktiver
Ulsn 1519 1 547 28
Forpligtelser
Indi2n og anden gald 448 4 B5% 227
Udstedte obligationer 7.360 1517 157
Afiedte finansielle instrumenter
Renteswaps, udlan samt indlén og anden gield (netta) 2.860 193 193
Renteswaps, udstedte obligationer 7.360 157 157
Arets gevinst/tab p3 sikrngsinstrumenter 15
Arets gevinst/tab pé de sikrede poster 106
Nettogevinst/-tab 9

Tailene omfatter Nykredit Bank A/S samt Nykredit Bank-koncemen, idet vasrdieme er ens for begge.
Markedsisiko er risikoen for tab af markedsvardi som folge at bevagelser pa de finansielle markeder (rente-, valuta- og aktierisici mm.}.

Nykredit-koncemen foretager lebende afdwekning af risikaen for =ndringer | dagsvaerdien pa aktiver og forpl gtelser, bl.a, ved anvendelse af afledte finansielle in-
strumenter. Herved styres niveauet for kancemens samlede rentefalsomhed under hensyntagen tii den forventede renteudvikling.

8fdaekningen sker ved at definere en portefalje af udiin, indlan og anden gaeld med et ensartet nsikonveau { visse tilfaide som nettoportefaljer), som herefter
ifdkkes med afledte finansielle instrumenter.

faige regnskabsbestemmelsen skal udlan og indlan som udgangspunkt males til amortiseret kostpris, mens afledte finansielle instrumenter méles t dagsvaerdi. For at
1prd en regnskabsmiessig symmetri mellem de afdekkende og de afdzkkede forretninger tillades regnskabsmass q regulering af de finansielle aktiver ag forpligtel-
ef, der indgir | en effektiv regnskabsmeessig sikring. Dagsvaerdireguleringen vedrarer alene den sikrede del,

W — e e ]
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2004 05 205 24

44. REVERSEUDLAN OG REPOFORRETNINGER

Af nedenstiende aktivposter udger reverseudlin felgende

h.6b3 664 Tilgodehavender hos kreditinstituticr og centralbanker, reanskabsmaessig veerd ] 6B
6607 66 Obligationer, der er modtage! til sikkethed, men iikke er modregnet | saldoen BibE 607
56 3 1 alt fratrukket sikkerheder 3 56
35,351 404971 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi, brutio 40.971 35351
123 1504 Modregnet "@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvardi” 1.504 123
35228 39.467 Regnskabsmassig veerdi efter modregning 39.467 35.228
14,981 39.186 Obligationer, der er modtaget til sikkethed, men ikke er modregnet | saldoen 39.186 14981
227 281 | ait fratrukket sikkerheder 281 247

Af nedenstiende passivposter udger repoforretninger felgende

1.723 5294 Gald til kreditinstitutter og centralbanker, regnskabsmassig vierdi 5.294 11.743
11631 5220 Obligationer stillet il sikkerhed 5.220 11,63
13978 5947 Bviige ikke-afledte finanselle forpligtelser til dagsvaerd), brutto 8942 13978

143 1504 Madregnet "Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdl® 1.504 123
13855 7.438 Regnskabsmmssig vardi efter modregning 7438 13,655
13867 7.476 Obligationer stilet til sikkerhed 7 426 15867

Bankens akbviteter sker alene gennem udveksting af barsnotarede obligationer og pd seedvanlge markeds-
vilkir

Nykredit Bank foretager modregning af finansielle aktiver og forpligtelser | forbindelse med derivathandier
indgéet med samme modpatt, hvor der er en ret tii modregning, og det er aftalt, at der lebende foretages
netiaafregning af betalinger.

__________._——————-J |
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N oter Belob i mio. kr.

45, KONCERNOVERSIGT

E w -
~ 8 q
- r ~
m s = pd =
N T
® 5 T - ~
P 0§ 03 3 2 i
E g
i : &0 3 i
Navn og hjemsted & 5 B 5 & z
Nykred't Bank A/S (moderseiskab), Kebenhavn, a) - 154 N7 1772 12575 GOB
Dattervirksomheder, der konsolideres
Nykredit Portefalje Administration A/S, Kabenhavn, d) 100 E5 452 75 398 a7
Nykred't Leasing A/S, Gladsaxe, ¢) 100 7] 522 50 456 48
Associerede vicksomheder
Dansk Pantexrevsbers A/S, Kebeshavn, b) S0
Selskabet er under konkurshehandling
o
= z
u : = =
- .m o 3
5 £ - &
5 ﬁ -] P
E a ﬁ ¥ b 3
Geografisk fordeling af aktiviteter 3 & & = =2
Danmark: Navne og akt viteter fremgar af koncemovers.gten ovenfor el 3BBE 2036 468
Sverige: Nykredit Bank A/S, filal* 0 26 0

* Fil'alen | Sverige er ophert med sine aktiviteter | januar 2015 og er under endelg nedlukning.
** For virksomheder, der aflzgger regnskab efter lov om finansial v rksomhed, defineres omsatning som: Renteind: wgter, gebyr- og provisionsindtagter og andre

driftsindtegter.

a) Bankvirksemhed

b) Pantebrevsaktivites

t} Leasingvitksomhed

d) Forvaltningsaktiviteter, herunder kapitalforvaltning oy investeringsradgivning

Nykredit Pantebrevsinvestering A/S og B Eiendomme A/S ef begge blever oplest pr. 30, jun: 2015,
Dattervirksomheder under afvikling

Eiendomskoncemen Kalvebod lil er 100% ejet af Nykredit Bank og bestar af en r=kke datterselskaber uden aktiviteter,
Vaerdien of selskabet indgar med 1 kr. under *Kapitalandele i tilknyttede virksomheder".

M
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46. NYKREDIT BANK-KONCERNEN 2011-2015

RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG
Netto rente- oy gebyrindtzgter
Kursreguleringer

Andre drittsndizgter

Udgifter il personale og administration

Andre driftsudgifter og afsknvninger
Nedskrivninger p udldn og tilgodehavender mv.
Resultat af kapitalandele i associerede og Hlknyttede witksomheder
Resultat far skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomst
Anden tatalndkomst
Totalindkomst i alt

BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning ng tiigodehavender hos centralbanker og kreditastitutier
Udl4n og andre tilgodehavender til dagsvasrc:

Udlan og andre tilgodehavender il amortiserel kostpris

Obligationer til dagsvaerdi og akt'er

Pwrige aktiver

| alt aktiver

Passiver

Gazid til kreditinstitutter og centralbanker

Indl4n og anden gaid

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

@urige ikke-afledte finansielle forphgtelser til dagsvaerdi
Bvrig geld

| att gaeld

Hensatte forpligtelser
Efterstillede kapitalindskud
Egenkapital

| alt passiver

IKKE-BALANCEPOSTER
Eventualforpligtalser

1 evro = 7,46 kr. ultimo 2015

2015 eura

L
127

245
12
-6

269
&3
207

1.799
5289
£.264
5415
4.555
23.362

4684
8.410
2.700
1578
3788
11.160

29

13
2160
23362

2015

1842
S45
25
1.832
9
-121

1542

13.425
39.467
a6, 747
40,412
34288
174339

34.9%7
62.758
20,150
11.776
28.267
157.908

4
o
16117
174339

20 746

333
-3516

1928
o7
149

-599
-1.772

33.885
35.228
50.494
65314
44962
2298483

£3.876
£5.350
25.881
19.943
41.913
216,963

245
100
12515
229.883

25732

2013

3265
-B1%
29
1992
131
319

d=

23173
56,014
47024
64219
32.904
224134

57732
65.40%
26.689
19.248
30.216
209,290

47

50
14347
22434

18526

Belab t mio. kr.

i 201
2979 3.2%7
555 -395

a7 34
1.809 1.800
38 L EEY

557 3es

&7 593

-1 160

] 433

&8 433
44612 50744
35.401 22.007
43.807 55.901
58.399 61.063
52.049 43153
240518 232368
55,355 631,093
4.7 57.551
26 498 26,137
3370 27.508
53464 43554
225763 7683
PEL] 133
250 250
14,270 14,202
280518 232.368
monxd 16.986
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46. NYKREDIT BANK-KONCERNEN 2011-2015, fortsat

NBGLETAL

Kapitalprocent {solvensprocent) i 131 16,8 N3 195
Kemekapitalprocent 20,7 128 16,4 N3 19,3
Egenkapitaltorrentning i 9% far skat (p.a.) 140 17,6 06 0,5 1,2
Egenkapitalforrentning i % efter skat (p.a) 7 -13,2 0,5 0,5 il
Indtjening pr. amkostningskrone 212 -[3,04 1,03 1,03 1,26
Renterisiko i % 05 06 0,6 0,5 0,7
Valutaposition i % 1.1 0.4 27 0,0 0,6
Valutarisiko i % [111] 00 0,0 0,0 00
Udlin « forhold til indlsn 1.4 1.3 1.6 1.6 15
Ud!an i forhold til egenkapital 53 6,8 7,2 6,0 5
Arets udlansvakst | % ekskhisive repoforretringer -1.4 7.4 5.6 10,9 -4
Overdarkning i % i Forhold til lovkrav om fikviditet 3412 2817 2755 163,27 1764
Summen af store eksponeringer 1.1 34,5 0,0 0,0 00
Avets nedskrivningsprocent -0,1 02 03 05 0,4
Afkastringsgrad 09 -0,8 0,0 0.0 0,2
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til heltid 761 B0 H5Y ES0 E17

M
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47. NYKREDIT BANK A/S 2011-2015

RESULTATOPGBRELSE | SAMMENDRAG
Nefto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindtzgter

Udgifter til personale og administration

Andre diiftsudgifter og afskrivninger
Nedskrivninger p4 udlén o tilgodehavender mv.
Resultat af kapitaiandele i associerede og tiknytiede wirksnmheder
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomst

Anden totalindkomst

Totalindkomst 1 alt

BALANCE ULTIMO
Aktiver

Kassebeholdn tig og tilgodehavender hos centralbanker ag kreditinstituthes

Udlin oy andre tilgodehavender 11l dagsvaerd

Udln og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsvaerdi ag aktier

Kapitalandele i associerede og tilknyttede vitksomheder
Bvrige akl ver

| alt aktiver

Passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indl3n og anden gid

Udstedte obligationer til amort seret kastpris
@vrige ikke-afledte finansielle forpl gtelser til dagsvardi
Pvrig geeld

| alt geeld

Hensatte forpligtelse:

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

1 alt passiver

IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualiorpligtelser og andre forpligtende aftaler

1 euro = 7,46 kr, ultimo 2005 ]

100,106

5 eura

i
124

218
12
18

265

207

1.799
5.289
BO7G
5.3%8
135
4597
23.554

4612
8.420
2700
1578
3746
21.056
24

13
2161
23,254

2185

s

2452

1629
B7
-136
151
1975
433
1542

1542

13.425
33467
45345
39.984
1.004
34307
173532

34417
62.834
20150
1.176
27.956
157.133
182
100
16.117
173532

20.759

3026
151

1733
104
2m
175

515
-1.772

33884
35228
49.024
64.966

44,949
228920

£3.131
B5.440
5881
19.543
41.661
216056
189
100
12575
228920
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2949
812

1.800
146
37
188

72

23172
56.814
14%.906
64.004
545
32,653
223134

56.987
65543
26,689
29.248
29.898
208.365
172
240

14 347
223134

18426

Belab i mio. kr

2002 a7
2707 1.047
-5%3 -3193
17 B
1653 1.664
30 107
CFE] 345

Bl 36

46 581

22 148
68 433

68 433
44812 50,244
35.401 22.007
49 659 55.606
GE. 202 60.91%
435 354
E1.17 431190
239.726 212316
£5.355 £3.093
54.756 57.660
78,498 26137
33.741 27.308
52 650 43 433
225.000 217631
206 233
250 250
14,270 14.202
239.726 232316
10672 16814
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47. NYKREDIT BANK A/S 2011-2015, fortsat

N@GLETAL

Kapitaipracent {solvensprocent) 201 13,0 16,8 2.3 19,1
Kernekapitalprocent 19,7 12,7 16,4 N3 19,1
Egenkapitalforrentning | % far skat (p.a.} 148 -17,8 05 0,3 4,1
Egenkapitalforrentning i % efter skat {p.a) 10,7 -13,2 o4 05 EN |
Indtjening pr. omkostningskrane 2,15 -0,18 1.03 1,07 1.26
Renterisiko i % 0% 06 06 0.5 0,7
Valutaposition i % 11 0,4 2,7 0,0 0,6
Valutarsiko i 96 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Udlin | forhold til indlsn 14 1.3 1,6 1.6 14
Udlan i forhold b egenkapital L | 6,7 72 6,0 55
Arets vllansvakst | % eks Klusive repoforretninger -7.5 6,8 -1.6 10,7 54
Overdzkning i % i forhold til lovkrav om likviditst 3465 281,6 76,0 183,1 1758
Summen af store eksponeringer 11 345 0,0 0.0 0,0
Arets nedskrwningsprocent {11 0,2 03 05 04
Afkastningsgrad 09 -0,8 o0 0,0 0.2
Gennemsn.tligt antal medarbejdere omregnet til helt.d E0R 677 na Pk £98

e
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48. DEFINITIONER PA NOGLETAL
Kapitalprocent (solvensprocent)
Kernckapitalprocent

Egentlig kemekapitalprocent
Egenkapitalforrentning | % for skat
Egenkapitalfarrentning | % efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone

Driftsomkostninger og afskrvninger pa driftsmidler
| % af basisindtaegter af forretningsdrift

Renterisiko i %
Valutapositioni %
Valutarisiko i %

Udl3n i Forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udlnsviekst i % eksklusive repoforvetninger
Arets udlansvakst | % inklusive repoforretninger
Overdzkning | % i forhold til lovkrav om likviditet
Summen af store eksponeringer

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad | %

Nagletallene, eksklusive “Egentlig kernekapitalprocent” (jf. note 2) og *Drifisomkestninger og afskrivninger pa driftsmidler | % af basisindtazgter af forretningsdrift”
og “Arets udlinsviekst | % inklusive repoforretninger”, er beregnet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning til indberetning af nagletal. De tre nag letal

indgér siledes ikke i indberetningen

Kapitalgrundlag/risikoeksponernger i alt

Kernekapita!/risikoeksponeringer { ait

Egentlig kernekapital/ risikoeksponering 1 ait

Fesuitat far skat i procent af gennemsnithg egenkapital

Resultat efter sket i procent af gennemsnitlig egenkapital

Indtagter inkl. resultat at associerede og tilknyttede virksomheder/omkostninger eksklusive skat

Driftsomkostninger og afskrivinger pa driftsmidler/basisindizgter af farretningsdrfi

Rentersko/kernekapital
Valutakursindikator 1/kemnekapital
Valutakursindikator 2/kemnekapital

Udian + nedskriviinger/indlan
Udtsn: Omfatter udian bl dagsvardi samt udlin til amortiseret kostpris

Udl3n/egenkapital {ultimo)
Udizn: Omfatter udlin bl dagsveerd: samt udlzn til amortiseret kostpris

Vizkst | udian fra primo ret til ultimo perioden (udlan prmo Aret/udlin ultimo peroden)
Udlin: Omfatter udlin t} amortiserel kostpris

Vakst | udtén fra primo 3ret til ultimo penaden {udisn primo dret/udlan ultimo periaden)
Udlan: Omfattar udlsn bl dagsvaerdi samt udian til amortiseret kostpris

Overdekning | forhald til 10%-kravet, f. lov om finansial wirksomhed §152
(Overskydende fikviditet til rédighed i forhald til 10% af reducerede geldsforpligtelser)
(Reduce-ede gaidsforpligtelser: Balancesum + garantier mv. - egenkapital, - efterstilede kapitalindskud)

Summen af store eksponeringes/justeret kapitalgrundlag
Arets nedskrivninger/udhin + garantier + nedskrivninger

Arets resultat/aktiver i alt

102108
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Noter

49. Bvrige oplysninger

I perioder: frem til olfentliggorelsen af &rscapporten 2015 er der ikke indtrufet vassentlge begivenheder, der har ndflydelse p4 Nykredt Bank-koncemens
ekonomiske stilling.

Overtagelse af indlansportefslje fra FIH Erhvervshank A/S

FIH Erhvervsbank A/S og Nykredit Bank A/5 har efter regnskabsArets afslutning indaet en aftale om, at FIH Ethvervsbank A/S ved spaltming til Nykredit Bank A/S

overdrager FIH Erhvervsbank A/S' internelbaserede indlnsportefalie pa ca. 1.75 mia. kr. fordelt pa ca. 5.400 kunder, heral prmert privatkunder. Aftalen er betinget
af godkendelse fra Finanstilsynet oqg registrening i Erhvervsstyrelsen.

%
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NYKREDIT BANK-KONCERNEN 1 OTTE KVARTALER

Belab i mio. kr.
4. ket 3.t Z kvt 1. knt. a4, ko1, Aot 2%t 1. kvt
s ms il 1 M5 4 e x4 204
RESULTATOPGRIRELSE | SAMMENDRAG
Netia renteindtagter 118 [215) 413 452 593 614 631 &30
Udbyter af aklier samt gebyrer og provisions
indizgter, netto 235 M3 154 56 190 6 272 227
Netta rente- og gebyrindtagter 653 814 667 708 783 830 903 BST
Kursreguleringer 365 =374 1.6/ 120 -1.474 1.558 -85 =298
Andre driftsindtzgler 4 b 8 7 3 10 [ 7
Udgitter til personale og administration 426 A4 453 479 LEL! an 511 S8
Andie driftsudaifter og afskriviinger 30 0 18 13 47 22 19 i5
Nedskrivninger p udldn og tilgodehaverder -34 2 -70 -19 100 HO -1 L
Resultat af kapitalandele | assotierede og
tiknyttede virksomheder - - - - - - -
Resultat for skat 600 -50 1948 -488 -1274 -1.291 195 -1
Gkat 137 -11 455 -113 -38 -313 33 9
Periodens resultat 463 -39 1493 -375 -846 -978 162 -10
Tolalindkomst
Anden totalindkomst - -
Anden totalindkomst i alt - - - - = - - -
Totalindkomst i alt 463 -39 1.493 -375 -46 -978 162 =10
BALANCE ULTIMO | SAMMENDRAG
Aktiver
Kasseheholdning og tilgodehavender hos
centralbanker og kreditinstitutter 13425 %780 31.954 426549 33.885 12.292 21790 29,389
Udl4n og andre tilgodehavendes 1l dagsvaerdi 1946/ 14534 29764 29,569 35228 40,137 45.328 35.831
Udlin og andse tilgodehavender L:h amortiseret
kostpris A6.747 47 506 49491 49,404 50.494 45300 46 908 48.078
Obligationes til dagsveerdi 40,051 42672 43721 41603 64072 78.276 79635 82114
Aktier 361 nz 388 m 342 40 333 357
@vrige akliver 34288 37116 37.688 53 365 44 862 41151 36 906 33002
| alt aktiver 174.339 187.625 192957 219.051 229883 230497 236.900 22887
Passiver
Gald U} kreditnst/tutter og centralbanker 34 957 41.714 45,693 61.64% 63.876 60370 63.306 58492
Indl4n og anden gald 62.758 61.725 66.056 £7.832 65.350 60.47H 61.918 68.694
Udstedte obligationer 11 amortiseret kostpns 20,750 24.662 25763 4427 25.681 24,423 22565 23.849
@vrige ikke-afledte finznsielle fomligielser til
dagsvaerd 11.776 12.205 8171 41930 19.943 13451 40.857 33108
Bviig g=id 28.267 31.368 31.286 A5.687 41913 37913 33,268 29,894
1 alt g=lid 157.908 171.674 176.969 204.525 216.963 216,635 221914 214,037
Hensatte forpigieber N4 197 165 226 245 240 236 47
Eferstiliede kapitalindskud 100 100 100 100 100 100 250 250
Egertkapital 16.117 15.654 15,693 14,200 12575 13522 14,500 14.33
| alt passiver 174339 187.625 192957 219.051 229883 230497 236.900 22867
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Basisindtagter | alt

Driftsomkostninger og afskrivninger p4
driftsmidler

Udgifter til indskyder- og afvikbngsordninger
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Beholdningsindtjening
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@VRIGE OPLYSNINGER

FINANSKALENDER 2016

11. februar Arsrapport 2015 ag arsregnskabsmeddelelse for Nykredit Bank-koncernen.

15. marts Generalforsamiing i Nykredit Bank A/S, Kalvehod Brygge 1-3, 1780 Kebenhavn V.
12. maj Kvartalsrapport for 1. kvartal for Nykredit Bank-koncernen.

18. august Halvarsrapport for Nykredit Bank-koncemen.

10. november
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Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal for Nykredit Bank-koncernen.
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LEDELSESHVERY
Bestyrelsen og direktionen udgar Nykredit
Bank-koncernens ledelse.

BESTYRELSE

Bestyrelsen holder ménedlige mader bortset
fra juli. Herudover afholdes der efter behgy
pd ugentlig basis bestyrelsesmader med
henblik p4 bevilling af eksponeringer.

Generalforsamlingsvalgte medlemmer af
Nykredit Banks bestyrelse vaelges for &t 4r
ad gangen, Der var ordinzrt valy den 15.
marts 2015. Der er ikke fastsat begraensnin-
ger tor genvaly. Selskabets n=ste ordinzre
generalforsamling forventes afholdt 15
marts 2016,

Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
vizlges for 4 dr ad gangen.

I det faigende redegares der for de enkelte
bestyrelsesmedlemmers stilling, alder, anci-
ennitet i bestyrelsen og evrige ledelseshvery
i andre danske og udenlandske seiskaber
samt krzvende organisationsopgaver.

Michael Rasmussen, bestyrelsesformand
Koncemnchef i Nykredit

Fadt den 13. november 1964
ndtridt i bestyrelsen den
1. aprid 2014

Jirektar i:

-oreningen Nykredit
Jykredit Holding A/S
dykredit Realkredit A/S

lestyrelsesformand i:
nvesteringsfonden for Udviklingslande
IFU}

tealkreditradet

otalkrecit A/5

estyrelsesmediem i:
ykredits Fond
reditkassens Jubil=umsfond

#ren Holm, nastformand
oncerndirektar i Nykradit

adt den 15. november 1956
dtradt i bestyrelsen den 26, september
Jo2

rekter i

skredit Holding A/s
/kredit Realkredis A/S

qapport 2015 - Nykred 1 Bank-koncermen

Bestyrelsesformand i
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S

Bestyrelsesmedlem i
JN Data A/5**
Realkreditrddet
Totalkredit A/S

VP Securities A/S

Kent Ankersen*** *
Chefkunderddgiver

Fadt den 17. februar 1957
Indtrddt i bestyrelsen den 13. marts 2005

Kim Duus
Koncerndirektor i Nykredit

Fedt den 8. december 1956
Indirddt i bestyrelsen den 20. august 2009

Direktar i
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand
Nykredit Portefelje Administration A/S

Bestyrelsesmedlem i;
Totalkredit A/

Flemming Ellegaard*** *
Chefkunderadoiver

Fadt den 1. januar 1960
Indirad: | bestyrelsen den 1. januar 2016

Anders Jensen
Koncemdirekter i Nykredit

Fedt den 20. januar 1965
Indtridt i bestyrelsen den
1. oktober 2014

Direktar i:
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Nykredit Leasing A/5*
Nykredit Mealer A/5*
Bolighed A/S*

Swipp ApS #

Swipp Holding A/S*

Bestyrelsesmedlem i:

DSEB (Danish Society for Education and
Business)**

Niels Brock (Copenbagen Business College)

Bvrige oplysninger

Totalkredit A/S
Finansridet*
Grznsefonden*
Reprasentantskabsmedlem |
Det Prvate Beredskab*

Allan Kristiansen***
Chief Relationship Manager

Fadt den 6. marts 1958
Indtrédt i bestyrelsen den 13. marts 2003

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Holding A/S
Nykradit Realkredit A/

Bente Overgaard
Koncerndirekter | Nykredit

Fadt den 21. juni 1964
Indtridt i bestyrelsen den 20, august 2009

Direktor i
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelesformand i:
Nykredits Afviklingspensonskasse
Nykredit Efendomme A/5

Nestformand i:
IN Data A/S

Bestyrelsesmedlem i

Totalkredit A/S

Bankernes EDE Central am.b.a.

Bolighed A/5*

Den Danske Naturfond*

E-nettet A/S

Finanssektorens Arbejdsgiverforening (FA)
Finanssektorens Uddannelsescenter
Bresundsinstituttet

Reprasentantskabsmedlem i
Ejendomsforeningen Danmark

Henrik K. Asmussen**
Udtradt af bestyrelsen den 13. marts 2015

Olav Brusen Barspe**
Udtridt af bestyrelsen den 1. januar 2016
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@vrige oplysninger

DIREKTION

| det felgende redegares der for de enkelte
direktionsmedlemmers stilling, aldes, anci-
ennitet i direktionen og evrige ledelses-
hverv. Heri indgdr de hverv i andre er-
hvervsvirksomheder, som bestyrelsen i
henhold til 580 1 lov om finansiel virksom-
hed har givet tilladelse til

Henrik Rasmussen”™
Bankdirekter

Fedt den 26. december 1961
Indtridt i direktionen den 1. december 2015

Bestyrelsesmedlem i

Nyksedit Magler A/5*
Nykredit Leasing A/S*
Horsens & Friends A/S

Dan Sarensen”
Bankdirekter

Fadt den 15. december 1967
Indtradt | direktionen den 1. december 2015

Bestyrelsesmedlem i
Nykredit Portefelje Administration A/S*

Georg Andersen™*
Udtridt af direktionen den 23. marts 2015

Jesper Berg**
Udtract af direktionen den 30. september
205

Bjern Mortensen*”
Udtradt af direktionen den 16. decembes
2015

* Indtradt i 2015

«* Udtrzdt i 2015

++» Medarbejdereprasentant

# Note: 4T af 1. oktober 2012 Drift Ap5 har
®ndret navn til Swipp ApS
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