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_r_.z/ SELSKABSOPLYSNINGER

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kabenhavn V

Hjemmaeside: nykredit.dk
Telefon: 44 55 18 00

CVR-nr.: 10 51 96 08
Regnskabsperiode: 1. januar — 31, december
Hjemstedskommune: Keabenhavn

Nykredit Bank er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S og
tndgdr i dette selskabs koncernregnskab og i kancernregn-
skabet for Foreningen Nykredit, Kebenhavn.

Ekstern reviston

Deloitte Statsautoriserat Revisionspartnerselskab
Weldekampsgade 6

2300 Kobenhavn S

Generalforsamling
Der afholdes ordinzer generalforsamling i selskabet den
16. marts 2017.

BESTYRELSE

Michael Rasmussen, formand
Seren Holm, naestformand
Kent Ankersen*

Kirmn Duus

Flemming Ellegaard*

David Hellemann

Anders Jansen

Allan Kristiansen*

* Valgt af medarbejderne i Nykredit Bank

DIREKTION
Henrik Rasmussen
Dan Sgrensen

Ledelsesberetningens oplysninger om ledelseshverv for
bestyrelses- og direktionsmedliemmer fremgdr af
side 110.

NOMINERINGSUDVALG
Nomineringsudvzlget fungerer som et fzelles udvalg for hele
Nykredit-koncernen,

Steffen Kragh, formand
Merete Eldrup
Nina Smith

REVISIONSUDVALG
Revisionsudvalget fungerer sam et fzelles udvalg for hele
Nykredit-koncernen.

Per W. Hallgren, formand
Merete Eldrup

Bent Naur

Anders C. Obe|

VEDERLAGSUDVALG
Vederlagsudvalget fungerer som et faalles udvalg for hele
Nykredit-koncernen.

Steffen Kragh, formand

Merete Eldrup

Nina Smith

Leif Vinther, personalefareningsformand

RISIKOUDVALG
Risikoudvalget fungerer som et feelles udvalg for hele
Nykredit-koncernen.

Merete Eldrup, formand
Michael Demsitz

Bent Naur

Anders C. Obel

Det er ogsd her, du finder rapporterne:
« Arsrapport 2016

+ CR Fact Book 2016
* Risiko- og kapitalstyring 2016

P& nykredit.dk kan du lz=se meget mere om Nykredit-koncernen,

* CSR-rapport 2016 - Nykredit i samspil med samfundet

Oplysninger om corporate governance findes pd nykredit.dk/corporategovernance
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KONCERNDIAGRAM

Foreningen Nykredit

Industiiens Fond

Ostifternes f.m.b.a.

Ly

Nykredit Holding A/S

frets resultat: 5.405 mio. kr.
Egenkapital: 53.192 mio. kr,

Nfllrcilt'llléalk-redit AlS

Arets resultat: 5.660 mlo. kr.
Egenkapltal: 70.954 mio. kr.

Totalkredit A/S

— s e S (e (e S ——— A S T Gt S S ] P —

Arets resultat: 2.048 milo. kr.
Egenkapital: 20,661 mio. kr.

Nykredit Bank A/S

Nykradit Bank-koncernen

o P e Y G — — e o — — —

Nykradit Portefolje
Adm. A/S

Arets resultat; 627 mio. kr.
Egenkapital: 16.744 mio. kr.

Nykredit Maegler A/S

Arets resultat: 64 mio, kr.
Egenkapital: 138 mlo. kr.

Nykredit Ejendomme AISI

Krets resultat: 543 mia. kr.
Egenkapital: 1.055 mio. kr,

Ejendomsselskabet
Kalvehod A/S

Arets resultat: 24 mio. kr,
Egenkapital: 234 mio, kr.

Bolighed A/S

4/110

Ejerandel 50%
Arets resultat: 0 mio. kr.
Egenkapltal: 6 mio. kr.

Arets resultat: 106 mio. kr.
Egenkapital: 589 mlo. kr.,

Nykredit Leasing A/S

Arets resultat: 71 mlo. kr.
Egenkapltal: 593 mio, kr.
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HOVED- OG NGGLETAL

Mio, kr,
Nykredit Bank-koncernan
2016 2015 2014 2013 2012 Q4 2016 Q4 2015
RESULTAT AF KERNEFORRETNING OG N
ARETS RESULTAT®
Basisindtaegter af:
- forretnlngsdrift 3478 3541 2485 3.194 3,196 953 B31
vfonds_ —_In I 8 8 3 33 Bt i o
Indtzgter af kerneforratning i 3.436 3549 2 1514 3.227 3.257 955 2~ EB3
Driftsomkostninger ©g afskrivainger p3 driltsmidier 2.060 1.915 2035 2123 1.847 586 443
[Kursregulering mv. af associeret virksormthed - i = 78 &1 o f o
_Resultat af kerneforretning for nedskrivninger 1.376 1.634 479 1.182 1.410 369 435
Nedskrivninger p8 udlin og garantier mv. i =141 -121 __ 219 349 557 82 -3
Resultat af kerneforretning 1517 1755 260 833 853 451 459
Forretningsmaessigt udgdede derivattyper =763 229 ~5674 -8 Bl6 422 129
Nedskrivning af goodwlll 9 - g
_Behaldningsindtjening B = 248 . .. .35 _13 -0 R . 11
_Resultat far skat - 788 2010 -2.371 85 67 872 600
iRt T 161 468 599 8 =1 194 137
Arets resultat T 627 1,542 =1.772 77 68 678 463
BALANCE I SAMMENDRAG 31.12.2016  3L12.2015 31.12.2014 31,12.2013  31.12.2012 31122016 31.12.2015
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker
og kreditinstitutter 35.723 13,435 33.885 23,173 44,812 35.723 13,425
Udtin og andre tilyodehavender til dagsvaerd: 30.091 39,467 35.228 5a,814 35.401 30,0491 467
Udl&n og andre tilgodehavender tit amortiseret kostpris 55.003 46,747 50.494 47024 49,807 55.003 46,747
Obligationer til dagsvaerdi og aktier 42.576 40,412 65,314 64,219 58.3%4 42,57 40.412
Andre sktvposter 31.533 34288 44.962 32504 52099 31.533 _ 34.288
Aktiver 1 aft 194.926  174.339 229883 224134 240,518 194926 174339
Passiver
Gazld til kreditinst tutter og centralbanker 51.606 34,957 £3.876 52,732 55,385 51,606 34,957
Indlén og anden gaeld 66.263 62,758 65.350 65,405 54,701 66,263 62,758
Udstedte obligationer til amortiseret kastpris 10.158 20,150 25.881 26.689 28.458 10,158 20,150
Gvrige ikke-afledte finansietle forpligtelser til dagsvaerd 21.348 11.776 19,543 29.248 33,741 21,348 1L.776
Bvrig gaeld 26.546 28.267 41,913 30.216 53,468 26.546 28.267
Hensatte forpligteiser 261 214 245 247 235 261 214
Efterstillede kapital'ndskud 2.000 100 100 250 250 2.000 100
Egenkapital - 16744 16117 12575 14.347 14270 16.744 16.117
_Passiver | alt - 194.926  174.339  229.883 224134 240,518 194.926  174.339
IKKE-BALANCEFOBRTE POSTER
Ewventualforpligtelser 17.152 15.180 20,593 11.620 12169 17152 15.180
Andre forpligtende aftaler 5.375 5.566 4,839 6,506 7858 5.375 5.566
NOGLETAL
Krets resultat i procent p.a. of gennemsnitlig egen-
kapital 3.8 10,7 =13,2 0,5 0,5 16,5 11,7
Krets resultat fer skat i procent p.a. af gennemsnitlig
egenkapital 4.8 14,0 -17,6 0,6 0,5 21,3 15,1
Resultat af kerneforretning for nedskrivninger | procent
p.a. af gennemsnitlig egenkapital 84 114 3,6 a3 99 8,9 11,0
Resultat af kerneforretning i procent p.a. af gennem-
snitlig egankapital 9,2 12,2 1,9 58 6,0 11,0 11,8
Driftsomkostninger og afskrivninger pd driftsmidler i %
af basisindtaegter af forretningsdrift 60,1 54,1 81,9 66,5 57,8 61,7 50,9
Nedskrivninger p3 udlin (korrektivkonta) 2.537 2.852 3,560 3.974 4.057 2.537 2.852
Arets nedskrivningspracent -0,1 0,1 0,2 0,3 a,5 0,1 0,1
Kapitalprocent (tidligere solvensprocent) 16,6 21,1 13,1 16,8 21,3 16,6 21,1
Kernekapitalprocent 148 20,7 12,8 16,4 21,3 14,8 20,7
Egentlig kernekapitalprocent 14,8 206 12,8 16,1 21,0 14,8 206
Gennemsnitl_i_gt antal heltidsansatte medarbejdere 800 761 820 859 850 812 767

! Resultatopstillingen er | forheld til 2015 kilpasset, s8 der nu vises et resultat af kerneforretning, Idet visse derivattyper samt nedskrivning af goadwill mv. ikke indg3r herl,
Desuden er opgarelse af forretningsmaessigt udgdede derlvattyper uden for kemeforretningen tilpasset, jf, naermere omtale | ledelsesheretning og anvendt regnskabsprak-

sis.
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2016 - KORT FORTALT

Nykredit Bank-koncernen
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RESULTAT FOR 2016

Nykredit Bank er en vigtig del af Nykredit-koncernen og
afspejler p& mange mader realkreditforretningen, hvor fx
flere af koncernens erhvervskunder bliver tilbudt finansiering
gennem Nykredit Bank, Samtidig er Nykredit Bank market
maker pa koncernens realkreditobligationer og er dermed
medvirkende til at sikre en stor omsz=ttelighed.

Som felge af disse aktiviteter - der understatter realkredit-
forretningen - har Nykredit Bank generelt set en relativt stor
risikoeksponering, herunder eksponeringer i renteswaps, der
er indgdet som falge af, at kunderne i realkreditforretningen
ansker at afdaekke renterisikoen pd deres realkreditldn. Langt
starstedelen af kunderne foretager lsbende betalinger pi for-
retningerne, men der er dog ogsd en razkke andelsbolig-for-
eninger, der er tynget af blandt andet rentetrapper, hvilket
framgdr af bankens kursreguleringer.

0gs& 2016 var pvirket af negative kursreguleringer pd
derivater,

Resultat af kerneforretning udgjorde 1,517 mio. kr, mod
1.755 mio, kr. i 2015, mens resultat fgr skat udgjorde 788
mio. kr. mod 2.010 mio. kr. | 2015. Hovedirsagen til faldet i
resultat for skat er at forretningsmeessigt udg8ede derivatty-
per pivirkede resultatet negativt med 763 mio. kr. 2016
mad en indtaegt pd 229 mio. kr. | 2015, Dette skyldes dels en
taldende rente | 2016, men ogsd introduktionen af FVA ved
miling af derivater.

Resultat af kerneforretning

Nykredit har i 2016 foretaget to regnskabsmaessige tilpas-
ninger, der medfgrer aendringer i vaerdianszttelsen af Ny-
kredit Banks derivater samt | praesentationen af kerneforret-
ningen, Der henvises til de efterfalgende afsnit "Szerlige
regnskabsmzessige forhald” og "Forretningsmaessigt udgdede
derivattyper” pé side B.

Indtagter af kerneforretning

Basisindtaegterne udgjorde 3.428 mio. kr, Sammenhgnet
med indtzegterne i 2015 pd 3.541 mio, kr. var der tale om et
fald p3 3,2% eller 113 mio, kr. og var blandt andet en effekt
af implementeringen af FVA, der pivirkede negativt med 162
mio, kr,

Derudover var basisindtzegterne saerligt pavirket af et fald |
Nykredit Markets' aktiviteter, som tegnede sig far en redukti-
on pé 80 mio, kr. Reduktionen skal ses i forhold til det haje
indtjeningsniveau i 2015 samt at risikorammerne er reduce-
ret i 2016. Derudover faldt CIB’s basisindtzegter med 139
meo. kr., mens Wealth Management farmaede at pge sine
basisindtaegter med 150 mio. kr. (far distributionsomkostnin-
ger) som falge af gget aktivitet.

Udifin til amartiseret kostpris steg i forhold i ultimo 2015
med 8,3 mia, kr. til 55,0 mia. kr. pr. 31. december 2016.

Ersrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen
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/Jndlén {(inkl, indldn avertaget fra FIH p# 1,7 mia. kr.) steg

med 3,5 mia. kr. fra 62,8 mia. kr. ultimo 2015 til 66,3 mia.
kr.

Basisindtasgter af fonds

Indtzegterne 13 ueandret i niveaust 8 mio. kr. | 2016, og den
korte risikofri rente faldt fra gennemsnitlig 0,06% i 2015 til

0,05% i 2016. Den risikofri rente er baseret pd Nationalban-
kens udlénsrente.

Driftsomkostninger og afskrivninger mv.
Driftsomkostninger og afskrivninger pa driftsmidler foragedes
med 145 mio. kr. til 2.060 mio. kr. og skyldes blandt andet
sgede personaleudaifter som en effekt af bankens udvidelse
af Wealth Management-omridet samt eget lsnsumsafgift.

Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskaeftigede medarbejdere
udgjorde 800 mod 761 i 2015.

Derudaver steg pvrige administrationsudgifter som falge af
pgede omkostninger til blandt andet markedsfaring.

Nedskrivninger pd udlan og garantier mv,
Nedskrivninger og henseettelser gav en indtazgt pd 141 mio,
kr. mod en indtzegt p8 121 mia. kr. i 2015 svarende til en
resultatmaessig fremgang pa 20 mio. kr.

Individuelle nedskrivainger faldt med 338 mio. kr. til en ind-
tzegt pd 83 mio. kr., der Iszer var en effekt af en faldende
tilgang af nye nedskrivninger kombineret med @gede tilbage-
farsler sammaenlignet med 2015, Gruppevise nedskrivninger
tegnede sig for en indtsegt p8 10 mio. kr. mod en Indt=gt pa
368 mio. kr. i 2015.

Hensasttelser pf garantier gav en indtzegt pé 48 mio. kr.
mod en indtaegt pd 7 mio. kr. i 2015.

Arets nedskrivningsprocent udgjorde uzendret -0,1 i forhold
til 2015.

Forretningsmaessigt udgdede derivattyper
Der er tale om en ny praesentation af derivater sammenlignet
med drsrapparten for 2015.

1 de foregiende &r har praasentationen omfattet kreditrelate-
rede vzerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veret en
poet tahsrisiko. Disse veardireguleringer har ikke vaeret en
del af kerneforretningen.

I 8rsregnskabet for 2016 er dette a=ndret séledes, at visse
renteswaps | hovedtalstabellen og i praesentationen af forret-
ningsomréder mv. er allokeret til en sserskilt post: Forret-
ningsmeessigt udgdede derivattyper, der indeholder samtlige
nettoindtaegter tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykre-
dit ikke lz=ngere tilbyder kunderne, Disse derivattyper er for-
retninger med en oprindelig lebetid over 15 3r indgiet med
andelsboligforeninger og landbrug samk rentetrapper. Der er
tale om en portefalje, der ikke efterfalgende vil blive aendret
bortset fra omlagning mv. af eksisterende forretninger.

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernan

Formédlet med denne udskillelse er at kunne praasentere
Nykredits resultat af kerneforretning baseret pd de forretnin-
ger, som Nykredit fortsat er aktiv i.

Arets vaardirequlering gav en udgift pd 763 mio. kr. mod en
indtaegt pd 229 mio. kr. i 2015. Udviklingen i 2016 var sam-
mensat af flere farhold, herunder aendringer | renteniveau,
kreditspeend samt en positiv pivirkning som felge af Iabstids-
farkortelse. Yderligere blev posten i 2016 plvirket negativt
med ca. 300 mio, kr. som felge af justering af markedsveer-
diberegningen, hvoraf 218 mo. kr. vedrerer implementering
af FVA,

Forretningsmzessigt udgdede derivattyper omfatter en porte-
falie med en samlet markedsvzerdi pd 6,7 mia. kr. mod 7,3
mia. kr. ultimo 2015. Partefaljen er ultimo 2016 som falge af
aget kreditrisiko nedskrevet til 3,4 mia, kr. mod 3,3 mia, kr,
ultima 2015. Udvikhingen | den samlede markedsveerdi kan
blandt andet henfares til termineringen af enkelte starre
swaps.

Beholdningsindtjening
Beholdningsindtjeningen udgjorde 34 mio. kr. mod 35 mio.
kr. 1 2015,

Beholdningsindtjeningen svarer til den merindtjening, der er
opniéet ud over den nisikofri rente pé de beholdninger mv.,
der ikke er allokeret til forretningsomraderne,

Skat
Den beregnede skat gav en udgift p& 161 mio, kr., svarende
til 20,4% af resultat far skat mod 23,3% i 2015.

Resultat
Rrets resultat efter skat var 627 mio. kr. | 2016.

RESULTAT FOR 4. KVARTAL 2016

Udviklingen fra 3, til 4. kvartal 2016

4, kvartal 2016 gav et resultat af kerneforretning pd 451
mio. kr, og et resultat far skat p 872 mio. kr., svarende til
en fremgang | kernefarretningen pd 186 mio. kr., mens re-
sultatet fer skat blev forbedret med 531 mio. kr. | forhold ti
3. kvartal 2016,

Fremgangen i resultatet for skat skal ses | lyset af, at veerdi-
reguleringerne af farretningsmaessigt udgiede derivattyper
blev farbedret med 356 mio. kr. i forhold til niveauet | 3,
kvartal, samt at basisindtagter af forretningsdrift i forhold til
3. kvartal steg med 163 mio. kr. til 953 mio. kr. Arsagen til
indtzzgtsfremgangen kan primaert henfares til Retail.

De samlede omkaostninger steg med B6 mio. kr. i forhold til
kvartalet far, mens nedskrivninger viste en positiv udvikling
pé 109 mio, kr,

Beholdningsindtjeningen faldt fra en indteegt pé 10 mia. kr.
til en udgift pa 1 mio. kr. i 4. kvartal. Udviklingen skal blandt
andet ses i lyset af udviklingen | renteniveauet geannem 4.
kvartal i farhold til kvartalet for.
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Udvikding fra 4. kvartal 2015 til 4. kvartal 2016

I forhold til 4. kvartal 2015, hvor resultat far skat udgjorde
600 mio. kr., viste 4. kvartal 2016 en stigning p& 272 mio.
kr., hvilket | al vaesentlighed kan henfares til veerdiregulering
af forretningsmaessigt udgdede derivattyper, der viste en
positiv resultatudviking pd 293 mio. kr. Basisindtaegter af
forretningsdrift steg dog agsd med 72 mio. kr. fra 881 mia.
kr. i 4. kvartal 2015 til 953 mio. kr,

Driftsomkostninger og afskrivninger pd driftsmidler viste en
stigning fra 448 mio. kr. | 4. kvartal 2015 ti 586 mia. kr.,
svarende til en negativ resuitateffekt pd 138 mia. kr.

Nedskrivninger faldt i forhold til samme periode sidste &r og
blev en indtaegt p 82 mio, kr, i 4. kvartal 2016.

RESULTAT I FORHOLD TIL FORVENTNINGER

Resultatforventningen blev senest i kvartalsrapporten for 1.~
3. kvartal 2016 oplyst til niveauet 1,2-1,4 mia. kr.

I 4. kvartal 2016 har Nykredit implementeret FVA | vaerdire-
guleringen af derivater og samtidig indfart en ny praesentati-
on af indtjeningsfordelingen pd derivatomridet. Disse forhold
indgik ikke i de tidligere oplyste forventninger. /Endringerne
nedvendiggjorde ikke en korrektion til de tidligere oplyste
forventninger, som fortsat opgeres i niveauet 1,2-1,4 mia.
kr.

Det faktiske resultat af kerneforretningen for 2016 udgjorde
1,5 mia. kr. Den positive udvikling kan blandt andet henfares
til en stigning i forretningsindtaegter samt et lavt nedskriv-
ningsniveau i 4. kvartal 2016. Kapacitetsomkostninger under
ét I3 pa linje med forventningen.

FORVENTNINGER TIL 2017

Nykredit bank farventer | 2017 et fortsat moderat aktivitets-
niveau generelt | markedet kombinerat med et lavt renteni-
veau.

Indt=zgter af kerneforretningen forventes at udvikle sig posi-
tivt, mens kapacitetsomkostninger forventes at ligge lige
under niveauet for 2016. Dette skyldes blandt andet de i
2016 iveerksatte omstruktureringstiftag.

Samlet forventes resultat af kerneforretningen fer nedskriv-
ninger sdledes at vise en stigning sammenlignet med 2016,

Nedskrivninger p& udldn kan lkke ngdvendigvis fastholdes pi
det meget lave 20i6-niveau, men kan vaere svagt stigende |
2017.

Den samlede effekt heraf er derfar, at det forventes, at re-
sultat af kerneforretningen | 2017 vil veere pi niveau med
2016.

De vaesentligste usikkerhedsfaktorer titknyttet forventningen

til 2017 relaterer sig til udviklingen pi rentemarkedet og
usikkerheden om udviklingen 1 nedskrivninger pd udién,
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BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABS-
PERIODENS AFSLUTNING

Andre begivenheder

I perioden frem til offentliggarelsen af rapportan for 2016 er
der ikke indtruffet evrige begivenheder, der har indflydelse
p Nykredit Bank-koncernens skonomiske stilling.

SAERLIGE REGNSKABSMASSIGE FORHOLD

Nykredit har | 2016 foretaget to regnskabsmezassige tilpas-
ninger, der medfgrer zendringer i vaerdiansattelsen af Ny-
kredit Banks derivater samt i pra&sentationen af kerneforret-
ningen,

fEndring i vardiansattelsen af derivater

Nykredit har i 2016 implementeret FVA i dagsvardimalingen
af Nykredit Banks derivatforretninger med kunder, FVA sva-
rer til Nykredits fundingoamkostninger som falge af kundernes
for lave eller manglende kallateralstillelser.

Implementeringen medfarer en negativ kursregulering, der
pévirker resultat for skat med -380 mio, kr, Heraf kan -218
mio. kr. henfares til forretningsmaessigt udgéede derivatty-
per. Endringen pavirker kun kapitalgrundlag og kapitalpro-
cent | begraenset omfang, idet kapitalopgerelsen tidligere har
taget hejde for denne.

Forretningsmaessigt udgdede derivattyper

1 de foregiende &r har praesentationen omfattet kreditrelate-
rede veerdireguleringer af swaps, hvorpd der har veeret en
pget tabsrisiko. Disse vaerdireguleringer har ikke vearet en
del af kerneforretningen.

I Arsregnskabet for 2016 er dette aendret séledes, at visse
renteswaps | hovedtalstabellen og i praesentationen af forret-
ningsomrader mv. er allokeret til en saerskilt post: Forret-
ningsmaessigt udgdede derivattyper, der indehalder samtlige
nettoindteegter tilknyttet en raekke derivattyper, som Nykre-
dit ikke lzengere tilbyder kunderne. Disse derivattyper omfat-
ter forretningsmaessigt udgdede derivattyper, som er forret-
ninger med en oprindelig Igbetid aver 15 &r indgéet med
andelsboligforeninger ag landbrug samt rentetrapper. Der er
tale om en portefelje, der ikke efterfalgende vil blive endret
bortset fra omlazgning mv. af eksisterende farretninger.

Forméilet med denne udskillelse er at kunne prassentere
Nykredits resultat af kerneforretning baseret p de forretnin-
ger, Nykredit fortsat er aktiv i,

Sammenligningstal er zendret, og zendringen pavirker ikke
Nykredits samlede resultat eller den requlatoriske resultatop-
agprelse, Der henvises endvidere til omtalen | anvendt regn-
skabspraksis,
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/ GVRIGE FORHOLD

Nykredit-koncernen forberedes ti) bgrsnotering
Nykredits bestyrelse og reprzsentantskab har besluttet at
forberede en bgrsnotering af Nykredit Holding A/S.

Borsnoteringen er blandt andet begrundet i behovet for som
SIFI-institut at have adgang til kapitalmarkedet, herunder for
eksempelvis at kunne tilfare ekstra aktiekapital | da kom-
mende 3r, hvor kapltalkravene mé forventes at stige betyde-
ligt som falge af ny international regulering. Hertil kommer,
at kapitalkravene allerede under den gzidende lovgivning
varierer betydeligt. Dels som falge af udviklingen | ejendoms-
priser og konjunkturer, men ogsd som falge af, at myndighe-
derne p& en razkke omrider lpbende zendrer kapitalkravene.

Forretningsomrider

Nykredit-koncernens forretningsomradestruktur blev sendret
I 1. halvir 2016. Den vesentligste sendring bestod i etable-
ring af et nyt forretningsomriide, Wealth Management, der
bestdr af enhederne Nykredit Asset Management, Nykredit
Partefalje Administration A/S samt Private Banking Elite for
de mest formuende kunder, Samtidig skete der en justering
af den interne afregning mellem Retail og Wealth Manage-
ment.

Nykradit Asset Management og Private Banking Elite var tid-
ligere en del af Storkunder, der fremadrettet bestar af CIB og
Nykredit Markets.

@get kundefokus ved ny centerorganisering

Retall justerede medio 2016 sin arganisering med fokus pa
nzzrhed tl kunden og starke faglige miljeer med det formal
at vinde flere helkunder til Nykredit. Med udgangspunkt |
kundernes forskellige behov er der blandt andet udpeget et
korps af ridgivere for ejere af mindre virksomheder, og
Nykredits ridgiverkompetencer inden for henholdsvis land-
brug og avrige erhvery er samlet p faarre centre med staer-
ke faglige kompetencer fordelt over hele landet,

IndlAnskunder fra FIH

Nykredit Bank og FIH har indgdet en aftale om overdragelse
af over 5.000 privatkunder og ca., 400 erhvervskunder, der
alle har indldn i FIH Direct Bank. Kundetilgangen har tilfert
Nykredit Bank indldn for ca. 1,7 mia. kr.

Organisationstilpasning i Nykredit-koncernen

Pr. 1. september 2016 =ndrede Nykredit ansvarsfardelingen
i kancerndirektionen. I forbindelse med zndringerne indtrid-
te David Hellemann | koncerndirektionen som koncerndirek-
tér med ansvar for hele Nykredit-koncernens CFQ-/CQ0-
omride og Totalkredit-samarbejdet. Samtidig indtrdte
David Hellemann i bestyrelserne for Nykredit Bank A/S og
Totalkredit A/S.

Bente Overgaard udtrddte pr. 30. juni 2016 af Nykredits
koncerndirektion og af Nykredit Banks bestyrelse.

Arsrapport 2016 — Nykredit Bank-koncernen

Omkostningsreduktioner

Nykredit-koncernen har | de seneste dr arbejdet mélrettet pa
at skabe en mere effektiv virksomhed. P4 den baggrund blev
der den 15. november 2016 nedlagt 227 stillinger og afske-
diget 156 medarbejdere.

Derudover gennemfgres der samtidig besparelser p§ ikke-
personalerelaterede omkostninger, fx marketingbudgettet og
brugen af konsulenter, og pd enkelte parsonalegoder for i alt
ca. 40 mio. kr. Arligt. I alt forventes det, at disse omkast-
ningsredukt'oner sammen med stillingsnedlzzggelserne redu-
cerer de drlige omkastninger med mere end 200 mio. kr.

Kapitaltilfgrsel

For at understatte kapitalniveauet | Nykredit Bank A/S be-
sluttede bestyrelsen | Nykredit Realkredit A/S den 9. novem-
ber 2016 at tilfare selskabet 2 mia. kr. | form af supplerende
{Tier 2) kapital.

Kapitaltilfarslen skal ses | lyset af, at der i 2016 er implemen-
teret en razkke modeltilpasninger, der har medfart en stig-
ning pa 30 mia. kr. | bankens risikaeksponeringer, P4 nuvae-
rende tidspunkt er der tilstraekkelig kapital i selskabet til at
opfylde Nykredits mélsztning om en samlet kapital svarende
til lovkravet tillagt 1,5% af risikoeksponeringerne. Imidlertid
stiger lovkravet i starten af 2017 med ca. 1,1% af risikoek-
sponeringerne som falge af indfasningen af de lovpligtige
buffere (SIFi- og permanente buffere), Kapitaltilferslen un-
derstatter séledes bankens kapitalstruktur set | forhold til
sdvel det lovpligtige krav som ensket om fastholdelse af en
kapitalbufter,
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RATING

Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S samarbejder
med de internationale ratingbureauer S&P Global Ratings
{5&P) ag Fitch Ratings om rating af selskaberne og selska-
bernes funding.

S&P Global Ratings

Hos S&P har Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
begge en lang usikret rating p3 A og en kart usikret rating pa
A-1. Outlook pé ratingen er stabilt.

S&P meddelte i juli 2016, at man sendrede outlook p& Nykra-
dit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/5' ratings og ratingen
af sikret seniorgzeld fra negativt ti stabilt.

S&P begrundede det sendrede outlook med Iszer Nykredits
fremskridt | opbygningen af, hvad S&P betegner ALAC (Addi-
tional Loss-Absarbing Capacity). ALAC er en stadpude af ned-
skrivningshar gaeid, og den skal beskytte de simple kredito-
rer | tilfeelde af virksomhedens konkurs. Senest har Nykredit
Realkredit A/S i juni og juli 2016 som den farste finansielle
virksomhed udstedt sikaldte "senior resolution notes", der
tzller som ALAC. Begge udstedelser var pd 500 mio. euro,

Fitch Ratings

Hos Fitch har Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
begge en lang usikret rating p# A og en kart usikret rating pd
Fi. Qutlogk pa ratingen er stabilt.

Moody's Investors Service

Moody's Investors Service har fortsat valgt at offentiiggere
visse ratings for selskaber i koncernen, uagtet at Nykredit
ikke samarbejder med Moody’s.
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Balance i hovedtal

Mio. kr, 31,12,2016  31.12.2015
Aktiver
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.fl. 35.723 13,425
UdI3n til dagsvaerd! {reverseudién) 30.091 39,467
Udlén til amortiseret kostpris 55.003 46,747
Retail 30.079 27.054
- Private 11,952 12.077
- Erhverv 18,127 14,977
Storkunder 21,554 17.762
Wealth Management 2,603 1,922
@Avrige udlin 767 g
Obligationer og aktier 42.576 40.412
Bvrige aktiver 31.533 34,288
Passiver
Gaeld tl! kreditinstitutter ag centralbanker 51.606 34.957
Indlfin og anden gasld 66.263 62.758
Retail 43,037 40,799
= Private 25.760 23,781
- Erhvery 17.277 17.018
Storkunder 12.207 13,700
Wealth Management 9.522 7.827
Bvrige indldn 1.497 432
Udstedte abligationer 10,158 20,150
@vrige Ikke-afledte finansielle forpligtelser til
dagsveerdi 21,348 11,776
- teraf indlin til dagsvaerdi (repolndl3n) 14.562 7.438
Bvrig geeM og hensatte forpligtelser 26,807 28481
Hybrid kernekapital - 100
Efterstillede kapitalindskud 2,000 -
Egenkapital 16,744 16.117
Balance | alt 194.926 174,339
Nykredit Bank-kancernen
Egenkapital
Mia. kr. 31.12.2016 31.12.2015
Egenkapital prima 16.117 12,575
Indbetalt kapital o] 2.000
Resultat efter skat 627 1.542
Egenkapital | alt 16.744 16.117

Arsrapport 2026 - Nykredit Bank-koncernen

BALANCE, EGENKAPITAL OG SOLVENS

Balance
Balancen udgjorde 194,9 mia. kr. mod 174,3 mia. kr. ultimo
2015.

Den pgede balance skal primzert ses i lyset af egede mellem-
veerender med kreditinstitutter, samt en vaekst i bankudI&n,

Mellemvzerender med kreditinstitutter og kassebeholdning
mv. blev foreget med 22,3 mia. kr. til 35,7 mia. kr., mens
udIBn til dagsveerdi {reverseudldn) faldt med 9,4 mia. kr. til
30,1 mia. kr,

BankudI&n til amortiseret kostpris udgjorde 55,0 mia. kr.,
hvilket var en stigning p8 8,3 mia. kr. | forhold til ultimo
2015, Heraf viste Storkunder en stigning pd 3,8 mia. kr.,
Retail og Koncernposter en stigning p8 henholdsvis 3,0 mia.
kr, og 0,8 mia. kr., mens Wealth Management viste en stig-
ning pd 0,7 mia. kr.

Beholdningen af obligationer steg fra 40,1 mia. kr. vitimo
2015 tit 42,3 mia, kr. Beholdningen kan fra periode til perio-
de udvise sterre udsving, hvilket skal ses i sammenhzeng
med bankens repoaktlviteter, handelspositioner samt gene-
relle likviditetsplaceringer. Beholdningen omfatter primaert
stats- og realkreditabligationer med en hej rating.

Andre aktiver udgjorde 31,3 mia. kr. mod 34,2 mia. kr. ulti-
mo 2015. Pr, 31. december 2016 kunne 26,2 mia. kr. henfa-
res til positive markedsvaerdier af derivater mod 29,3 mia.
kr. vltimo 2015. De positive markedsvaerdier er tilknyttet
bankens kundeaktiviteter p& derivatomridet og egne positio-
ner indg3et til brug for regnskabsmazssig sikring. Renterisi-
koen er | hovedtreek afdzekket gennem modgdende rente-
swaps, og markedsvaerdien skal derfor ses | sammenhzeng
med, at der i "Andre passiver" indgar negative markedsvaer-
dier pa 23,0 mia. kr.

Herudover omfatter "Andre aktiver" tilgodehavende renter og
provisian.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker steg med 16,6 mia.
kr. til 51,6 mia. kr.

Indl3n og anden gzeld udgjorde 66,3 mia. kr., hvilket var en
stigning sammenlighet med ultimo 2015. Indidn til Retail
(inkl. indidn overtaget fra FIH pd 1,7 mia. kr.) steg med 2,2
mia. kr., mens Storkunder faldt med 1,5 mia, kr. og Wealth
Management steg med 1,7 mia. kr. Koncernposter og andre
indl&n steg med 1,1 mia. kr.

Banken havde pr. 31. december 2016 et indlénsoverskud p4
11,3 mia. kr. mélt pd forskellen mellem indién og udién til
amortiseret kostpris. Ultimo 2015 udgjorde Indldnsoverskud-
det 16,0 mia. kr.

Det faldende indldnsaverskud kan henfares til en stigning i
udfdn i forretningsomriderne.
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Nykredit Bank-koncernen
Kapital og solvens

Mio. kr. 31.12.2016  31.12.2015
Aktiekapital 8.045 B.0a5
Overfort resultat B 0.699 B.OV2
Egenkapital ultimo Aret =, E 16.744 16,117
Fradrag som felge af farsigtig vaerdi- '
ansatielse -46 =300
Immaterielle aktiver og udsikudte skatte-
aktiver =22 =34
Fradrag for forskel mellem IRE-beregnede
tab og nedskrivninger =315 =43
Qvrige fradrag 63 -23
Overgangsjustering af fradrag 126 26
Egentlig kernekapital = 16.424 15.743
Hybrid kernekapital 1] 100
_@vrige fradrag - N 0 _-13
Kemnekapital 16.424 15.830
supplerende kapital 2.000 7
Supplerende kapltal tii=g/fradrag = 3z
Overgangsjustering af supplerende kapitat -63 =13
Kapitalgrundlag 18,361 16.144
Kreditrisko 55.079 63.004
Markedsrisiko 9.369 8666
Ogerationel risiko 5.898 4,641
Rislkoaksponeringer | alt 110.346 76311
Kapitalprocent (tidligere solvenspracent) 16,6 21,1
Kernekapitalprocent 14,8 20,7
Egentlig kernekapitalprocent 14,8 20,6
Kapltal og solvens er yderligere amtalt | note 2.
Nykredit Bank-koncernen
Tlstreekkeligt kapltalgrundlag og solvensbehov
Mia, kr. 31122006 31.12.2015
Kreditrisika 7.606 5040
Markedsrisika 750 653
Dperationel risiko 472 a7l
Sojle 11 alt_ — 8.828 6.105
-Svagt forringet kanjunkturfor_lab o
[slresstest mv.) 1.198 1]
Bwrige risicl 1.192 1,800
Madel- og_bereg_l‘lingsuslkkl:rhed N 561 436
‘Sejle ITialt S 2951  3.056
Thistrazkkeligt ka_pltalgrundlaglalt 11.779 __9.161_
Salvensbehov [Sejle I og Sajle 11}, % 10,7 12,0
Nykredit Bank-koncernen
Kapital- - 04 kernekapitalprocent
a
25 - . — el e — —_—
20 -
|
15 |
10 |—— —— S s |
5 S— g —— — il
g ¢ L% = e
2022 2213 2314 2015 2016

==K agitalprocent

——Egenhgt cerrekapitalp-ozent
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Udstedte obligationer udgjorde 10,2 mia. kr. mod 20,2 mia.
kr, ultimo 2015. Bankens udstedelser gennem ECP- og
EMTN-programmerne bliver lsbende tilpasset bankens likvidi-
tetsbehov.

@vrige ikke-afledte finansielle farpligtelser til dagsvaerdi, der
omfatter indlin mv. tilknyttet repaforretninger, udgjorde
21,3 mia. kr. mad 11,8 mia. kr. ultimo 2015,

Anden gaeld og periodeafgraensningspoester udgjorde 26,5
mia. kr. mod 28,3 mia. kr. ultimo 2015, Posten omfattede
iszr skyldige renter og provisioner samt negativ markeds-
vezrdi af afledte finansielle instrumenter. Udviklingen pd -1,8
mia. kr. | farhold til ultimo 2015 skal primzaert ses i lyset af,
at negative markedsvaerdier pa afledte finanslelle instrumen-
ter er faldet fra 24,7 mia. kr. ultimo 2015 til 23,0 mia. kr.

Banken har indfriet sin hybride kernekapital pa 100 mio. kr.,
og den medregnes derfor Ikke lzengere | bankens kapital-
grundiag.

Kapital og solvens

Egenkapitalen udgjorde 16,7 mia. kr. ultimo 2016. Egenkapi-
talen er i 2016 foreget med drets resultat pd 627 mio. kr.
Egenkapitalen er ens  Nykred't Bank A/S og Nykredit Bank-
koncernen, idet der anvendes ensartede principper for ind-
regning og maling.

Ultimo 2016 udgjorde Nykredit Banks samlede kapitalgrund-
lag 18,4 mia. kr. Den egentlige kernekapital er det vigtigste
begreb | kapitalopgerelsen, da hovedparten af kapitalkravene
fremadrettet skal dackkes med denne kapitaltype. Bankens
egentlige kernekapital udgjorde 16,4 mia. kr. ultimo 2016
mod 15,7 mia. kr. ultimo 2015,

De samlede risikoeksponeringer var ultimo 2016 pa 110,3
mia. kr. mod 76,3 mia. kr. ultimo 2015.

I 3. kvartal 2016 2ndrede risikoeksponeringerne i Nykredit-
koncernen sig pé to vaesentlige punkter,

For det forste godkendte Finanstilsynet den sidste del af kan-
cernens avancerede IRB-modeller samt nye ratingmodeller
p# erhverv og landbrug mv. AEndringen i 3. kvartal betad
isoleret set en stigning i risikoeksponeringerne pd 10-15 mia.
kr. i Nykredit Bank.

Hertil kom ligeledes i 3, kvartal 2016 en sendring af den
beregningsmazssige lebetid for erhvervsengagementer i
Nykredit Bank fra far 2,5 &r til den faktiske labetid dog mak-
simalt 5 &r. Denne andring kom pé foranledning af Finanstil-
synet. Det har medfert en partiel stigning i risikoeksponerin-
gerne pé 17 mia. kr.

Ultimo 2016 udgjorde kapitalprocenten og den egentiige
kernekapitalprocent henholdsvis 16,6 og 14,8 mod 21,1 og
20,6 ultimo 2015.

Faldene i kapitalprocenterne skyldes stigningen | risikoekspo-
neringerne som falge af de a2ndrede kreditmodeller. Nykredit
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Bank indgdr | Nykredit-koncernens samlede kapitalstyring.
Det sikres labende, at der er en forsvarlig kapitalisering af
Nykredit Bank inden for koncernen.

Der tages i opgerelsen af det tilstrazkkelige kapitalgrundlag
hajde for de forretningsme=ssige mal ved at afszstte kapital
til alle relevante risici, herunder usikkerheder ved beregnin-
gerne.

Nykredit Banks tilstrackkelige kapitalgrundlag var 11,8 mia.
kr. ultimo 2016. Nykredit Banks solvensbehov beregnes som
det tilstreekkelige kapitalgrundlag | procent af risikoekspone-
ringerne. Solvensbehovet udgjorde 10,7% ultimo 2016 mod
12,0% ultimo 2015.

Som felge af de seneste modelaendringer og forventede
kommaende lovkrav er der foretaget en tilpasning af kapital-
strukturen og kapitalniveauet | Nykredit Bank. Nykredit Bank
har optaget Tier 2-kapital p& 2 mia. kr. i Nykredit Realkredit
A/S for at sikre en tilpas buffer til lovens krav samt at kunne
leve ap til bestyrelsens kapitalmélsaetning, nir, blandt andet
SIFl-bufferkravet stiger i 2017,

Nykredit Banks egenkapital vil endvidere blive pévirket af im-
plementeringen af regnskabsstandarden IFRS 9, der trazder i
kraft den 1. januar 2018. IFRS 9 skennes at ege Nykredit
Banks regnskabsmesssige nedskrivninger i niveauet 0,2 mia.
kr. til 0,4 mia. kr. efter fradrag for skatteffekten. Dette vil
reducere Nykredit Banks egentlige kernekapital. Der pagdr
fortsat et arbejde med at analysere effekten af IFRS 9 og
tilpasse Nykredits modeller, hvorfor skennet er behaftet med
nogen usikkerhed.
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FORRETNINGSOMRADER

Nykredit Bank-kaoncernens forretningsomrider bestdr af:

= Retail, der omfatter privatkunder, mindre og mellemstore
erhvervskunder samt datterselskabet Nykredit Leasing A/S.

= Storkunder (tidl. Wholesale), der omfatter forretningsen-
hederne Corporate & Institutional Banking {CIB) og
Nykredit Markets,

« Wealth Management, der omfatter Private Banking Elite
{kunder med en formue aver 7 mio, kr.) aog Asset Mana-
gement samt datterselskabet Nykredit Portefglje Admini-
stration A/S,

» Koncernpaster, der omfatter Treasury-omradet, gvrige
indtsegter og omkostninger, der ikke er allokeret il far-
retningsomriderne, samt basisindtzgter af fonds og be-
haldningsindtjeningen.

Justering af forretningsomrider i 2016
Sammenlignet med prassentatonen i 2015 er forretningsen-
heden Wholesale blevet opdelt i to nye forretningsomrider;
Storkunder og Wealth Management,

I den forbindelse er Nykredit Portefalie Administration A/S'
aktiviteter, Asset Management samt kundesegmentet Private
Banking Elitz overfart fra tidligere Wholesale til det nyopret-
tede forretningsomréde Wealth Management.

Justering af resultatopstilling i 2016
Resultatopstillingen for forretningsomriderne er i forhold til
drsrapporten for 2015 tilpasset, s& der nu vises et resultat af
kerneforretning svarende til resultat fer skat eksklusive ef-
fekten af forretningsmaessigt udg3ede derivattyper,

I 4. kvartal 2016 blev definitianen af visse derivattyper uden
for kernefarretningen redefineret til forretningsmaessigt ud-
gdede derivattyper, hvilket gav en zendret fordeling metlem
resultatfaring af disse og basisindtaegter af forretningsdrift.

Sammenligningstal er tilpasset ovennasvnte sendringer.

Indtjening

Bruttaindtaegter fra forretninger med kunder tilgdr som ud-
gangspunkt de forretningsomrider, der er leverandgrer af de
enkelte produkter, herunder CIB, Nykredit Leasing A/S,
Nykredit Markets og Nykredit Asset Management og Private
Banking Elte, Bruttoindtaegter, med undtagelse af Private
Banking Elite, bliver herefter fordelt til Retail i form af en fuld
fordeling af de indt=gter, der kan henfares til Retails salgs-
aktiviteter mv, Retail afholder tilsvarende en andel af de
kapacitetsomkostninger i Nykredit Markets og Nykredit Asset
Management, der kan henfgres til salgsaktiviteterne.

NYKREDIT BANK-KONCERNEN
RESULTAT AF FORRETNINGSOMRADER

Retall Storkunder Wealth Management Koticernposter I alt
Mio. kr. 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Basisindtaegter af
= kundeaktiviteter, brutto 960 1.106 1.366 1.566 1.007 as7 a7 11 3.428 A5
= aflanning For_distribut on . 569 o 54':‘_ -242 =223 =327 =324 Q. o & o
_Forretnlngldriﬂ_l ailt H ) 1.529 1.653 1.124 1.343_ &80 - _533_ 97 H_ 3.428 __3.541
Basisindtaegter af fonds L 0 [+] 0 o 0 8 5 g8 a
Indtzegter af kerneforretning 1.529 1.653 1124  1.343 680 533 105 18 3436 3549
Dirftsomkostninger og afskrivainger
pé driftsmidler 1,055 956 509 526 3% 321 74 43 2.037 1,852
Udgifter Lil indskyder- ag
_afvil-cﬁngscrdnlnger ) 22 74 r. 3 a 1 . L 213 w3
Resultat af kerneforretning for
_nedskrl_vnlnger - 452 ____624 614 814 281 — 211_ 30 __:!_.5_ 1.376 _ 1.634
Nedskrivninger pd udldn B 42 _ 55 191 176 15 B i o =141, . -1H
_Resultat af kerneforretning 410 569 805 99t 266 211 3 15 1.517 1.755
Forretningsmaessigt udgdede
derivattyper =233 112 =530 114 4] =1 d ] 763 229
Nedskrivning af goadwill - 9 * a
_Beholdningsindtjening ) o o o o | 34 35 4 35
_Resultat far skat 177 5]!2_ 75 1108 266 _21{! 0 4 JB_ 788 ) 2.010_
Driftsomkostninger og afskrivninger
pé driftsmidlar i % af basisindtagter
af forretningsdrift 69,0 578 45,3 39,1 58,56 60,3 59,4 52,3
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Resultat for Retail

Mio. kr, 2016 2015
Basisindtaegter af

- kundeaktiviteter, brutto 960 1.106
- aflenning for distribution mv, 569 547
Forretningsdrift | alt 1.529 1.653
priftsomkostninger og afskrivninger pé

driftsmidler 1.055 956
Udgifter til indskyder- og

afviklingsordninger 22 74
Resultat af kerneforretning for ned-

skrivninger 452 624
Nedskrlv p& udlén 42 55
Resultat af kerneforretning 410 569
Forretningsmzessigt udgdede derivattyper -233 112
Nedskrivning oodwill o 9
Resultat for skat 177 672
Balance | hovedposter

Mio. kr. 2016 2015
Aktiver

Udlén til amortiseret kostpris 30,079 27.054
- heraf private 11,952 12.077
= heraf erhvery 18.127 14.977
Medskrivninger p3 udién 1.715 1.784
Medskrivninger | % af udiin 5,4 6,2
Gaeld

Indlin og anden gald 43.037 40,799
- heraf private 25.760 23,781
= heraf erhverv 17.277 17.018
Ikke-balanceforte poster

Garantier mv. 15,264 12,997
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RETAIL

Forretningsomr3det Retall bestér af forretningsenhederne
Retall Privat og Retail Erhverv og omfatter bankforretninger
med privatkunder samt mindre og mellemstore erhvervskun-
der, herunder landbrugskunder, boligudlejning samt formu-
ende Private Banking Retail-kunder. Herudover bestdr Retail
af dattervirksomheden Nykredit Leasing A/S.

Kunderne betjenes i Nykredits 43 centre, hvoraf 18 betjener
erhvervskunder, samt gennem det landsdzekkende salgs- og
ridgivningscenter Nykredit Direkte®, Forsikringer formidles |
samarbejde med Gjensidige Forsikring.

Kunderne | Retall tilbydes produkter inden for bank, realkre-
dit, forsikring, pension, investering og gaeldspleje.

Retails strategi

Nykredit har opbygget en regionsstruktur med fa, staerke og
beslutninasdygtige regioner, hvor fokus er p kunder, der
samler deres forretninger i Nykredit. Vi arbejder derfor la-
bende pd at udvikle og mélrette vores kundetilbud, styrke
rédgivningen og forbedre vores processer inden for Winning
the Double-strategien.

Milet er at skabe en tryg og langvarig relation med vores
kunder. Det hetyder, at vi vil opnd aget tilfredshed hos vores
balighelkunder og erhvervskunder samt ege antallet og an-
delen af helkunder.

2016 1 hovedtrak

Retall Privat

Retail Privat har igennem 2016 haft fokus pd den lgbende
udvikling af BoligBanken samt Private Banking Retail. Dette
har blandt andet medfart lanceringen af en rakke nye ser-
viceydelser samt prisjusteringer malrettet boligejerna med
henblik pd at gere BoligBanken endnu mere konkurrencedyg-
tig og attraktiv. Der har i lebet af 8ret vaeret en tilfredsstil-
lende vaekst i antallet af helkunder.

Nykredit har i 2016 indgdet et partnerskab med fintech-virk-
somheden Lunar Way, som i december 2016 gik live med en
100% mobil banklasning med enkle bankprodukter m3lrettet
18-26-4rige. Ved behov for mere komplicerede produkter,
bliver kunderne via appen henvist til Nykredit.

Retail Erhverv

Retail Erhverv har arbejdet med at videreudvikle Nykredit
ErhvervsBank. Samtidig er der Indfart et stzerkere fokus pa
mindre ejerledere, som er kendetegnet ved béde at have
privat- og erhvervsarienterede finansielle behov. Tilgangen af
erhvervskunder, der anvender Nykredit som daglig bankfor-
bindelse, har vaeret tilfredsstillende.

Omridet har desuden haft fokus pd #get lansomhed samt

reduktion af risikoeksponeringer med henblik p8 at under-
statte Nykredits kapitalm3lsaetninger.
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Resultat af kerneforretning

Resultat af kerneforretning udgjorde 410 mio. kr. mod 569
mio. kr. | 2015, mens resultat for skat udgjorde 177 mio. kr.
maod et resultat pd 672 mio. kr. i 2015.

Bruttoindtaegter

Omridets bruttoindts=gter udgjorde 960 mio. kr. mod 1.106
mio. kr. i 2015. Herudover modtag Retail 569 mia, kr. fra de
pvrige forretningsomrader som samlet aflanning for distribu-
tion.

Arets resultat
Basisindtasgter af forretningsdrift viste et fald fra 1.653 mio.
kr. i 2015 til 1,529 mio. kr. i 2016.

Driftsomkostninger og afskrivninger pd driftsmidler viste en
stigning p& 99 mio, kr. ti! 1.055 mio. kr.

Omkostninger i alt | forhold til basisindtzegter af forretnings-
drift udgjorde 69,0% mod 57,8% i 2015.

Nedskrivninger mv. udgjorde en udgift pd 42 mio. kr, mod en
udgift pd 55 mio. kr, | 2015. Erhvervsomridet bidrog med en
indtzgt p& 34 mio. kr, mod en Indtaegt pd 13 mio. kr. | 2015

mens privatomradet steg med 8 mio. kr. til en udgift pd 76
mio. kr.

Nedskrivningsprocenten udgjorde 0,1 mod 0,2 | 2015.

Forretningsmaessigt udgiede derivattyper viste en negativ

resultateffekt p3 345 mio. kr. fra en indtzagt pd 112 mio. kr. i

2015 til en udgift pd 233 mio. kr. Vaardireguleringen kunne i
begge &r henfares til erhvervskunder, herunder andelsbalig-
foreninger, og skyldtes blandt andet implementeringen af
FVA,

Udlan og indidn

Forretningsomridets udlfinsaktiviteter steg til 30,1 mia. kr.
fra 27,1 mia. kr. ultimo 2015, mens indldn udgjorde 43,0
mia. kr. mod 40,8 mia. kr. ultimo 2015,

Dattervirksomheder

Nykredit Leasing A/S

Virksomheden varetager Nykredit-koncernens leasingaktivi-
teter,

2016 | hovedtraek
Der har i 2016 vaeret fokus pd faelleskunder med henblik pd
at tiltraekke samt knytte flere kunder tzettere til Erhvervs-

Banken. Nykredit Leasing har i labet af 8ret lanceret Nykredit

Flexleasing til primzert Private Banking-kunder samt VIP
Billdn tif 360- og 365-privatkunder i BoligBanken. Der har
generelt vaeret en hgj betalingsevne hos kunderne, og
tab/henszettelser har vazret lave. Til trods for en eget kon-
kurrence kan det konkluderes, at det via et tz=t samarbejde
med gvrige Nykredit-enheder og forhandlere samt et godt
kundefakus er lykkedes at pge det samlede udlén med 12%,
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Nykredit Leasing fik et resultat for skat pd 87 mio. kr. mod
74 mio. kr. i 2015. Resultatet efter skat blev 71 mio. kr. mod
66 mia. kr, i 2015.

Udviklingen skal isaer ses i lyset af en fremgang | resultatet
af finansielle poster, der steg med 14 mio. kr. til 118 mio.
kr., hvilket blandt andet var en effekt af et gget aktivitetsni-
veau. Finansielle aktiver steq med godt 0,6 mia. kr. (12,8%)
ti! 5,3 mia. kr, Udl8nsportefalien omfatter finansielle leasing-
kantrakter pd ejendomme med 209 mio. kr. ultimo &ret.

Personaleomkostninger mv. steg med 11,5% til 37 mio. kr.,
mens nedskrivninger steg med 2 mio. kr, til 17 mio. kr.

Egenkapitalen udgjorde 593 mio. kr. ultimo 2016.

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen



Resultat for storkunder

Mio, kr. i01& 2015
Basisindtzegter af

- kundeaktivitater, brutto 1.366 1.566
- aflanning for distribution mv. =242 =223
Forretningsdrift | alt 1124 1.343
.Dri*tsomkastninger og afskrivninger pd

driftsmidler 505 526
Udgifter til indskyder- og

afviklingsordninger 1 3
Resultat af kerneforretning for

nedskrivninger 614 814
Nedskrivninger p3 udlén -191 -176
Resultat af kerneforretning 805 991
Farretningsmeessigt udgdede derivattyper ~530 118
Resultat for skat 275 1.108
Balance | hovedpaster

Mio. kr. 2016 2015
Aktiver

Udi3n til amortiseret kastpris 21.554 17762
Nedskrivnnger pd udlin 805 1.011
Nedskrivnnger + 9% af vadlin 36 5.4
Gmld

Indlin og anden gaeid 12,207 13,700
Jkke-balanceforte poster

Garantier mv. 6.048 6.293

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen

STORKUNDER

Storkunder omfatter aktiviteter med Nykredits starste er-
hvervskunder, alment boligbyggeri og store andelsboligfor-
eninger. Herudover varetager Storkunder Nykredits forret-
ninger inden for vaerdipapirhandel og afledte finansielle in-
strumenter. Storkunder bestir af forretningsenhederne CIB
og Nykredit Markets. Under CIB ligger endvidere en portefel-
je af engagementer med store kunder under afvikling.

Storkunders strategi

Nykredits forretningsstrategi for omradet bygger pd malet
om at levere merveerdi til kunderne | farm af bred finansiel
ridgivning og dyb kundeindsigt.

Med udgangspunkt i vores stzerke kompetencer i CIB samt
Nykredit Markets, som er koncernens handelsplatform og en
af landets ledende aktorer pd udstedelse og handel med obli-
oationer, arbejder vi pi at sikre en bedre og mere helheds-
arienteret kundeoplevelse, hver gang vi er i dialog med vores
kunder.

2016 | hovedtrak

cIB

Aktivitetsniveauet i C1B var i 2016 lavere end tilsvarende
periode sidste &r, men har dog ogsd budt pa deltagelse | flere
starre transaktioner til trods for fortsat hérd konkurrence pd
pris og vilkr,

Herudover har de nye tiltag omkring strategisk finansiel
rédgivning medfart kundetilgang.

Nykredit Markets

Indteagterne i Nykredit Markets har | 2016 veeret tilfredsstil-
lende trods volatile markedsfarhold. Samtidig har der vearet
tilgang af nye kunder - iseer blandt formuende kunder.

Samarbejdet om de formuende kunder styrkes fortsat mel-
lem Nykredit Markets, Private Banking Elite og Retail Er-
hverv. Nykredit Markets yder helhedsrddgivning og sammen-
satter skraeddersyede lasninger til formuende kunder ved
brug af produkter fra b3de Nykredit Markets og Nykredit
Asset Management.

Resultat af kerneforretning

Resultat af kerneforretning udgjarde 805 mio. kr. mod 991
mio. kr. | 2015, Faldet kan primaert henfares til en nedgang i
basisindtaegter af forretningsdrift pd 220 mio. kr. og skal
blandt andet ses i lyset af, at indtjeningen i Nykredit Markets
I8 p& et haijt niveau i 2015, samt engangsindtaagter i CIB p
35 mio. kr.

Bruttoindtaegter

Omridets bruttoindtaegter udgjorde 1.366 mio. kr. mod
1.566 mio. kr. 1 2015. Heraf udgjorde Nykredit Markets'
bruttaindtaegter 727 mio. kr., svarende til et fald p& 54 mio.
kr. i forhold til 2015, mens CIB tegnede sig for et fald pd 145
mig. kr. fra 785 mio. kr. til 640 mio. kr. Den samlede aflan-
ning for distr:bution til Retail vdgjorde -242 mio. kr., svaren-
de til 17,7% af bruttoindtaegterne, som bliver omfordelt til de
gvrige forretningsomrader,
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Arets resultat

Forretningsomrédets basisindtzegter af forretningsdrift ud-
gjorde 1.124 mio. kr., svarende til et fald pd 219 mia. kr.
sammenholdt med ultimo 2015. Udviklingen kunne isaer
henfares til faldende indtzegter i Nykredit Markets med 80
mio. kr., mens CIB 13 139 mio. kr. under niveauet i 2015.

Driftsormkostninger og afskrivninger p8 driftsmidler udgjorde
509 mio. kr., svarende til et fald p4 17 mio, kr, sammenlig-
net med 2015.

Driftsormkostninger og afskrivninger p& driftsmidler [ procent
af basisindtzegter af forretningsdrift udgjorde 45,3 mod 39,1
i 2015, Stigningen i omkostningsprocenten skyldes faldende
indtaegter.

Nedskrivninger pi udldn gav en indtz=gt p& 191 mio. kr. mod
en indtaegt pd 176 mio. kr. i 2015, Indtzegten var i 2016
sammensat af 82 mio. kr. vedrarende CIB og en indtazgt pi
109 mio. kr. vedrorende engagementer under afvikling |
enheden @vrige aktiviteter.

Nedskrivningsprocenten udgjorde -0,8, mod -0,3 | 2015.

Farretningsmaessigt udgiede derivattyper var i 2016 negativ
rmed 530 mio. kr., svarende til en udvikling pd -648 mio. kr.
sammenlignet med 2015, hvor der var tale om en indtsegt pé
118 mio. kr.

Udlén og indldn
Udl#n udgjorde 21,6 mia. kr. mod 17,8 mia. kr. ultimo 2015,

Indidn udgjorde 12,2 mia. kr. mod 13,7 mia. kr. ultimo 2015.
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Resuttat for Wealth Management

Mio. kr. 2016 2015
Basis ndtaegter af

- kundeaktiviteter, brutto 1.007 857
E aflanning for distribution mv. =327 =174
Forretningsdrift | alt : 680 533
‘Driftsomkostninger og afskrivninger pé )
driftsmidier 399 K]
Udgifter til indskyder- og

afviklingsardninger a 1
Resultat af karnefarretning far ned-

skrivninger 281 211
Nedskriwninger p8 udlin 14 &
Resultat af kerneforretning 266 211
1I.Fa:erd-rec_vulerirlq_ af renteswaps Q; -1
Resultat far skat 266 210
Balance i hovedpaster

Mio. kr. 2016 2015
Aktiver

Udtin til amortiserat kastpris 2.603 1.522
Nedskrivainger pd udlin 17 4
Nedskrivninger | % af udlin 0,6 0.7
Gmxid

Indlén ag anden gaid 9,522 7.827
Ikke-balancefarte poster

Garantier mw. 931 650
Farmue under forvaitning og administra-
tion og investeringsforeninger

Mio. kr. 2018 2015
Farvaltet af Nykredit 138.990 125.014
Insourcede mandater 18.066 18.798
Formue under forvaltning i alt 157.056 143,812
Formue under admnistration | Nykredit

Partefalje Administration AJS 786.549 FOL AT
Heraf Nykredit-kancernens investerings-

foreninger 74.648 66,394

Ersrappart 2016 - Nykredit Bank-koncernen

WEALTH MANAGEMENT

Forretningsomridet Wealth Management varetager Nykredits
forretninger inden for kapitalforvaitning og formuepleje.
Wealth Management bestdr af forretningsenhederne Nykredit
Asset Management, Nykredit Portefglie Administration A/S og
Private Banking Elite. Nykredits kompetencer Inden for kapi-
talforvaltning og portefeljeadministration er samlet i Nykredit
Asset Management og Nykredit Portefelie Administration A/S,
og deres produkter og lasninger spaender fra Nykredit Invest,
Privat Portefalie, Opsparingsinvest og PensionsInvest til
diskretionaare forvaltnings- og administrationsaftaler med
institutionelle kunder, fonde, virksomheder, offentlige institu-
tioner og velhavende privatpersoner.

2016 | hovedtraek

Formue under forvaltning steg med 13,2 mia. kr. og udgjor-
de 157,1 mia. kr. ultimo 2016. Stigningen kunne henfares til
positivt nettosalg samt positive kursreguleringer.

Formue under administration steg med 86,2 mia. kr. og ud-
gjorde 786,5 mia. kr. ultimo 2016, Udviklingen var sammen-
sat af en nettotilgang pé 29,3 mia. kr. og kursstigninger pd
56,9 mia. kr.

Nykredit Asset Management

1 Nykredit Asset Management var 2016 preeget af aendringer
i prisstrukturen i Nykredits investeringsforeninger, I forbin-
delse med tilpasningen til MiFID Il blev tegningsprovisianen
fjernet pd stort set alle foreninger primo dret.

Blandt Nykredit Asset Managements investeringsstrategier
{GIPS composites) har 60,5% leveret afkast over deres re-
spektive benchmarks | 2016, og over de seneste tre ar har
87,1% leveret afkast over deres respektive benchmarks.
Beage dele betragtes som tilfredsstillende. I 2016 er det
sarligt investeringer inden for danske stats- ag realkreditab-
ligationer, herunder hedgeforeningerne | Nykredit Alpha, som
har leveret ekstraordineert gode resultater.

Private Banking Elite

Private Banking Elite havde i 2016 en tilfredsstillende kunde-
tilgang, bide for s3 vidt angér nye kunder og forzedling af
aksisterende kunder, Ogs3 nettotilvaeksten i formue under
administration har i perioden haft en tilfredsstillende udvik-
ling.

Generelt har Private Banking Elite i 2016 med succes haft et
méirettet fokus pd forzedling af eksisterende Nykredit-kunder
med potentiale til Private Banking Elite.

Resultat af kerneforretning

Resultat af kerneforretning udgjorde 266 mio. kr. mod 211
mio. kr. | 2015, mens resultat far skat ligeledes udgjorde 266
mio. kr. mod 210 mio. kr. i 2015, svarende til en stigning pa
56 mio. kr., der primazrt kunne henfares til agede basisind-
tzegter, fra @gede kundeaktiviteter.
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Bruttoindtagter

Omridets bruttoindtzegter udgjorde 1.007 mio. kr. mod 857
mia. kr. | 2015, Den samlede aflsnning for distribution til
Retail udgjorde -327 mio. kr., svarende til 32,5% af brutto-
indtazgterne, som bliver omfordelt til de gvrige forretnings-
omrider.

Arets resultat

Farretningsomridets basisindtza=gter af forretningsdrift ud-
gjorde 680 mio. kr., svarende til en stigning pd 147 mio. kr.
sammenholdt med uvltimo 2015, Udviklingen kunne henfares
til stigende Indtaegter i bade Private Banking Elite og Nykredit
Asset Management.

Driftsamkostninger udgjorde 399 mio, kr., svarende til an
stigning pa 78 mio. kr. sammenlignet med ultimo 2015, og
skyldtes blandt andet investeringen i forretningsomridet.

Driftsomkostninger og afskrivninger p8 driftsmidler i procent
af basisindtaegter af forretningsdrift udgjorde 58,6 mod 60,3
i 2015, Faldet i omkostningsprocenten er en effekt af, at
bankens udvidelse af Wealth Management-omridet har med-
fart agede basisindtasgter.

Nedskrivninger p3 udldn gav en udgift p3 14 mio. kr., der
kunne henfares til Private Banking Elite.

Nedskrivningspracenten udgjorde 0,4 mod 0,0 i 2015.

Udlén og indlédn
Udlin udgjorde 2,6 mia. kr. mad 1,9 mia, kr. ultimo 2015.

Indiin udgjerde 9,5 mia. kr. mod 7,8 mia. kr. ultima 2015,

Dattervirksomheder

Nykredit Portefolje Administration A/S

Nykredit Portefglje Administration A/S varetager Nykredit-
koncernens aktiviteter inden for administration af investe-
ringsfonde mv, Selskabet er godkendt som béde et investe-
ringsforvaltningsselskab og forvalter af alternative investe-
ringsfonde,

Selskabets forretningsomride er administration af danske
UCITS samt forvaltning af alternative investeringsfonde,

Endvidere kan selskabet udfare skensmaessig portefaljepleje
eller delopgaver i Danmark samt udbyde serviceydelser som
management company i Luxembourg.

Haj aktivitet | 2016

I Nykredit Portefalje Administration har 2016 veeret praeget
af pzn kundetilgang og lanceringen af en Luxembourg UCITS
SICAV-investeringsforening.

Investeringer | it-udvikling samt selskabets fortsatte arbejde
med at udbygge serviceydelserne til da administrerede inve-
steringsfonde gav et fortsat haejt aktivitetsniveau for 2016.
Tiltagene forventes ligeledes at bidrage positivt til selskabets
gebyrindtaagter og resultat i de kommende Zr.
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Resultatopgorelse
Arets nettorente- og gebyrindtaegter udgjorde 314 mio. kr.
mod 290 mio. kr. i 2015.

De samlede udgifter i 2016 blev 178 mio. kr. sammenlignet
med 172 mio. kr. i 2015,

Selskabets Arsresultat far skat blev 136 mio. kr. mod 111
mio. kr. 1 2015. Nettoresultat efter skat er for 2016 opgjort
til 106 mio. kr. sammenlignet med 85 mio. kr. for 2015,

Selskabets nettorente- og gebyrindtaegter steg i 2016 med
8,5% i forhold til 2015. Stigende formue under administrati-
on samt nye serviceydelser medfarte foragelsen i selskabets
gebyrindtzgter, der oversteg det forventede. Nettorenter og
kursavancer blev i 2016 fartsat pdvirket af det lave renteni-
veau. Udviklingen i omkostningerne har | 2016 vaeret praeget
af stigende licensudgifter som falge af mersalg.

Arets resultat blev som forventet prima 2016.

Balance, solvens og basiskapital

Selskabets samlede balance udgjorde 659 mio. kr. mod 518
mic. kr. ultimo 2015. Egenkapitalen er steget fra 482 mio.
kr. primo dret til 589 mio. kr. pr. 31. december 2016. Faor-
ggelsen modsvarer Srets resultat efter henseettalse ti] skat.

Hovedparten af selskabets aktiver har i 2016 vaeret placeret |
korte, danske realkreditobligationer samt som bankindskud i
averensstemmelse med selskabets politik om at begraense
kredit- og renterisicl. Ultimo 2016 udgjorde investeringer i
danske realkreditobligationer samt tilgodehavender hos kre-
ditinstitutter 578 mia. kr., svarende til 87,6% af selskabets
aktiver. Selskabet havde ved udgangen af &ret ingen rente-
baerende gzeld.

Ultimo 2016 udgjorde det tilstreekkelige kapitalgrundlag
299 mio. kr.

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen



.
>
-

>/Resultnt for Koncernposter

Mio. kr. 2016 2015
Basisindtzegter af

- kundeaktiviteter, brutto 97 11
= aflanning for distribution mv. 0 1]
Forretningsdrift | alt 97 11
Basisindtaegter af fonds 8 8
Indteagter af kerneforretning 105 19
Driftsomkostninger og afskrivninger pd

driftsmidler 74 49
Udgliter til indskyder- og

afviklingsordninger 0 -15
Resultat af kernefarretning for ned-

skrivninger a0 -15
Nedsksivninger p3 udlén -6 -
Beholdningsindtiening 34 35
Resultat for skat 70 20
Balance | hovedposter

Mia. kr. 2016 2015
Aktiver

Udi3n tll amortiseret kastprls 767 8
Nedskrivilnger pd udl3n (ekskl. pengeinsti-

tutter) = 53
Nedskrivninger i % af udldn 2,9 6,2
Gaeld

tndlEn og anden geld 1.497 432
Ikke~balancefarte poster

Garantier mv. 285 805

Rrsrapport 2016 = Nykredit Bank-koncernen

KONCERNPOSTER

Koncernposter omfatter resultatet af bankens Treasury-
omride, der varetages af Nykredit-koncernens Finansafde-
ling, basisindtzegter af fonds og beholdningsindtjening samt
avrige indtzegter og udgifter, der lkke er fardelt pa farret-
ningsomriderne.

Resultat af kerneforretning udgjorde 30 mio. kr. mad -15
mio. kr. i 2015, mens resuitat far skat udgjorde 70 mio. kr.
mod 20 mio. kr. | 2015. Heraf udgjorde resultatet af Treasu-
ry-aktiviteter 75 mio, kr. mod 10 mio. kr. | 2015.

Basisindtaegter udgjorde 97 mio. kr. | 2016, mens driftsom-
kastninger og afskrivninger pd driftsmidler udgjorde 74 mio.
kr. mod 49 mia. kr. 1 2015,

Bacisindtaegter af fonds og beholdningsindtjeningen bidrog

med et positivt resultat p8 i alt 42 mio. kr. mod et resuvltat pa
43 mio. kr. | 2015.

21/110



NEDSKRIVNINGER OG UDLAN

Resultateffekt
Nedskrivninger mv. var en indtzegt p 141 mio. kr. i 2016
mod en indtaegt pd 121 mio. kr, i 2015,

Af den samlede indteegt pd 141 mio, kr. tegnede forskydnin-
gen pd de individuelle nedskrivninger mv. sig for en indtaegt
pa 76 mio. kr., mens gruppavise nedskrivninger gav en ind-
ta=gt pd 10 mio. kr, Indtzegter fra tidligere tabsfarte udldin
udgjorde 92 mio. kr., mens konstaterede tab pd udlin og
garantier, hvor der ikke tidligere er foretaget nedskrivninger
og henszttelser, gav en udgift p§ 37 mio. kr.

Henszsttelser pa garantier gav en Indtzegt pS 48 mio. kr. |
2016 mod en indta=gt pd 7 mio. kr. i 2015.

Nedskrivninger i Retall faldt med 13 mio. kr. til en udgift pd
42 mio. kr. Udviklingen kunne henfares til udlan til erhvervs-
kunder, der faldt med 21 mio. kr, fra en indtagt pa 13 mio.
kr. i 2015 til en indtzegt p& 34 mio, kr., mens nadskr vninger
pi privatomridet blev foraget med 8 mio. kr. til 76 mio. kr.

Nedskrivninger i Storkunder gav en indtaegt p3 191 mio. kr.
mad en Indtzgt pd 176 mio. kr. | 2015,

Nedskrivningerne i CIB hlev reduceret med 31 mio, kr. til en
indtaegt pd 82 mio, kr.

Wealth Managements nedskrivninger udgjorde 14 mio. kr. i
2016.

Der henvises til noterne 13 og 42 far yderligere specifikation
af bankens nedskrivninger og kreditrisici.

Nedskrivhinger og hensettelser pr. 31. december
2016

De samlede nedskrivninger faldt med 11% fra 2.875 mio. kr,
pr. 31. december 2015 til 2,560 mio. kr. pr. 31. december
2016. Individuelle nedskrivninger tegnede sig for et fald pa
305 mio. kr., mens gruppevise nedskrivninger faldt med 10
mio. kr. Af udviklingen i individuelle nedskrivninger p& 305
mio. kr. tegnede endeligt tabsferte nedskrivninger sig for 277
mio. kr.

Herudover er der faretaget vaerdireguleringer af renteswaps
med 5,0 mia. kr., hvoraf kreditmzessige vaerdireguleringer af
renteswaps udgjorde 4,2 mia. kr. fordelt med 3,3 mia. kr.
vedrarende forretningsmaessigt udgdede derivattyper samt
0,9 mia. kr, vedrprende pvrige. De samlede karrektiver ud-
gjorde herefter 7,6 mia. kr. ultimo 2018,

Nedskrivninger i Retail faldt fra 1,784 mio. kr, ultimo 2015 til
1,715 mio. kr. Udviklingen kunne henfares til privatkunder,
der steg med 77 mio. kr., mens mindre og mellemstore er-
hvervskunder faldt med 145 mio. kr.

Nedskrivninger i Storkunder og Wealth Management faldt
samlet med 193 mio. kr. fra 1,015 mio. kr. ultimo 2015 til
822 mio. kr. Heraf tegnede portefaljen af engagementer
under afvikling sig for et fald p& 121 mio. kr. fra 334 mio. kr.
til 213 mio. kr. @vrige forretningsenheder var uaendret sam-
menlignet med ultimo 2015.

De samlede udldn under afvikling udgjorde nogenlunde uzen-
dret 0,3 mia. kr. pr. 31. december 2016 (regnskabsmaessig
vaardi efter nedskrivninger).

Henszttelser pd garantier udgjorde 51 mio. kr. mod 99 mio.
kr. ultimo 2015,

UDVIKLING I NEDSKRIVNINGER
X NYKREDIT BANK-KONCERNEN

Wealth

Mia. kr. Retail Storkunder Fﬁanagement Koncernposter Takt

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Nedskrivninger primao &ret 1.784 1978 1.011 1.522 4 4 Z 76 7 2.875 3.581
Nedskrivninger og tilbageforsler mv, -69 -194 -206 511 13 v} -53 =1 =315 -706
Nedskrivninger ultimo 1.715 1.784 805 1.011 17 : & 23 76 2.560 2875
Heraf individuelle 1628 169 762 959 16 3 0 53 2406 2711
Heraf Individuelle, pengeinstitutter 0 1] 0 ] 1] 1] 23 23 23 23
Heraf gruppevise 87 B8 43 L¥] 1 1 0 1] 131 141
Henszettelser pd garantier
Hensat primo 4 51 55 55 G a 0 1] 9% 106
Hensat ultimo E S 43 4 ] 55 0 0 0 a 1 9
chsatte!ser_og nedskrivninger | alt 1757 L8283 814 1.066 17 4 3 76 2611 2.974
Driftspavirkning
Arets nye nedskrivninger ag tab, netta 120 B4 129 142 14 0 i 0 -1 -58
Indgdet pd tidligere nedskrewne wdl3n S 5 20 3 o '] 1] a 92 5
Talt _ ) 48 55 -149 173 4 o - o €3 114
:Hensaatt-tzlsér pé garantier - -4 42 3 ] Q 0 0: -48 -7
DriftspAvirkning | ait 42 85 -191 176 14 o - 0 141 an
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Antal dage

1 forhold t!) de samlede udlin og garantier var nedskrivninger
og henszettelser p& 2,5% i forhold til 2,8% ultimo 2015.
Eksklusive garantier var procenten pd 2,9 i forhold til 3,2
ultimo 2015, Udidn med en regnskabsmazessig vaerdi pd 0,2
mia. kr. var rentenulstillet mod 0,6 mia. kr. i 2015,

Kanti med overtra=k afler | restance, hvorpa der ikke var
foretaget nedskrivninger, var belpbsmaessigt meget begraen-
sede, svarende til 0,5% af de samlede udlén til amortiseret
kostpris mod 0,4% uftimo 2015. Der var | nogen udstraek-
ning tale om et stort antal konti med relativt sma overtrazk,
hvorpé der ikke er skennet behav for nedskrivninger.

Udlan og garantier fordelt pd brancher

De samlede regnskabsmaessige udldn og garantier for kon-
cernen udgjorde 102,2 mia. kr. mod 101,4 mia. kr. ultimo
2015, svarende til en stigning pd 0,9 mia. kr.

Udviklingen var sammensat af et fald i reverseudlan pd 9,4
mia. kr. og en stigning i evrige udldn pa 8,2 mia. kr., mens
garantier steg med 2,0 mia, kr, Reverseudldn udgjorde 30,1
mia. kr. pr. 31. december 2016 mod 39,5 mia. kr. ultimo
2015.

Den starste enkeltstdende brancheeksponering var fortsat
udlZn til "Finansiering og forsikring" pa 34,7 mia. kr. mod
45,4 mia. kr. ultima 2015. Eksponeringen bestod i betydeligt
omfang af reverseudlan, der var baseret pd udi&n med sik-
kerhed i obkgationer, og faldet p& 10,7 mia. kr, var derfor
isz=r en effakt af reducerede reverseudldn, der faldt med 9,4
mia. kr,

“Finansiering og forsikring" tegnede sig herefter for en andel
pi 34,0% mod 44,8% ultimo 2015, "Fast ejendom" udgjorde
11,3% mod 10,3% ultimo 2015, mens "Private” bidrog med
en andel p& 21,7% mod 19,8% ultimo 2015,

Sektorerne "Fast ejendom” og "Bygge og anlag" udgjorde
14,8 mia, kr. ultimo 2016 mod 12,7 mia. kr. ultimo 2015. Af
de samlede udlin og garantier kunne 9,3 mia. kr. henfares til
kategorien "Udlejning af fast ejendom®, hvilket er en stigning
pd 0,5 mia. kr. i forhold til ultimo 2015.

Pr. 31. december 2016 var der foretaget nedskrivninger (kor-
rektiver) pd udldn til ejendomssektoren pd 1,2 mia. kr. mod
1,4 mia. kr. ultimo 2015, svarende til 7,3% af de samlede
ud!3n til denne sektor. Ultimo 2015 udgjorde procenten 9,8,

UDLAN OG GARANTIER FORDELT PA BRANCHER

Mia. kr. udlin og garantier Nedskrivninger og henszettelser
N.122016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Offentlige 597 296 0 )
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskerl 2.660 2.384 a5 102
Industri og rdstofindvinding 6.250 4,733 185 225
Energiforsyning 2.252 936 3 3
Bygge og anleg 3.177 2.234 206 232
Handel 3.843 2.946 57 :1:)
Transport, hoteller og restapranter 3.101 3444 113 104
Information og kommunikation 1,551 599 18 17
Finansiering ag forsikring 34,749 45416 119 224
Fast ejendom 11,589 10,431 950 1.140
Grige erhvery ’ o 10.274 748 223 3t
I ait erhverv = 79.486 81.004 1.969 2366
Private 22163 20094 621 586
Taht B =i 102.246 101394 2550 2952
1alt inklusive nedskrlvnlnger ph pengelnstltutter - s 2.613 2975
Fordetingen er baseret pd den offentiige branchestatistik og er derfor lkke direkte sammenlignelig med bankens forretningsomeider.
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Tilsynsdiamanten Tilsynsdiamanten for pengeinstitutter
Tilsynsdiamanten opstiller for fem centrale nggletal nogle

1% 201 201 . .

016 01 milepunkter, der indikerer, hvorndr et pengeinstitut opererer
Udlinsveekst (graenseveerdi <20%) 17,9 -7,5 L

med en forhejet risiko.

Store eksponeringer
{areensevardi <125%) 0,0 11,1
Ejendomseksponering Nykredit Banks nagletal I3 gennem 2016 og pr. 31. december
(greensevaerd] <25%) 12,6 114 2016 under Finanstilsynets graenseveerdiar.
Funding ratio (greenseveerdi <1,0%) 0,6 Q,5
Likviditetsoverdaekning A T
{areensevaerdi 50%) 264,7 346,5 Opgjort i henhold til Finanstilsynets regler, herunder regler

far tllsynsdiamanten, udgjorde bankens udl8nsvaskst 17,9%
eksklusive reverseudldn, For udldn indikerer Finanstilsynets
grznsevaerdi, at en vaskst p& 20% og derover kan vaere
udtryk for en gget risikatagning.

Inklusive reverseudldn er bankens udldn faldet med 1,5% i
forhold til ultimo 2015,

Bankens ejendomseksponering udgjorde 12,6% mod 11,4%
ultima 2015,
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I SAMSPIL MED SAMFUNDET

Nykredit har i mere end 160 &r hjulpet danske familier til at
eje deres egen bolig og danske virksomheder til at vokse,

Bestyralse

7 ratnitgsling

Rewvisionsudvalg
- Gvervdger regnskabs- og rovisionsforhald saml
forhold vedrarende intarn kontrol o risikushyring

Vederlagsudvalg
Farbereder og mastiller vedarlagspolitikker

Momineringsudvalg
Indstiller kancidater til reprepsentantskaly, bastyrelse
¢) direktiorn
Forbereder baslutning oni bestyrelsens og chraktic
nens kompetenceprof

dvalg
i hestyrelsen om Mykredit-koncernens
fi

Kancerndirektion

- Overordnet daglig ledelse

- Strategisk planizegning cq forretningsudvikling
- Udmaonier politikker og retningslinjer

Koncernkomitéer
- Ledelse og disponering inden for udvaigte fag-
omréder

Kredit
- Styrer og udmonter kreditpolitik
- Godkender sterre engagementer mv,

Asset/Liability Committee {ALCO)
- Qverordnet kapital-, batance- ag likviditetsstyring
- Styring af sikkerheder bag SDO'er

Risika

- Gvervigning af risikobillede og kapitalbehov
- Overardnet risikopolitik

- Godkender risikamodeller

Beredskab
- Ansvar for efterlevelse af beredskabsplaner og
tilharende it-sikkerhedspolitik

Produkter
- Sikrer udvikiing og vedligeholdelse af koncepter
og produkter

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen

ORGANISATION, LEDELSE OG SAMFUNDSANSVAR

Nykredit Bank-koncernen

Organisation og ansvarsfordeling

I dag er det vores vision, at vi vil veere de danske boligejeres
foretrukne finansielle partner - og at vi aktivt vil understatte
vaeksten i virksomheder og landbrug over hele landet.

Nykredit har rodder | dansk realkredits traditionsrige histarie.
Men vi er samtidlg bevidste om, at verden omkring os foran-
drer sig dramatisk i disse dr. Globalisering af gkonomien,
digitalisering af samfundet og internationalisering af regule-
ringen giver bade nye udviklingsmuligheder, udfardringer og
uforudsigeligheder.

Et samfund | forandring har brug for stezrke finansielle virk-
somheder til at understotte vaekst og besk=ftigelse.

Som Danmarks sterste kreditgiver med kontakt til over
1 mio, kunder er vores finansielle styrke af stor betydning for
det danske samfund, Det er i sig selv et samfundsansvar.

I 2016 har vi derfor arbejdet aktivt med vores samfundsan-
svar pi ftere omrider, herunder med vores bidrag til finansiel
stabilitet, ansvarlig kreditgivning, adgang til boligfinansie-
ring, klima og miljs, baeredygtige investeringer, medarbej-
dervitkér, ansvarlige indkeb og beka=mpelse af hvidvask.

Nykredit har tilsluttet sig FN's principper for baeredygtighed
{Gtobal Compact) og for ansvarlige investeringer (UN:PRI). Vi
rapporterer ligeledes efter the Global Reporting Initiative
{GRI).

Samfundsansvar

Nykredit Bank falger Nykredit-koncernens arbejde med sam-
fundsansvar. Yderligere information om Nykredits arbejde
med samfundsansvar og Nykredits lovpligtige redegorelse er
beskrevet i Nykredits CR Fact Boak 2016, som findes pd
nykredit.com/CRfactbook.

Herudover findes information om Nykredit i vores CSR-pub-
likation "Nykredit | samspil med samfundet"” og p& vores
hjemmeside.

Oplysninger om corporate governance findes pa
nykredit.dk/corporategovernance.

ORGANISATION OG ANSVARSFORDELING

Bestyrelsen i Nykredit Bank A/S bestir af 8 medlernmer,
hvoraf 5 medlemmer indg3r | Nykredit Realkredit A/S' direk-
tion, og 3 medlemmer er medarbejdervalgte.

Bestyrelsen far Nykredit Bank A/S har ansvaret for at af-
graense og overvdge bankens risici, ligesom den fastleegger
overordnede instrukser. Bestyrelsen har uddelegeret det
lobende ansvar til direktionen, der skal operationalisere de
overordnede instrukser. Bestyrelsen modtager lgbende rap-
portering af risikoeksponering og aktiviteter.
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I Nykredit koardineres risikostyring pd tveaers af koncernens
selskaber.

Den overordnede risikostyring er uddelegeret til en raskke
komitéer, der overviger og vurderer forretningsudvikling og
risici for banken ag de ovrige selskaber | kancernen.

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen i Nykredit Realkredit A/S har nedsat et revisions-
udvalg, et vederlagsudvalg, et nomineringsudvalg og et risi-
koudvalg. Disse bestyrelsesudvalg rdglver bestyrelsen om
saerlige forhold og forbereder sager til behandling | den sam-
lede bestyrelse inden for hvert deres ansvarsomréde.

Udvalgene fungerer som falles udvalg for de selskaber |
Nykredit, der har pligt til at oprette s8danne udvalg.

Revisionsudvaiget

Nykredit-koncernens revisionsudvalg behandler som ud-
gangspunkt alene revisions- og regnskabsmeessige forhold i
Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Holding A/S. Der er dog i
vid udstraekning tale om emner, der ogsd er af betydning for
afleeggelsen af Nykredit Banks regnskab.

Revisionsudvalgets primasre opgaver er at underrette besty-
relserne i Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Holding A/S
om resultatet af den lovpligtige revision, overvige regn-
skabsaflaeggelsesprocessen, overvage, om Nykredits interne
kontrolsystem, interne revision og risikostyring fungerer
effektivt, overvige den lovpligtige revision af drsregnskabet
mv., overvige og kontrollere revisors uafhaengighed samt at
vazre ansvarlig for proceduren for udvzelgelse og indstilling af
revisor til valg.

Revisionsudvalget har | 2016 bestiet af administrerende
direktar Anders C. Obel (formand), administrerende direktar
Merete Eldrup, administrerende direktgr Per W, Hallgren og
forhenvaerende administrerende bankdirekter Bent Naur, der
alle er generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer i
Nykredit Realkredit A/S.

For 8rsregnskabet 2017 er administrerende direktar Per W,
Hallgren udpeget som formand for revisionsudvalget.

Der har i 2016 vzeret afholdt fire mader i revisionsudvalget.

Vederfagsudvalget

Vederlagsudvalgets primaere opgaver er at kvalificere oplasg
om vederlag forud far behandling i bestyrelsen, indstille
Nykredits vederlagspolitik, herunder retningslinjer for Incita-
mentsaflznning, til bestyrelsens godkendelse. Udvalget
kommer derudover med forslag til vederlag til bestyrelse og
koncerndirektion. Endelig overvger udvalget, om oplysnin-
gerne | &rsrapporten om vederlaget til bestyrelse ag ken-
cerndirektion er korrekte, retvisende og fyldestgarende.

Vederlagsudvalget bestir af koncernchef Steffen Kragh (for-
mand), administrerende direktar Merete Eldrup, professor
Nina Smith, der alle er generalforsamlingsvalgte bestyrel-
sesmedlemmer, samt af personaleforeningsformand Leif
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Vinther, der er medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem i
Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2016 veeret afholdt tre meder i vederlagsudvalget.

Nomineringsudvalget

Nomineringsudvalget har til opgave at fremkamme med
indstillinger til bestyrelsen i relation til nominering af kandl-
dater til bestyrelse og direktion. Udvalget har endvidere til
form3l at opstille méltal for andelen af det underrepraesente-
rede kan i bestyreisen og fastlaegge politik for mangfoldighed
i bestyrelsen. Derudover har udvalget med reference til be-
styrelsen det overordnede ansvar for fastleeggelse af besty-
relsens og direktionens kompetenceprofil samt lebende eva-
luering af bestyrelsens og direktionens arbejde og opndede
resultater.

Nomineringsudvalget bestdr af koncernchef Steffen Kragh
(formand), administrerende direktar Merete Eldrup og pro-
fassor Nina Smith, der alle er generalforsamlingsvalgte be-
styrelsesmedlemmer i Nykredit Realkredit A/S.

Der har i 2016 vaaret afholdt tre mader i nomineringsudval-
get.

Risikoudvalget

Risikoudvalget har til opgave at overvige Nykredits overord-
nede risikaprofil og -strategi, herunder at vurdere det lang-
sigtede kapitalbehov og kapitalpolitikken. Det er ligeledes
risikoudvalgets opgave at vurdere produkter, forretningsmo-
del, aflanningsstruktur og incitamenter samt risikomodeller
og metodegrundlag mm. Udvalget bistir bestyrelsen med at
pése, at den af bestyrelsen fastlagte risikoappetit implemen-
teres korrekt i organisationen.

Risikoudvalget fungerer som et feelles risikoudvalg for Nykre-
dit-koncernen.

Risikoudvalget bestir af administrerende direktgr Merete
Eldrup (formand), administrerende direkter Michael Demsitz,
administrerende direktar Anders C. Obel og forhenvaerende
administrerende bankdirekter Bent Naur, der alle er general-
forsamlingsvalgte bestyrelsesmediemmer | Nykredit Realkre-
dit A/S. For regnskabsiret 2017 indtraader Per W. Hallgren
som medlem af risikoudvalget.

Der har i 2016 vaeret afholdt fire mader | risikoudvalget.

Komitéer

Der er nedsat seks komitéer i Nykredit, som varetager speci-
fikke opgaver Inden for de udvalgte fagomrider. De enkelte
katmitéer har orienteringspligt over for den samlede koncern-
direktion, og de enkelte medlemmer kan altid 5 en sag af-
gjort i direktionen,

Kreditkomitéen har til form3| at bevilge kreditsager og ned-
skrivninger pd udtdn samt sikre overblik over og varetage
styring af risici | Nykredit inden for kreditomridet. Kreditko-
mitéen overviger Nykredits kreditportefalje og indstiller
kreditpolitik mv. til de enkelte direktioner og hestyrelser.
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Komitéen udfarer primaert sagsbehandling og portefaljesty-
ring pa kreditomradet.

Asset/Liability Committee (ALCO) varetager direktionens
lsbende ansvar og opgaver t henhold til retningslinjer god-
kendt af bestyrelserne p3 kapital-, funding-, likviditet- og
markedsrisikoomridet. ALCO har mandat til styring Inden far
disse omr&der pd bide koncern- og selskabsniveau. Komité-
ens ansvarsomrdde dakker Nykredit Realkredit A/S, Total-
kredit A/S og Nykredit Bank A/S.

Risikokornitéen har til form3l at sikre et overblik over Nykre-
dit-koncernens samlede ris kabillede, kapitalbehov og risiko-
modeller. Derved bistdr komitéen de enkelte direktioner og
bestyrelser i Nykredit-koncernen med at pse, at gaeldende
lovgivning og praksis efterleves.

Beredskabskomitéen har det overordnede ansvar for efterle-
velse af it-sikkerhedspolitikkens regler i relation til beredskab
{starre uheld og katastrofer) og koncernens samlede bered-
skabsplaner dazkkende bide it- og forretningsaspekterne.

Praduktkomitéen har som overordnet formal at sikre, at
udvikling og vedligeholdelse af nye tjenesteydelser, produk-
ter og kencepter, der kan medfare vaesentlige risici for kon-
cernen, modparter og/eller kunder, sker | overensstemmelse
med koncernens forretningsmodel ag de retningslinjer, som
koncerndirektionen har godkendt for udvikling og gadkendel-
se af nye koncepter og produkter. Komitéen skal endvidere
tebende overvige og evaluere eksisterende produkter, her-
under tage stilling til behov for eventuel sendring eller tilpas-
ning af enkelte pradukter eller det samlede produktudbud.

Prisrdet er et organ, som pa tvaers af forretningsomriderne
Retall, Storkunder og Wealth Management kan behandle
sager om fastsaettelsen af priser og befajelser, Behandlingen
skal medvirke til, at Nykredits prispolitik til stadighed sikrer
en rentabel farretningsmaodel, som rettidigt og kansistent pd
tvzers af forretningsomrider impdeser de aendringer, der
matte ramme Nykredits indtjening som konsekvens af zen-
dringer | kapitalkrav, fundingvilkdr eller avrige omkostninger.

DET UNDERREPR/ESENTEREDE K@N

Nykredit Bank falger Nykredit-koncernens politik og mélsast-
ning p omradet,

Nykredit har siden 1995 arbejdet aktivt for at 3 flere kvinder
f ledelse med seerligt fokus pa rekruttering af kvindelige
ledere til det everste ledelsesniveau. Der er fastsat mél for
andelen af kvinder { bestyrelsen i alle Nykredit-koncernens
finansielle virksomheder til opndelse inden udgangen af
2017. De faktiske tal for 2016 og méltal for 2017 er angivet |
oversigten nedenfor.

Nykredits bestyrelser har derudaver vedtaget en politik for

mangfoldighed i bestyrelsen og forggelse af andelen af kvin-
der i pvrige ledelseslag.
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l_KvInder | bastyrelsen

Faktisk Ml

S 016 2mz
'_N;k.red t Halding 17 25
Nykredit Realkredit 20 25
Nykredit Bank 0 i
__Tatalkredit 11 25

Yderligere information og mélsastning om det underreprze-
senterede kon er beskrevet i Nykredits CR Fact Book 2016,
som findes pi nykredit.com/Crfactbook.

CORPORATE GOVERNANCE

Nykredit Bank felger Nykredit-koncernens politik og mdlsast-
ning pi omridet.

Nykredits organisation og corporate governance kan ses pa
nykredit.dk/corporategovernance.

AFLONNINGSFORHOLD

Vaesentlige risikotagere

Nykredit Bank-koncernen havde i alt 175 risikotagere ultimo
2016 ud aver bankens direktion og bestyrelsesmedlemmer,
der er risikotagere alene i kraft af deres hverv, hvilket er p&
niveau med det antal, der var i 2015. Af de 175 risikotagere
er 23 medarbejdere aflannet af Nykredit Bank, 11 er aflannet
af bankens dattervirksomheder, mens 141 medarbejdere er
aflsnnet af Nykredit Realkredit A/S. Sidstnaevnte medarbe;j-
dergruppe varetager opgaver pa tvears af koncernens virk-
somheder.

Udpegningen af vizsentlige risikotagere sker i henhold til EU-
reguleringen pd omridet.

Aflonningsforhold for vaesentlige risikotagere
Vazsentlige risikotagere er som falge af lov om finansiel virk-
somhed omfattet af szerlige restriktioner primasrt i relation til
variabel aflgnning. Det drejer sig blandt andet om udskydelse
af udbetaling over flere &r, delvis udbetaling via bundne obli-
gationer i stedet for kontanter samt mulighed for, at Nykredit
i seerlige tilfaelde kan tilbageholde det udskudte belgb,

For medlemmer af bankens direktion og avrige risikotagere
udgjorde den hensatte bonus 18 mio, kr. for 2016 mod en

hensat bonus pd 15 mio. kr. for 2015, Den hensatte bonus
for 2016 svarer til 33% af gruppens faste Ign.

Den samlede aflonning til risikotagere med variabel aflanning
fremgér af note 11.

Yderligere oplysninger om bonus til risikotagere, aflgnnings-
politik og -praksis findes pd nykredit.dk/vederlagspolitik,

Bonusordninger

Nykredit har en generel bonusordning til kancernens chef-
gruppe, der referarer direkte til koncerndirektionen.
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Bankens direktion deltager i denne bonusordning. Ordningen
er diskretlonaer, hvilket betyder, at en direktar ikke er garan-
teret at f3 udbetalt en bonus. Den ramme, inden for hvilken
en direkter kan f§ udbetalt bonus, fastsaettes individuelt,
men kan maksimalt udgere 6 maneders lan. Af bonusbelabet
udskydes udbetalingen af minimum 40% over 4 3r, og mini-
mum 50% af bonusbelgbet udbetales i vederlagsobligationer.

Inden for Nykredit Markets, Nykredit Asset Management og
Finansafdelingen, er der etableret szrlige individuelle bonus-
ordninger for dele af medarbejderstaben med vaesentligt
resultatansvar, svarende til markedsstandarden for sidanne
stillinger. Aflenningsfarmen for disse medarbejdere er base-
ret p3 deres forretningsmaessige resultater. For 2016 udgjor-
de den hensatte bonus til disse medarbejdere (ekskl. risiko-
tagere) 62 mio. kr. mod en hensat bonus pd 53 mio. ke, for
2015. Den hensatte bonus for 2016 svarer t 49% af grup-
pens samlede faste len,

Der findes endvidere et begraenset antal individuelle ordnin-
ger for udvalgte medarbejdere med ansvar for de sterste og
mest professionelle kunder. For 2016 udgjorde den hensatte
bonus til disse medarbejdere {ekskl. risikotagere) 9 mio. kr.
mod en hensat bonus p& 8 mlo. kr, for 2015. Den hensatte
bonus for 2016 svarer til 19% af gruppens samlede faste lon.

Ledere og enkeltstdende medarbejdere, som er placeret pd
et hgjt niveau | den interne stillingsstruktur, er omfattet af en
individuel bonusordning med bonuspotentiale pd maksimalt
tre méneders lan. For 2016 er der hensat bonus til denne
medarbejdergruppe pd 2 mio. kr., hvilket er det samme som
i 2015.

@vrige ledere og medarbejdere er ikke omfattet af bonusord-
ninger, men kan pd individuel basis tildeles performancetil-
laeg. For 2016 er der hensat 3 mio. kr. til performancetill=g
mod en hensacttelse pd 2 mio. kr, for 2015. Det hensatte
performancetillaeg for 2016 svarer til 0,8% af gruppens sam-
lede faste lan.

De samlede regnskabsmaessige tildelinger til bonus og per-
formancetillag for 2016 udgjorde 93 mio. kr. mod samlede
henszettelser p& 78 mio, kr. for 2015. Den samlede regn-
skabsmaessige henszettelse til bonus og perfoermancetillaey
for 2016 svarer til 15% af den samlede faste lan.

Stigningen | banus fra 2015 til 2016 er primzart afledt af en
positiv udvikling i resultaterne | samme periode, | de forret-
ningsomrdder som er omfattet af saerlige bonusordninger.

INTERNE KONTROL- OG RISIKOSTYRINGS-
SYSTEMER

Nykredits interne kontroller og risikostyring i regnskabsaf-
laeggelsesprocessen er designet med henblik pé effektivt at
styre, snarere end at eliminere, risikoen for fejl og mangler i
forbindelse med regnskabsaflzeggelsen.

Nykredit udvider og styrker lsbende overvigning og kantrol
af risici. Der udarbejdes labende risikorappattering pa alle
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vaesentlige omrader, herunder kreditrisici, markedsrisic,
likviditetsrisici, operationelle risici og it-systemrisici.

Regnskabsaflaeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overardnede ansvar til-
knyttet regnskabsafleeggelsesprocessen samt overholdelsen
af relevant regnskabslovgivning og anden regulering af regn-
skabsaflaaggelsen,

Regnskabsprocessen er baseret pd de interne kontrol- og
risikostyringssystemer, der samlet sikrer, at alle relevante
gkonomiske transaktioner udtrykkes korrekt | bogfering og
regnskab. Regnskabsposter, hvor skan kan have en vaesent-
lig Indflydelse pd vzerdien af aktiver og forpligtelser, vurderes
labende af Nykredits ledelse.

Processen tager udgangspunkt | en reekke fastlagte rutiner,
herunder planlzegningsprocessen, der udarbedes i samar-
bejde med vazsentlige forretningsenheder, stabe og direktio-
nen,

Forud for processen afholdes endvidere en raekke mader med
deltagelse af Koncernakonomi, intern og ekstern revision
samt p& ad hoc basis ogsd specialister fra eksempelvis kon-
cernens risiko- og kreditomrader, P& maderne dreftes vae-
sentlige regnskabsmaessige problemstillinger, herunder ud-
vikling i regnskahspraksis, vaerdianssettelsesprincipper og ny
lovgivning p8 omradet,

Koncerngkonomi, der omfatter konomifunktionen for Nykre-
dit Realkredit, Totalkredit, Nykredit Bank og Nykredit Porte-
falje Administration, varetager koncernens overordnede
skanomirapportering og har ansvaret for at sikre, at skono-
mirapporteringen i koncernen sker efter fastlagte principper
0g i averensstemmelse med galdende lovglvning. Koncern-
akonomi har endvidere ansvaret for den daglige interne rap-
portering p8 Finans- og Marketsomriderne.

Kancernekanomi udarbejder interne ménedsrapporter, her-
under budgetopfelgning med &rsagsforklaring af den maned-
lige, kvartalsvise og 3rlige udvikling. Koncernskonomi er
endvidere ansvarlig for koncernens eksterne hel- og del3rs-
rapportering.

@vrige datterselskaber, herunder Nykredit Leasing A/S',
mkonomifunktioner understatter kancernens skonomistyring
og -rapportering og er ansvarlige for datterselskabernes
regnskabsaflaeggelse, herunder at gzeldende lovgivning 0g
kancernens regnskabspraksis averholdes.

fkanomifunktionerne | de enkelte datterselskaber er selv-
staendigt ansvarlige for det enkelte selskabs rapporteringer,
og der rapporteres hver maned finansielle data samt ledel-
sens kommentarer til den gkonomiske og forretningsmaessige
udvikling til Koncerngkonomi.

Kontrolmiljo

Der er udarbejdet forretningsgange og kontroller p3 alle
vaesentlige og risikofyldte omréder, og der er p& koncern-
niveau fastsat overordnede principper og krav til udarbejdel-
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se af forretningsgange samt fastlagt en proces for godken-
delse af forretningsgange péd vaesentlige risikoomrider.

Afgrasnsning, styring og overvagning af risici varetages af
direktionen.

Herudover overviger revisionsudvalget, at Nykredits interne
kontrolsystem, regnskabsaflzeggelse, intern revision og risi-
kostyring fungerer effektivt. Komitéerne udever den labende
styring og overv3gning pd direktionens vegne.

Koncernakonomi rapporterer om emner af regnskabsmaessig
karakter til revislonsudvalget fire gange &rligt. Rapporterin-
gen omfatter vaesentlige regnskabsmaessige omrader, herun-
der anvendt regnskabspraksis, anvendelsen af veesentlige
skon, veerdiansaettelse af finansielle instrumenter samt nota-
ter, der beskriver vaesentlige sendringer i regnskabsstandar-
der, praksis og bekendtgerelser. Endvidere sendes kvartals-
og drsrapporter for Nykredit Realkredit-koncernen og Nykre-
dit Holding-koncernen til gennemgang i revisionsudvalget,

@vrige vaesentlige aktarer i forbindelse med regnskabsaflaeg-
gelsen er afdelingerne Kredit, Finans, Kapital, Risiko ag Ad-
ministrationsservice, som blandt andet er ansvarlige for la-
bende risiko- og kapitalstyring, herunder rapportering, bog-
foring og overvigning af kancernens aktiviteter.

Ristkovurdering

Bestyrelsens og direktionens risikostyring knyttet til regn-

skabsaflaeggelsespracessen kan overordnet sammenfattes

saledes:

» Perlodevis gennemgang af risiko- og gkonomirapporterin-
ger, herunder it-systemer, pracedurer og forretningsgange

» Gennemgang af omrider, som indebaerer antagelser og
sken, der er vezsentlige for regnskabet

= Behandling af den farretningsmeessige og ekonomiske
udvikling

= Behandling og godkendelse af budgetter og prognoser

= Behandling af hel- og delirsrapporter samt andre regn-
skabsmeessige oplysninger

= Behandling af rapportering fra den risikoansvarlige

» Arlig stillingtagen til risikoen for besvigelser.

Kontrolaktiviteter

Milet med Nykredits kantrolaktiviteter er at sikre, at risici
afdaakkes ved at de af direktionen udstukne palitikker og
retningslinjer efterleves, samt rettidigt at forebygge, opdage
og rette eventuelle fejl, afvigelser og mangler mv.

Kontrolaktiviteterne omfatter manuelle og fysiske kontroller
samt generelle it-kontroller og automatiske applikationskon-
troller i de anvendte it-systemer mv.

Direktionen har videredelegeret det daglige kontrolansvar, og

den overordnede kontrol er baseret pa tre funktionsniveauer:

= Forretningen - ledelsen | den enkelte enhed har ansvaret
for at identificere, vurdere ag hindtere de risici, der métte
opstd i forbindelse med udferelsen af dens arbejde, samt
sikre, at der til stadighed er etableret tilfredsstillende in-
terne kontroller til hAndtering af forretningens opgaver.

= Risikofunktionerne - bestir af en razkke tvaergiende
afdelinger | Nykredit, blandt andet Kredit, Koncerngko-
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nomi, decentrale akonomifunktioner, Risiko, herunder
den risikoansvarlige, Compliance og 17-Sikkerhed. Disse
afdelinger kan have ansvaret for at fastlaegge politikker
og pracedurer pd vegne af ledelsen. Derudover har afde-
lingerne et ansvar for at overvige, om politikker og pro-
cedurer efterleves, og om de interne kontroller udfart af
farretningsniveauet fungerer tilfredsstillende.

» Revision - bestdr af intern og ekstern revision. Intern
revision har pd baggrund af en revisionsplan tiltridt af be-
styrelsen blandt andet ansvaret for at udfare uafhaengig
revision af de interne kontroller | Nykredit og varetage den
lovpligtige revision af drs- 0g koncernregnskabet | samar-
bejde med ekstern revision. Intern og ekstern revision p3-
tegner &rs- og kancernregnskabet og afgiver i den forbin-
delse ravisionsprotokallat til bestyrelsen om eventuelle
konstaterede forhold, som bestyrelsen skal orienteres om.

De tre funktionsniveauer skal sikre:

= Vaerdien af Nykredits aktiver, herunder effektiv styring af
relevante risici

»  P3lidelig intern og ekstern rappartering

= QOverholdelse af lovgivning, andre eksterne regelszet og
interne retningslinjer.

I forbindetse med regnskabsudarbejdelsen udfares en raekke
faste procedurer og interne kontroller, der sikrer, at regn-
skabet giver et retvisende hillede og aflaegges efter gaelden-
de lovgivning. Disse pracedurer og kontroller bestir dels af
fastlagte analyse- og afstemningsrutiner samt overholdelse
af faste forretningsgange, dels en labende dialog med Ny-
kredits forretningsenheder ag stabe med henblik pd at opnd
en forretningsmaessig vurdering af regnskabets oplysninger.

Regnskabet underkastes endvidere en kontrol af indre sam-
menhzenge, og vaerdianszettelses- og praesentationsprincip-
per mv. sammenholdes med IAS/IFRS og avrige reghskabs-
tjieklister.

Kommunikation ag information

Bestyrelsen har vedtaget en overordnet kommunikationspoli-
tik, der blandt andet fastsldr, at Nykredit altid sigter pd at
optraede med 3benhed og trovaerdighed - og | respekt for
lovgivning og barsetiske regler,

Nykredits bestyrelser og direktioner modtager lsbende den
interne sdvel som den eksterne gkonomirapportering. Den
interne rapportering indeholder analyser af vaesentlige for-
hold blandt andet i Nykredits forretningsomrader og datter-
selskaber.

Risikorapportering tilg8r bestyrelsen, direktionen, relevante
ledelsesniveauer samt de enkelte forretningsomrdder. Naer-
mere amtale af koncernens risiko- og kapitalstyring framg3r
af saerskilt publikation benaevnt Risiko- og kapitalstyring
2016, sam findes pd nykredit.dk/rapporter.

Nykredits revisions- og risikoudvalg modtager labende rap-
portering fra direktionen og intern/ekstern revision om over-
haldelse af udstukne retningslinjer, forretningsgange og
regler,
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NYKREDIT BANK A/S

Nykredit Bank A/S er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/S.
Nykredit Bank indgar i dette selskabs koncernregnskab og |
kancernregnskabet for Foreningen Nykredit, Kebenhavn, der
ejer 89,80% af Nykredit Holding A/S.

Nykredit Bank A/S anvender samme princ:pper for indregning
og maling, som er anvendt i Nykredit Bank-koncernens regn-
skab, hvorfor drets resultat og egenkapitalen er ens i begge
regnskaber.

Da langt sterstedelen af Nykredit Bank-koncernens aktivite-
ter sker gennem moderselskabet Nykredit Bank A/S, er den
regnskabsmasssige udvikling pavirket af de samme forhold

som oplyst | ledelsesberetningen for Nykredit Bank-koncer-
nen.

Nykredit Bank A/S
resultatopgerelse | uddrag

Mio. kr. 2016 2015
Netto rente- og gebyrindtzegter 2,163 2.452
Kursreguleringer 85 a5l
Andre driftsindtaegter 1 1
Driftsudgifter mv. 1.842 1.716
Nedskrivninger p3 udldn cg tilgodehavender -158 -136
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder __ 177 151
Resu_l_tat fﬂ_r_ shat 742 1.975
Skat _ e 115 433
Arets resultat 627 1.542
Nykredit Bank A/S

Balance i hovedposter
Mia, kr. 2016 2015

-ﬁﬁbdehavender hos kreditinstitutter myv, 35.723 13,425
Udién og tilgodehavender 83.572 B4,812
Obligationer og aktier 42.025 39,984
DBvrige aktiver ) 32.657 35.311
Aktiver | alt 193977 173532
Gaeld til kreditinstitutter 51.066 34,417
Indldn og anden gaeld 66.317 62,834
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 10.158 20,150
Dvrige ikke-afledte finansielle instrumenter

til dagsvaerdi 21.348 11.77%
@vrig gzeld og hensatte forpligtelser 26,344 28.138
Supplerende kapital 2.000 -
Efterstillede kapitalindskud 0 100
Egenkapital 16744 16,117
Passiver | alt o 193977  173.532
Nykredit Bank A/S

Noglatal
1 B 2016 2015
Kapitalprocent (tidligere sélvenspmcent] 16,0 20,1
Egentlig kernekapitalprocent 14,3 19,6
Egenkapitalforrentning | % for skat 4.5 13,8
Egenkapltalforrentning | % efter skat 3,8 10,7
Antal heltidsansatte (gnsn.) 641 606
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Resultatopggrelsen

Nykredit Bank A/S fik | 2016 et positivt resultat pd 627 mio.
kr., svarende til en negatlv udvikling p& 915 miio, kr. i forhold
til resultatet for 2015 p& 1,542 mio. kr.

Indtaegterne faldt med 1.155 mio. kr. fra 3.404 mo. kr. |
2015 til 2,249 mio. kr. | 2016.

Netto rente- og gebyrindteagter faldt med 289 mio. kr., mens
kursreguleringer og andre drifts ndteegter faldt med samlet
866 mio. kr.

Omkostninger steg fra 1.716 mio. kr. i 2015 til 1.842 mia,
kr. i 2016 som folge af agede udgifter til personale og admi-
nistration. Der henvises | evrigt til det tidligere afsnit om
"Driftsomkostninger og afskrivninger mv.".

Nedskrivninger pa udlin mv. gav en indtasgt pd 158 mio. kr.
i 2016 mod en Indtaegt pd 136 mio. kr. i 2015,

Resultat af kapitalandele gav en indtzegt pd 177 mio. kr. mod
151 mio, kr. 1 2015. Nykredit Portefalje Administration bidrog
med 106 mio, kr., og Nykredit Leasing med 71 mio. kr.

Balancen i hovedposter
Balancen steg fra 173,5 mia. kr. ultimo 2015 til 194,0 mia. kr.

Kassebehaldning og tilgodehavender hos kreditinstitutter
m.fl. steg fra 13,4 mia. kr. til 35,7 mia, kr,

Ud|Idn til dagsveerdi faldt med 9,4 mia. kr., mens avrige ud-
l4n til amortiseret kostpris steg med 8,1 mia. kr. sem falge af
st.gende udlin i bide Retail, Storkunder ag Wealth Manage-
ment,

Obligatianer og aktier udgjorde 42,0 mia. kr. mod 40,0 mia,
kr. ultimo 2015. Ligesom for koncernen som helhed skal
behaldningens starrelse ses | forleengelse af bankens mar-
kets~ ag repoaktiviteter samt placering af overskydende
I'kviditet, der | betydeligt omfang placeres i obligationer.

Gaald til kreditinstitutter og centralbanker udgjorde 51,0 mia.
kr. mod 34,4 mia, kr. ultimo 2015. Udviklingen | mellemvae-
render med kreditinstitutter ag udviklingen i udstedte obliga-
tioner er isar en effekt af bankens generelle lgbende likvidi-
tetstilpasning.

Indldn og anden gzeld steg fra 62,8 mia. kr. til 66,3 mia. kr,
Egenkapital
Egenkapitalen er fordget med Srets resultat pé 0,6 mia. kr.

oq udger herefter 16,7 mia, kr,

Kapitalprocent
Kapitalprocenten faldt fra 20,1 1 2015 til 16,0,

Udbytte

Det er indstillet til generalforsamlingen, at der ikke udhetales
udbytte for 2016,
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PATEGNINGER

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt
&rsrapporten 2016 for Nykredit Bank A/S og Nykredit Bank-
koncernen.

Koncernregnskabet udarhejdes | overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og danske oplysningskrav for udstedere af harsnoterede
obligationer. ﬂrsregnskabet for Nykredit Bank A/S oq ledel-
sesberatningen udarbejdes i overansstemmelse med lov om
finansilel virksomhed.

Kobenhavn, 7. februar 2017
Direktion
Henrik Rasmussen

Dan Sgrensen

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregn-
skabet giver et retvisende billede af koncernens og moder-
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resultatet af koncernens og moder-
selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for
regnskabsiret 2016.

Det ar endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen
indeholder en retvisende redegprelse for udviklingen i kan-
cernens og moderselskabets aktiviteter og okonomiske for-
hold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som koncernen og maderselskabet kan pavr-
kes af,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelse

Michael Rasmussen, farmand

Saren Holm, nzestformand

Kent Ankersen*

Kim Duus

Flemming Ellegaard*

David Hellemann

Anders Jensen

Allan Kristiansen*

* Valgt af medarhejderne
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INTERN REVISIONS PATEGNING

Kanklusion

Det er vares opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregn-
skabet for Nykredit Bank A/S giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i overens-
stemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og danske oplysningskrav for udstedere
af bersnoterede obligationer for s§ vidt angdr koncernregn-
skabet samt i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed for s8 vidt angr drsregnskabet.

Det er endvidere vores opfattelse, at virksomhedens risiko-
styring, compliancefunktion, forretningsgange ag interne
kontroller pd alle veesentlige og risikofyldte omr3der er tilret-
telagt og fungerer p3 betryggende vis,

Den udfgrte revision

Vi har revideret koncernregnskabet og Srsregnskabet for
Nykredit Bank A/S for regnskabs8ret 1. januar - 31. decem-
ber 2016. Koncernregnskabet udarbejdes efter International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for udstedere af barsnoterede abligationer.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansie! virksomhed.

Revisionen er udfert p& grundlag af Finanstilsynets bekendt-
gerelse om revisionens gennemfarelse i finansielle virksom-
heder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale
standarder am revision vedrgrende planlaagning og udferelsa
af revisionsarbejdet.

Vi har foretaget en gennemgang af virksomhedens risikosty-
ring, compliancefunktion, forretningsgange og interne kon-
tralier pd alle vaesentlige og risikofyldte omrider.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opnd hej grad af
sikkerhed for, at koncernregnskabet og drsregnskabet ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisi-
onen af alle vaesentlige og risikofyldte omrider.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag far vares konklusion.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og 3rsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
farm for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet ar det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og | den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller &rs-
regnskabet eller vores viden opniet ved revisionen eller pd
anden mide synes at indehalde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomheds krav, Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 7. februar 2017

Claus Okholm
revisionschef

Kim Stormly Hansen
vicerevisionschef
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONS-
PATEGNING

Til kapitalejeren 1 Nykredit Bank A/S

Koanklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for Nykre-
dit Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31, december
2016, der omfatter resultatopgerelse og tatalindkomstopga-
relse, balance, egenkapitalopgoerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selska-
bet samt pengestremsopgerelse for kancernen.

Koncernregnskabet udarbejdes efter International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplys-
ningskrav for udstedere af bersnoterede abligationer, og
irsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at kancernregnskabet giver et retvisen-
de billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31, december 2016 samt af resultatet af koncernens aktivi-
teter og pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31, de-
cember 2016 i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysnings-
krav for udstedere af barsnoterede ohligationer,

Det er endvidere vores opfattelse, at drsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar ~ 31. december 2016 |
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision | overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende | Danmark. Vares ansvar ifalge disse standarder
ag krav er nzzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
&rsregnskabet". Vi er uafhaengige af koncernen i overens-
stemmelse med Internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, ligesom vi har opfyldt voras gvrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores op-
fattelse, at det opndede ravisionsbevis er tilstra=kkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores ravision af
koncernregnskabet og drsregnskabet for reqnskabsdret

1, januar - 31. december 2016. Disse forhold blev behandlet
som led i vores revision af koncernregnskabet og drsregn-
skabet som helhed og udformningen af vares konklusion
herom. Vi afgiver ikke nogen szerskilt konklusion om disse
forhold.

Centrale forhold

Revision af centrale forhold

Nedskrivninger pa udidn

Fastlzeggelsen af nedskrivningsbehovet pd udlén er forbundet
med betydelig usikkerhed og i hoj grad baseret pd ledelsens skan.
Som falge af vaesentligheden af disse skan og starrelsen af udlén i
selskabet og koncernen er revision af nedskrivninger p& udldn et
centralt forhold ved revisionen. Kancernens udlin udger 85.094
mio. kr. pr. 31. december 2016, og nedskrivninger herp er i
2016 en indtzegt pé 141 mio. kr.

Principperne for opgarelse af nedskrivningsbehovet er heskrevet |
anvendt regnskabspraksis, og ledelsen har naermere beskrevet
h&ndteringen af kreditrisici samt vurdering af nedskrivningsheho-
vetinote 13 og 42.

1 2016 har udidn til andelsboligforeninger kraevet ssarlig opmaerk-
sommhed som falge af verserende sager pd andelsbol gomridet.

Omrider med udevelse af starst sken, og som derfor har kraevet

wget oprmaerksormhed ved revisionen, har vaeret:

» Vurdering af, om udidn er vaerdiforringet

o Veerdianseettelse af sikkerheder, som indgér | opgerelsen af
nedskrivningsbehovet

s Ledelsesmaessige sken.

Vores revision har omfattet en gennemgang af relevante cen-
trale og decentrale forretningsgange, test af kontroller og
analyse af starrelsen af nedskrivningerne.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfattet:

= Udfordring af de anvendte procedurer og metodikkear for de
omrider, som kraver starst skan, baseret pd vares kend-
skab ti! og erfaring med sektoren

« Vurdering af 2andringerne | forudsatningame for de omré-
der, som kraever storst skan, imod tendenser | sektoren
samt historiske observationer

=« Risikobaseret test af engagementer for at sikre, at der sker
rettidig identifikation af vzerdiforringelse af udldn, og for
udldn, der er vaerdiforringet, at der foretages tilfredsstillen-
de nedskrivning. I den forbindelse har vi haft saerlig fokus
pd andelsboligforeninger

» Udfordring af ledelsesmaessige skan med szerligt fokus pa
konsistens samt objektivitet hos ledelsen, herunder doku-
mentation af tilstraekkeligheden af ledelsesmaessige skan
relateret til andelsboligforeninger.
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Centrale forhold

Revision af centrale forhold

Dagsveerdi af swaps

Fastlzeggelsen af vardien af swaps er forbundet med betydelig
usikkerhed og kompleksitet og i hej grad pivirket af ledelses-
meessige skon. Som felge af vassentligheden af disse skon er
revision af swaps et centralt forhold. Koncernens swaps udger
hhv, 25,608 mio, kr, for positive og 21.612 mio. kr. for negative
markedsvaardier pr, 31. december 2016,

Principperne for opgerelse af vaerdien er beskrevat i anvendt
regnskabspraksis, og ledelsen har nzermere beskrevet hindte-
ringen af markedsrisici samt fastizeqgelse af veerdien i note 39
og 42.

1 2016 har vesrdireguleringen af swaps, som falge af kunders
manglende betalingsevne og udviklingen i praksis for vaerdian-
szettelse af swaps, kraevet saerlig opmaerksomhed.

Omrdder med udpvelse af starst sken og kompleksitet, og som
derfor har kraavet gget opmeaerksomhed ved revisicnen, har
vearet:

e Vurdering af kunders betalingsevne

» Praksis for metodeanvelse ved veerdiansacttelse af swaps.

Vores revision har omfattet gennemgang af relevante for-
retningsgange, test af naglekontroller og analyse af vaardi-
ansezettelser.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret omfattet:

s Vurdering af den anvendte model til beregning af risika-
en for kunders manglende betalingsevne, baseret pa vo-
res kendskabh til og erfaring med sektoren

* En vurdering af aandringerne i forudsaetningerne imod
tendenser i sektoren samt historiske observationer

» Risikobaseret test af veerdianseettelsen af swaps med
kunder.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarllg for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og 8rs-
regnskabet, er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller 8rs-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd
anden mide synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vares ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger | henhold til fov om
finansief virksomhed.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesheretningen er | overensstemmelse med koncern-
regnskabet og 8rsregnskabet og er udarbejdet | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation | ledelsesberetningen,

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og
arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregn-
skab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU ag danske oplysningskrav for udstedere af barsnoterede
abligationer samt for at udarbejde et drsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finan-
siel virksomhed.
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Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et koncern-
regnskab og et 3rsregnskab uden vaesentlig fejlinfarmation,
uanset am denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og 8rsregnskabet er
ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende
fartsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde kon-
cernregnskabet og drsregnskabet p8 grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere kancernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette,

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
og arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed faor, om koncern-
regnskabet og &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionsptegning med en kanklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overans-
stemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, altid vil afdask-
ke vaasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformati-
on kan opst& som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har Indflydelse pa de akono-
miske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd
grundlag af koncernregnskabet og rsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med

internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er gaeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og apretholder professional skepsls under revisionen. Herud-
over:

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlin-
formation | koncernregnskabet og drsregnskabet, vanset
om denne skyldes basvigelser eller feji, udformer ag ud-
forer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser
er hajere end ved veesentlig fejlinformation for&rsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

« Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans
for ravisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion am effektiviteten af kon-
cernens og selskabets interne kontrol.

= Tager vi stilling til, om den regnskabspraks's, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmzessige skon og tifknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncern-
regnskabet ag 8rsregnskabet pd grundiag af regnskabs-
princippet om fartsat drift er passende, samt om der pd
grundlag af det opnede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne
til at fortszette driften, Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsp&tegning
gore opmaerksom pd oplysninger herom | koncernregn-
skabet og 3rsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er op-
néet frem til datoen for vores revisionsp3tegning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at kon-
cernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede przesentation, struktur og
indhold af koncernregnskabet og drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og 3rs-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begtvenheder p8 en sidan m3de, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

e Opndr vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en
konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen, Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion,

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet
det planlagte omfang og den tidsmezessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontra!, som vi
identificerer under revisionen.
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Vi afgiver ogs3 en udtalelse til den averste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrerende uafhaengighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan ta=nkes at pvirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den
pverste ledelse, fastsl3r vi, hvilke forhold der var mest bety-
delige ved revisionen af koncernregnskabet og Srsregnskabet
for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vares revisionspteg-
ning, medmindre lov eller avrig regulering udelukker, at for-
holdet cffentliggeres, eller | de yderst sjeldne tilfeelde, hvor
vi fastslir, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revi-
sionspdtegning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de for-
dele den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Kebenhavn, 7. februar 2017
beloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskah
CVR-nr. 33 96 35 56

Henrik Wellejus
statsaut. revisor

Anders O. Gjelstrup
statsaut. revisor
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RESULTATOPGORELSE

Mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2015 2016 Hote 2016 2015
RESULTATOPGERELSE
2,259 1.642 Renteindtaegter 5 1.778 2386
~132 -176 Negative renter, indtacgter 53 -176 =132
=137 <211 Negative renter, udgifter 5a =211 =137
502 314 Renteudgifter & 315 oo WO
1762 1363 Netto renteindtamgter : 1498 1.888
4 11 Udbytte af aktier mv. 7 11 a
L171 1.298 Gebyrer og provisionsindtaegter a 1.679 1455
485 509 Afglyne gebyrer og provisionsudgifter = g 593 05
1452 2.163 Netto rente- og gebyrindteegter s 2.595 2842
951 85 Kursreguleringer 10 B84 o5
1 1 Andre driftsindtazgter 28 25
1629 1.785 Udgifter til personale og administration 11 2.000 1,832
26 16 Af- og nedskrivninger p8 immaterielle ag materiele aktiver 12 16 26
61 41 Andre driftsudgifter 44 65
=136 =158 Nedskrivninger p8 udlin og tilgedehavender mv. 13 -141 =121
151 177 Resultat af kapitalandele t associerede og thknyttede virksamheder 14 - e
X _1:.31_'5 742 Resultat for skat i - 788 1010
a3 us skt : 15 161 468
1,542 627 Arets resultat 627 1.542
Farslag til resultatdisponering
151 177 Lowpligtige reserver - -
_ L3591 450 Owerfort resultat sra i
= 1542 627 _A_reu resultat . —
Totalindkomst
T 627 Arets resultat - ) ) b 627 1542
— 2 _ Andentigasgogafgamg i
- Fo - And_e_n_totallndkomst - =
1.542 627 Arets totalindkomst o B 627 1342
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BALANCE
Mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 Nate 2016 2015
AKTIVER
2,744 1,980 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 17 1.980 2.744
10.681 33.743 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 18 33.743 10.681
39,467 30.091 Udtdn og andre tilgodehavender til dagsveerdi 19 30.091 3%.467
45.345 53.481 UdI3n cg andre tliigodehavender til amortiseret kostpris 20 55.003 46,747
39.624 41,768 Obligationer tll dagsveerdi 21 42.318 40.051
360 257 Aktier mv. 22 258 361
1.004 1.181 Kapitalandele | tilknyttede virksomheder 23 -
34 22 Immaterielle aktiver 24 22 34
7 3 @vrige materielle aktiver 25 3 7
o - Aktuelle skatteaktiver 32 5 e
70 109 Udskudte skatteaktiver 32 110 -
31 27 Aktiver i midlertidig besiddelse 26 27 31
34,159 31.300 Andre aktiver 27 31.343 34.198
65 15 Pericdeafgraensningsposter 23 18
173.532 193.977 Aktiver | alt 194.926 174.339
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BALANCE

Mia, kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 Mote 2016 2015
PASSIVER
34.417 51.065 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 8 51.606 34,957
62,634 66,317 1ndl3n og anden geeld 29 66.263 62.758
20,150 10.158 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 30 10.158 20,150
11.776 21,348 Pvrige tkke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 31 21,348 11.776
93 & Aktuelle skatteforpl gtelser 32 15 a8
29 29 Midlertidigt overtagne forpligtelser 29 29
27825 26.153 Andre passiver LX) 26.493 28.133
SRR . 5 _Perlodeafgraznsningsposter =——1 & R
157.133 175.084 Gald i alt — 175921  157.908
Hensatte forpligtelser
- - Hemsztlelser til udskudt skat 32 112 32
100 52 Henszltelser til tab p3 garantier 34 52 100
8z a7 _Andre hensatte forpligtelser - 34 BT 8z
12 149 Hensatte forpligtelser | alt BRI R ST S =)o S ..
100 2,000 Efterstillede kapltatindskud 35 2,000 100
Egenkapital
B.045 B.045 Aktiekapltal B.045 B.045
Akkumulerede vaerdireguleringer
- - = opskrivningshenlaeggelser - -
Andre reserver
538 713 Lowvpligtige reserver - &
7536 7.986 Overfort overskud eller undersltP_d i &W?______ L B.O72
16117 16744 Egenkapital iatt [ T 16117
173.532 193.977 Passiver | alt 194926 174339
IKKE-BALANCEFORTE POSTER
15279 17.780 Eventuallorpligtelser 36 17,152 15.180
5.481 5.225 Andre forp'tgtend_g_af‘taler 37 5.375 5.566
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Mia, kr,
Nykredit Bank A/S
-
u
£ -
§ &
" 2
8 8 $
& S t
x 2 B
] = t
g H $ 3
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2016 < 8 -
_Ultimo foregBende regnskabs3r B.045 536 7.536 16117
_Egenkapltal 1. januar 2_0_16_ B.045 536 7.536 16.117
Totalindkomst
Hrets resuiat i 177 450 ¢ _ &7
Totalindkomst | a_lt - 177 450 627
Kapitaludvidelse % - i
-Eg-eEnpltaLbe\La;e_l.s_q_l:a!t p= - e 177 450 g _6-2?
_Egenkapital 31. december 2016 8045 713 7.986 16.744
EGENKAPIVAL 31. DECEMBER 2015
_Ukimo foregdende regnskabsdr | 6.045 a5 6.145 12,575
Egenkapital 1. januar 2015 6,045 385 6.145 12.575
Totalindkomst
Arets resultat 154 _ LIS 1542
Iotallndkomst ialt . * 151 1.39.'_1_ L.542
Kapitaludvidelse 2000 - - 2,000
_Egenkapitaibevagelss i alt 2.000 s 1.391
"Egenkapital 31. december 2015 ) i " 8.045 536 7.536 16117

' Aktiekapitalen bestdr af 19 aktier | multipla af 1 mlo. kr. Aktiekapitalen er 100% ejet af Nykredit Realkredit A/5, Kesenhavn. Nykredit Bank indgdr | dette selskabs kon-
cernregnskab og | koncermnregnskabet for Fareningsn Mykredit, Kalvebad Brygge 1-3, Kobenhavn, der ejer 83,80% af Nykredit Realkredit A/S. Gffentliggjorte regnskaber

for Foreningen Nykredit kan rekwireres wed henwendelse til fareningen.,
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Mia. kr.
Mykredit Bank-kancerngn
-
&
S 3
3 ]
a
£ 5
] t
¥ H s
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2016 - -
CEgenkophtal 1. janvar2006 ams sz 36117
Totalindkomst
Arets resultat = - 617 627
Totalindkomst | alt - = L BTk 637
Kapitatudvidelse - -
__Egenl.chl_:l;albefegeﬁe_l_a_lt' ) B ' ) — 627 : 627
“Egenkapital 31, december 2016 e LT ~ soas 8699 16744
EGENKAPITAL 31. DECEMBER 2015
“Egenkapital 1, Januar 2015 : = = e  eoas £.530 1575
Totalindkomst
Arets resultat : ) . 1542 1542
‘Totalindkomst i alt ) - 1.542 1.542
Kapitaludvidelse 2000 - 2.000
“Caenkapiaibevmgeiseian e Tame s s
“Egenkapital 31. december 2015 E P % 8.045 8.072 16.117
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PENGESTROMSOPGORELSE

Mio. kr,
Nykredit Bank-koncernen
2016 2015
Arets resultat 627 1.542
Reguleringer
Nelto renteindtzegter -1,498 =1.858
Af- og nedskrivninger pd materielle anlegsaktiver 16 6
Andre |kke-kontante Farskydnmger 31 -5
Nedskrivninger p3 udi&n og tilgedehavender -78 =4
Beregnet skat af rets resultat ) L 161 465
_I_llt______ = _-141 75
FEndring afl driftskapital
Udidn og andre tligodehavender 1.178 -197
1ndtén og anden gald 3.569 =3.295%
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 16.864 =25.697
Obligationer til dagsvaerdl =277 26,031
Aktier mv, 103 =19
Anden driftska_p_ltal : — }0,863 =11,419
_l alt R 29.897 =-17.596
Renteindtasgter modtaget 2.206 3561
Renteudglfter betalt ~786 -1.683
Betalt selskabsskat, natta =279 =226
‘Pengestromme fra driftsaktivitet 30.207 -15.869
Pengestromme fra investeringsaktivitat
Kob af dattervirksomhed - -
Mater]eﬂe_allaegsa_kti_ver ~ - z
Tak £ z
Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Kapitalindskud - 2.000
Efterstillede kapitalindskud 1.900 -
_Udstedte abligationer - -9,817 -6, 709
Tatt . -7.917 -4.708
Arets pengestrom ialt - 2229  -20.576
Likvider primo 13.425 33885
Valutakursregulering af bkvide befoldninger 8 s
_I.I_k_vldet ultimo 35.723 13.425
Likvider ultimo
Likvider ultlmao kan specificeres siletes
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender has centralbanka- 1.980 2744
_Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 33.743 - lﬂ.ﬁﬂl_
Iakt 35.723 13.425
Arsrapport 2016 — Nykredit Bank-koncernen 417110



NOTER

—

4

5

Sa

6,

7.

8.

9.

10.

11.

12,

13.

14,

13,

16.

17.

18,

19,

20,

21,

22,

23,

24,

25,

26,

. Anvendt regnskabspraksis

. Kapital og solvens

. afstemning af Intern og regulatorisk resultatopgarelse
. Forretningsomrader

. Rentalndieegter

. Negative renter

Renteudgifter

Udbytte af aktier mv.

Gebyrer 0g provizlons ndtasgter

Afgivne gebyrer og pravisionsudglfter

Kursreguleringer

Udgifter til personale ag administration

Af- og nedskrivninger pd immaterlelle 0g materielle aktiver
Nedskrivninger pd udi3n og tilpodehavender mv.

Resultat af kapitalandele | associerede og tilknyttede virksomheder
Skat

Sekundzert forretningsomride

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kraditinstitutter og centralbanker

Udi$n og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kastpris
QObligationer til dagsvaerdi

Aktier mv.

Kapitalandele | associerede og tilknyttede virksomheder
Immaterielle aktiver

Gvrige rmaterielle aktiver

Aktiver i midlertidig besiddelse

42/110

43

52

54

5%

57

57

57

58

58

58

58

58

63

63

64

65

65

66

66

66

67

68

69

69

70

71

71

27.

28.

29.

30.

31.

35,

36.

37

3s.

39.

40,

41,

42,

Andre aktiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indl8n og anden gaeld

Udstedte abligationer til amortiseret kostprls

@vrige Ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi

. Udskudt og aktuel skat
. Andre passiver

. Hensatte forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud

Eventualforpligtelser

Andre forpligtende aftaler

Transaktioner og mellemveerender med naertstdende parter
Qplysninger om dagsveerdi

Afledte finansielle instrumenter

Uafviklede spotfarretninger

Risikostyring

42a. Kredit-, valuta-, aktie- og renterisiko

43,

44,

45.

46.

47.

48.

49,

Regnskabsmaessig afdzaekning
Reverseudi3n og repoforretninger
Koncernoversigt

Hovedtal for fem 3r, koncernen
Hovedtal for fem 3r, banken
Definitioner pd nagletal

Pvrige oplysninger

2
73
73
73
74
74
75
75
76
76
77
77
79
84
BS
86
92
88
99
100
101
103
105

106

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen



Nykredit Bank-koncernen

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generealt

Kencernregnskabet er aflagt | overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af EU. Koncernregnskabet
aflegges herudover | averensstemmelse med yderligere danske oplys-
ningskrav til 8rsrapporter fastlagt i IFRS-bekendtgarelsen for finansielle
virksamheder udstedt i henhold til lov om finanslel virksomhed samt af
Nasdaq Copenhagen for udstedere af bersnoterede obligationer.

Alle tal i 3rsrapporten praesenteres | hele mio. kr, De anforte totaler er
udregnet p8 baggrund af faktiske tal. Som folge af afrunding til hele mio,
kr. kan der vaere mindre forskelle mellem summen af de enkelte tal og de
anfprte totaler.

FRndret prasentation af hoved- og nogletal samt forretnings-
omrdder

Resultatopstillingen i hoved- og nogletal p3 side 5 samt | forretningsomr3-
derne (note 4) er tilpasset i forhold til rapporten for 2015, sdledes at
praesentationen tager udgangspunkt i det interne resuitatmil "Resultat af
kerneforretning®. Preesentationen er baseret p3 de samme principper, som
ger sig gaeldende for opgarelsen af 8rets resultat fer skat og resultat.

Resultat af kernefarretning er opgjort eksklusive en rakke szerlige eller
enkeltstdende poster, herunder visse reguleringer af derivater, behold-
ningsindtjening og nedskrivning af goodwill mv. Summen af resultat af
kernefarretning og disse poster svarer til kancernens resultat far skat.

1 forhold til tidligere regnskabs3r er opstillingen yderligere ndret s3ledes,
at den hidtil anvendte praesentation af renteswaps med sarlige kreditmees-
sige reguleringer ikke laengere er udskllt | en saersklit post.

Far bedre at illustrere indtjeningen eksklusive forretningstyper, som Nykre-
dit Ikke lengere er aktiv i, er der |1 2016 i stedet foretaget en udskillelse af
farretninger, der ikke laengere tilbydes Nykredits kunder - Forretnings-
maessigt udgdede derivattyper.

Der er tale om derivater, herunder rentetrapper og -swaps, med en oprin-
delig Iobetid over 15 3r, der er indg8et med for eksempel andelsboligfor-
eninger og landbrug. Posten omfatter alle indtaegter netto fra de pigzel-
dende forretninger og ikke alene kreditreguleringer. De omhandlede deriva-
ter kan | betydeligt omfang henferes til den tidligere udskilte portefalje med
kreditreguleringer. Sammenlignet med tidligere praksis medforer aendrin-
gen isoleret set, at 114 mio. kr. flyttes til basisindtzgter af forretningsdrift.
Dermed pdvirkes resultat af kerneforretning positivt. Sammenligningstalte-
ne for 2015 er tilsvarende aendret med 181 mio. kr.

Koncernen har | 1, kvartal 2016 etableret et nyt forretningsomride, Wealth
Management, der omfatter Private Banking Ellte for de mest formuende
kunder, Nykredit Asset Management og Nykredit Partefpije Administration
A/S, som tldligere var en del af Storkunder. Sambidig hermed er der sket
en justering af fordelingen af indtzgter og omkostninger mellem Private
Banking Elite og Retall.

De avennzevnte aendringer pdvirker ikke Nykredit Banks eller Nykredit
Bank-koncernens resultat, totalindkomst, balance eller egenkapltal,

Sammenlighingstal er tilpasset ovennzevnte andringer. Der henvisas til
note 4,
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@Bvrige generalle kommentarer tH anvendt regnskabspraksis
Anvendl regnskabspraksis for koncernen er uzendret sammenlignet med
3rsrapporten for 2015,

For at oge overblikket og mindske antallet af noteoplysninger, hvor s8vel
belobet som de kvalitative oplysninger vurderes som uvzesentlige, er
enkelte oplysninger udeladt.

Nye og mndrede standarder samt fortolkningsbldrag
Implementering af nye eller zendrede standarder ag fortolkningsbidrag,
som er trdt i kraft, og som er galdende for regnskabsdr, der begyndte
den 1. januar 2016:

TAS 1 "Praesentation af regnskaber” (aendret standard) (godkendt til brug |
EU, tr3dte i kraft den 1. januar 2016},

IAS 16 og 1AS 38 "Materielle anlazgsaktiver” og "Immaterlelle aktiver®
{eendrede standarder) (godkendt til brug i EU, tr3dte i kraft den 1. januar
2016),

IAS 19: "Persanaleydelser”. (zendrede standarder) (godkendt til brug i EU,
tr8dte i kraft den 1. februar 2015).

1AS 27 "Equity-metoden t separate regnskaber" (aendret standard) {gad-
kendt til brug 1 EU, tridte i kraft den 1. januar 2016).

IFRS 11 "Praecisering af bestemmelser om kob af kapltalandele i faelleste-
dede aktlviteter™ (2endret standard) (godkendt til brug i EU, tr3dte | kraft
den 1. januar 2016).

IFRS 10, IFRS 12 og IAS 28, "Koncernregnskaber®, “Oplysninger om invol-
veting i andre virksomheder® og *lnvesteringer i associerede virksomheder
og joint ventures®, (&ndrede standarder) (gadkendt til brug i EU, tridte t
kraft den 1, januar 2016).

Arlige forbedringer af IFRS 2010-2012 (mindre aendringer af diverse stan-
darder som falge af IASB's &rlige forbedringer) (godkendt til brug i EU,
tridte i kraft den 1. februar 2015).

Arlige forbedringer af IFRS 2012-2014 (mindre aendringer af dlverse stan-
darder som falge af IASB's &rlige forbedringer) {godkendt til brug t EU,
tridte i kraft den 1. januar 2016).

Regnskabsstandarder og fortolkningsbldrag, der Ikke er tridt | keaft
P3 tidspunktet for offentliggorelsen af &rsrapparten er en raekke nye eller
=ndrede standarder samt fortolkningsbidrag endnu ikke tr8dt | kraft
og/feller godkendt til brug | EU eller gzldende for regnskabsiret, der be-
gyndte den 1. januwar 2016,

1AS 7 "Pengestromsapgearelse” (2endret standard) {ikke godkendt til brug |
EU, forventet ikrafttraedelse den 1. januar 2017).

IAS 12 "Indkomstskatter” (zendret standard) (ikke godkendt til brug | EU,
forventet ikrafttraedelse den 1, januar 2017).

IFRS 9 “Finansielle instrumenter” (ny standard) (godkendt til brug | EU,
Ikrafttreedelse den 1. januar 2018).

IFRS 10 og 1AS 28 "Salg mellem Investor og dennes associerede virksom-

heder og joint ventures” (sendrede standarder) {lkke godkendt til brug | EU,
ikrafttraedelse er udskudt p§ ubestemt tid).
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IFRS 14 "Regulatariske aktiver/forpligtelser* (ny standard) (ikke godkendt
til brug | EU, ikrafttreedelse er udskudt),

1FRS 15 "Indtagter fra kontrakter med kunder” (ny standard) {(godkendt til
brug | EU, ikrafttredelse den 1. januar 2018).

IFRS 16 "Leasing” {ny standard) {ikke gadkendt tll brug | EU, forventet
ikrafttraadelse for regnskabsdr, der begynder den 1. januar 2019 eiler
senere).

Erlige forbedringer af IFRS-standarder 2014-2016, Udstedt den 8, decem-
ber 2016 og omfatter mindre ndringer af standarder som folge af IASH's
Arlige farbedringer (ikke godkendt til brug i EU, forventet ikrafttrazdeise for
regnskabsdr, der begynder den 1. januar 2017/2018).

IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration. Ud-
stedt den 8. december 2016 {ikke godkeandt til brug i EU, forventet ikraft-
traedelse for regnskabsdr, der begynder den 1. januar 2018).

Tillaeg til IAS 40 “Transfers of Investment Property” udstedt 8. december
2016 (ikke godkendt til brug | EU, forventet Ikraftirzedelse for regnskabsr,
der begynder 1. januar 2018},

Det er ledelsens vurdaring, at implementeringen af ovennaevnte standarder
og zendringer til standarder, med undtagelse af Implementeringen af IFRS
9, kun vil have mindre Indvirkning p8 Nykredit Banks regnskab,

IFRS 9

IASB offentliggjorde | juli 2014 den endelige IFRS 9 "Finansielle instrumen-
ter". Standarden omfatter blandt andet nye bestemmelser for "klassifikati-
on og miling af finansielle aktiver®, "veerdifarringelse af finansielle aktiver”
og “regnskabsmaessig sikring”.

For Nykredit er et vaesentligt element | IFRS 9 de nye principper for bereg-
ning af nedskrivninger p& udlin og tilgodehavender samt garantier og
uudnyttede kreditfaciliteter mv.

Ifclge IFRS 9 skal miling foretages med udgangspunkt | et forventet tab-
princip | modsastning til fremgangsmiden | den nuvaerende IAS 39, som
tager udgangspunkt | objektive indikationer for vaerdiforringelse (OIV) og
indtrufne tab.

Tidlgere er henseettelser p§ garantier og uvdnyttede kreditfaciliteter fore-
taget med udgangspunkt i IAS 37, men ags3 disse omrder bliver framaver
omfattet af IFRS 9.

1 forhold til den nuveerende standard medforer IFRS 9 blandt andet en
tidligere Indregning af nedskrivainger pd udi3n, idet der allerede pd tids-
punktet for forste Indregning skal foretages en nedskrivning svarende til 12
mneders forventet tab.

Sitremt der efterfelgende sker en sigaifikant stigning | 13nets tabssandsyn-
lighed, skat der som udgangspunkt foretages indregning af det forventede
tab | hele aktivets/l3nets levetid. Standarden vil s3iedes betyde, at indreg-
ning af nedskrivninger sker pa et tidligere tidspunkt end hidtil og dermed
medfarer en pget nedskrivningssaldo (korrektiv} pS Implemeanteringstids-
punktet. Pracesserne og beregningerne er forankret | Nykredit Banks
risikoafdellng med reference til projektets styregruppe. Herudover deltager
risiko-, kredit- og ckanomiafdelingerne som interessenter, idet disse afde-
linger tilrettelzegger og varetager opgerelsen og preesentationen af de
regnskabsmazssige nedskrivninger. Procedurerne og beregningerne tager i
betydeligt omfang udgangspunkt i koncernens nuvaerende risikomadeller,
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Storrelsen af s3vel 12 maneders forventet tab som det forventede tab |
hele aktivets/[3nets levetid bliver beregnet med udgangspunkt i de model-
ler, som Nykredit Bank allerede anvender i den labende risikostyring.
Nedskrivningen vil s3ledes vaere et resultat af risikcen for tab (PD) ag det
belob, der forventes tabt, hvis tabet indtrazffer (LGD).

IFRS 9-bestemmelserne vedrarende nedskrivainger pd udi3n til amortiseret
kostpris. Nedskrivainger p3 udin, der males til dagsveerdi, er derimod ikke
omfateet af standarden.

Det ar dog Nykredits forventning, at den nye praksis for nedskrivninger af
udl$n til amartiseret kostpris vil £§ en afsmittende effekt pd opgarelsen af
nedskrivninger pd udi8n til dagsvaerdi, og at der vil ske en tilpasning af
principperne. Tilsvarende gor sig gzldende | dag, hvor principperne i IAS
39 { nogen udstraekning ligger til grund for nedskrivninger af udidn, der
méles til dagsvaerdl. Finanstiisynet har endnu tkke udsendt en ny dansk
regnskabsbekendtgorelse omfattende de nye nedskrivningsregler, hvorfor
effektan af den nye standard kun kan opgores med usikkerhed.

Nykredits proces med fortolkninger, analyser, fastlzeggelse af praksis samt
modeltilpasning fortsaetter ind | 2017, og pd nuvaerende tidspunkt er det
behaeftet med usikkerhed, at glve et regnskabsmaessigt skon over effekten
p3 Nykredits nedskrivninger.

Milingen af finansielle aktiver og finanslelle forpligtelser forventes | pvrigt
lkke at 2endre sig vaesentligt som falge af implementeringen af IFRS 9.

Efter farste indregning kan finansielle aktiver fortsat miles til amortiseret
kastpris, dagsvaerdi gennem anden totalindkomst eller dagsveerdi over
resultatopgerelsen.

Finanslelle farpligtelser skal som udgangspunkt méles til amartiseret kost-
pris efter forste indregning.

Uanset at en raekke finansielle aktiver og forpligtelser som udgangspunkt
skal males til amortiseret kostpris, kan malingen foretages til dagsveerdi,
s3fremt en dagsva:rdim&ling eliminerer eller reducerer en regnskabsmanes-
sig inkonsistens {mismatch), som ellers ville falge af en farskelligartet
miling mellem et eller flere finansiefle Instrumenter. Finansielle forpligtel-
ser kan endvidere miles tit dagsveerdi, hvis instrumentet indgdr i en inve-
steringsstrategl eller i et rislkostyringssystem, der er baseret pa dagsvaer-
dier og lobende oplyses til dagsvzerdi | rapparteringen til ledelsen,

Vardizendringer, der kan henfares til egen kreditrisiko, skal i visse tilfelde
indregnes i anden totalindkomst. Dette gaelder fx vaerdizendringer tilknyttet
finansielle forpligtelser, der méles til dagsveerdi ved anvendelse af dags-

varrdioptionen, Indregning i anden totalindkomst finder dog ikke anvendel-
se, hvis dette vil medfore eller forstaerke et mismatch i resultatopgorelsen.

Det forventes ikke, at indregningen | anden totalindkomst vil udgare et
veesentligt belob.
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Afledte finansielle instrumenter (derivater), der er aktlver eller farpligtelser,
métes til dagsvzerdi aver resultatopgorelsen, hvilket er uaendret | forhold til
nuvaerende praks's, Afdeckning af renterisici (regnskabsmassig sikring)
sker fortsat efter reglerne | 1AS 39 bandt andet som falge af, at IFRS 9
endnu ikke indehalder bestemmelser om makras kring.

Milingen af finansielle aktlver foretages pd basis af den forretningsmodel,
som virksomheden har henfort de enkelte aktlver tit,

Finansielle aktiver, der kan henfores til en forretningsmodel, hvor det er
Nykredit Banks intention at inkassere disses kontraktmaessige betalings-
stromme til udipb, mdles tl amortiseret kostpris. En Indledende gennem-
gang viser, at Nykredit Banks bankud|8n i veesentliat omfang lever op til
disse kriterier, idet egentlige salg af vdifn kun finder sted | 5 tilfz!de og
alene inden for 1§ produktgrupper. Den fremadrettede maling vil derfar
svare til nyvaerende praksiz og vil | princippet omfatte samtlige de finan-
sielle ektivar, der | dag m3les til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver kan endvidere henfores til en forretn ngsmodel, hvor
malsatningen kan opfyldes ved anten at inkassere de kontraktlige penge=
stramme eller szlge de pigaldende aktiver. Farretningsmodellen farventes
at omfatte en del af Nykredits likviditetsportefalie. Anvendelse af denne
farretningsmodel medforer, at vaardizendringer skal indregnes gennem
anden tatalindkomst.

Bvrige finansielle aktiver, herunder vinrdipapirer | form af obligationer og
aktier, skal efter forste indregning miles til dagsveerdi via resultatopgorel-
sen. Der er | vid udstrackning tale om finansielle instrumenter, der | dag
indg8r | handelsbeholdningen.

VASENTLIGE REGNSKABSM/ESSIGE SKPN OG VURDERINGER
Udarbejdelsen af kancernregnskabet medferer brug af kvalificerede regn-
skabsmeessige skon. Disse sken og vurderinger foretages af Nykredits
ledelse | overensstemmelse med regnskabspraksis og p3 baggrund af
historiske erfaringer og en vurdering af fremtidige farhold.

Be regnskabsmaessige skan og forudsastninger testes og vurderes jaevnligt.
De anvendte skon og vurderinger er baseret pd farudsatninger, som
ledelsen anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens natur er
usikre og uforudsigelige,

De omrider, som indebeerer en hojere grad af vurderinger eller kompleksi-
tet, eller omrider, hvar antagelser og s«<on er vaesentlige for regnskabet, er
som felger:

Fastsmtielse af dagsvardien af visse finansielle Instrumenter
Markedspraksis for vaerdianszettelse af derlvater har i en Srrackke Inklude-
ret ggede markedsmaessige input | vaerdiansaettelsen. I de senere §r har
Nykredit siledes anvendt CVA- og DVA-justeringer ved milingen af deriva-
ter.

Praksis har i de seneste r bevaeget sig § retning af ogsd at inkludere en
sakaldt FVA-justering, hvllket i praksis svarer il fungingomkostn ngerne
som folge af kundernes for lave eller manglende kallateralstillelser.

Implementeringen af FVA har plvirket Nykredits 2016 resultat for skat
negativt med 380 mio. kr. Heraf kan 218 mio, kr. henfores til derivattyper,
som Nykred!t ikke laengere er aktiv . Der er tale om en justering af et
regnskabsmaessigt skan.

I note 39 er der redegjort for de metoder, der er anvendt ved opgerelsen af

de regnskabsmeessige vaerdier, og de sarlige usikkerheder, der er kn ytret
bl m&{ing af finansielle instrumenter til dagsvasrdi.
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Dagsvardien af finansielle aktiver ag farphgtelser malt til dagsvaerd ved
anvendelse af en vaerdianszettelsesmetade pd niveau 2 ag 3| dagsveerd!-
hierarkiet udgar for aktiverne henhaldsvis 45,8% og 0,4% af batantesum-
men ultimo 2016 og for farphgtelserne henhaldsvis 23,59% oq 0,0%.

Seerligt er méling af unoterede afledte finansielle instrumenter til dagsvezer-
di forbundet med vasentlige skon ag vurderinger ved valg af beregnings-
metoder samt vurderings- og estimatlonsteknikker, Vaerdianssttelse af
unoterede afledte finansielle instrumenter udvikler sig labende, og Nykredit
folger udviklingen i markedspraksis tzet for at sikre, at veerdianseettelsen af
unaterede afledte finansielle instrumenter er markedskonform.

Vardiansazttelsen tager udgangspunkt | rentekurver, volatiliteter og han-
delspriser, hvor data normalt rekvireres gennem udbydere som Reuters,
Bloomberg og market makers. Ved vardiansattelsen af derivater anvendes
yderligere input i form af CVA-, DVA- og FYA-reguleringer, hvorved kredit-
ag fundingelementer inddrages | vardianszttelsen. Nykredit har ikke
tidligere foretaget FVA-reguleringer, og der er shledes for forste gang
reguleret for fundingelementet i forbindelse med vardiansaettelsan, Dags-
vierdi af unoterede afledte finansielle instrumenter udger 13,8% af kon-
cernens aktiver ultimo 2016,

Fastsaettelse af dagsveerdi af finansielle instrumenter, hvor der ikke forelig-
ger noterede priser p et aktivt marked eller observerbare data, medforer
brug af vasentlige skan og vurderinger i forbindelse med valg af kredit-
spaend, lebetider, ekstrapolation mv. for det enkeite instrument. Dagsveerd
af finansielle instrumenter, hvor der tkke foreligger noterade priser p§ et
aktivt marked, udgar 46,2% af koncernens aktiver ultimo 2016.

Vardianssettelse af udldn - veerdifarringelse

Kreditrisiko er risikeen for tab som folge af modparters misligholdelse af
deres forpligtelser, Modpartsrisika, der er risikoen for tab som folge af en
modparts mislighaldelse af forpligtelser pd finansielle instrumenter, indg&r
som en del af kreditrisikoen. Kreditrisici er nazzrmere beskrevet i note 42,

Nedskrivninger p udlin er forbundet med vassentlige skon og vurderinger
far s vide anglir vurdering af, om der er indtruffet objektive Indikationer pd
veerdifarringelse, og fastleggelse af tabets sterrelse,

1 forbindelse med fastleggelse af tabets storrelse er realisationsvaerdier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra konkursboer forbundet
med en rackke sken. Ligeledes er det forbundet med vaesantlige skan at
fastlzgge det tidsmaessige interval, hvori pengestrammene maodtages. Der
henvises til nzermere beskrivelse nedenfar under "Nedskrivningar p8 udifn
ag tilgodehavender”.

Kreditrisikaen er tilknyttet vurderingen af sivel individuelle muodparter som
grupper af udidn.

For at slkre konsistens i opgarelsen af kreditrisikoer og for at understotte
skenselementet med statistiske data anvender Nykredit internt udvikleds

modeller (IRB-modefler), og i 2. halvdr 2016 har Nykredit fiet Finanstitsy-
nets tilladelse til 2t anvende den avancerede IRB-meétade med egne LGD-

og CF-estimater pd erhvervsomridet | Nykredit Bank.

I en raekke tilfelde er det nadvendigt at supplere de modelberegnede grup-
pevise nedskrivninger med et ledelsesmaessigt skan. Dette sker typisk, hvis
der Fx opstdr samfundsokonomiske hesndelser, der vurderas at kunne pi-
virke nedskrivningsniveauet, men sam endnu lkke er opfanget af de statisti-
ske madeller, Dette skan foretages af ledere og medarbejdere med indgden-
de kendskab til kreditomridet, Blandt Srsagerne kan vasre sa2rlige pkonomi-
ske og juridiske farhold Inden for andelsboligsektaren, der vil kunne pvirke
kreditrisikoen ud over det resultat, der fremkommer p3 basis af de modelbe-
regnede nedskrivninger. Skennene justeres og evalueres lebende.
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Udiin udgor 43,7% af koncernens aktiver ultimo 2016.

Hensatte forpiigteiser
Herunder Indregnes "Hensaettelser til tab pé garantier® og "Andre hensatte
forpligtelser®,

Henszettelser til tab pd garantier er undergivet vaesentlige skan, hvor der
er usikkerhed forbundet med at fastsld, | hvilket omfang garantlen vi blive
effektiv ved et gkonomisk sammenbrud hos garantirekvirenten, mens
andre hensatte farpligtelser baseres pd en retlig eller faktisk forpligtelse,
hvar der er et veesentligt skon forbundet med opgerelsen af det belpb,
hwormed forpligtelsen forventes at kunne Indfries. Henszettelzer t¥ tab pd
garantier samt andre hensatte forpligtelser udgor 52 mia, kr. ultima 2016.

INDREGNING OG KLASSIFIKATION AF FINANSIELLE INSTRUMEN-
TER

Finansielle instrumenter, herunder udidn og tilgodehavender, udstedte
obligationer og anden gaeld samt afledte finansielle instrumenter, udger
mere and 95% af koncernens aktlver sivel som passiver.

Indregning

Indregning af finansielle Instrumenter sker pd afregningsdagen. Andringer
dagsveerdien for det kobte eller solgte instrument i perioden mellem han-
delsdatoen og afregningsdataen indregnes som et finansielt aktiv eller
passiv under "Andre aktiver"/"Andre passiver® med modpost ender "Kurs-
reguleringer” i resultatopgarelsen,

For aktiver, der efter farste indregning méles til amortiseret kostoris, sker
der ikke vaerdizendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregnings-
datcen.

Indregning opharer, ndr retten bl at moditage/afgive pengestromme fra et
finansielt aktiv eller farpligtelse er udlobet eller overdraget, oy koncernen |
al vazsentlighed har overdraget alle risici og afkast tilknyttet ejendomsret-
ten,

Finansielle instrumenter indregnes farste gang til Instrumentats dagsvaerdi
pi indregningstidspunktet. Efterfolgende métes finansielle Instrumenter til
amaortiseret kostptis eller dagsvaerdi afhazngigt af den kategori, som det
enkelte instrument indg8r i. Finansielle instrumenter, der efterfelgende
méiles til kastpris, tillegges hhw. fradrages de transaktionsomkostninger,
der er tilknyttet udstedelsen.

Vaerdianspettelse og kategorisering
Vaerdianszltelsesprincipper og kategorisering af finansielle instrumenter er
beskrevet nedenfor og yderkigere i note 39,

Finansielta Instrumenter klassificeres | folgende kategorier:

»  Udl8n samt tilgodehavender og andre finansizlle forpligtelser til amorti-
seret kostpris

= Finanslelle aktiver og forpligtelser til dagsveerdi over resultatopgorel-
sen:
«  som besiddes med handel for aje, eller
»  ved anvendelse af dagsvaerdioptionen

UdiAn og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser til
amaortiserat kostpris

Thgodehavender og gaeld til kreditinstitutter og centralbanker, der ikke &r
led | repoforretninger og reverseudlin, koncermnens bankudiin, udstedte
virksomhedsobligationer, efterstillede kapitalindskud samt indldn og anden
gald Klassificeres i denne kategork

udién og tilgodehavender samt forpligtelser miles efter farste indregning tll

den amortiserede kostpris, For udin og tilgodehavender svarer den amor-
tiserede kostoris til kostprisen justeret for afdrag, nedskrivninger til imade-
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glelse af tab ag avrige regnskabsmaessige reguleringer, herunder eventuel-
le gebyrer og transaktiansomkostninger, der er en del af instrumentets
effektive rente. Amortiseret kostpris for forpligtelser svarer til den kapitali=
serede vaerdi ved anvendelse af den effektive rentes metode. Herved
fordeles transaktionsomkostninger over labetiden.

Nér renterisikoan pd fastforrentede finansielle Instrumenter er effektivt
sikret med afledte finansielle instrumenter, tileegges dagsveerdien af den
sikrede renterisiko den amartiserede kostpris.

Veerdireguleringer som felge af kreditrisiko indregnes | posten *Nedskriv-
ninger pd udlén og tilgodehavender mv.”.

Finansialle aktiver og forpligtelser med handel for oje til dagsvardi

over resultatopgereisen

Et finansie't aktiv/forpligtelse kiassificeres som "med handel for oje”, hwis

det:

= primzert anskaifes med henblik pi at opné en gevinst p# kort sigt

» udgor en del af en portefalje, hvor der er bevis for kartsigtet realisation
af gavinster

= er et afledt fnansielt instrument, der Ikke indgar som et regnskabs-
maessigl sikringsinskrement.

Koncernens aktie- og cbligationsteholdning, afledte finansielle Instrumen-
ter samt negative vaerdipaplirbehaldninger klassificeres | denne kategari,

Aktier og obligationer miles efter farste indregning til dagsveerdl opgjort pé
grundlag af noterede priser pd et aktivt marked, anerkendte vaerdiansat-
talsezmetoder baseret p§ markedsinformationer eller @vrige anerkendte
veerd ansaettelsesmetoder,

Der foretages labende en vurdering af, om et marked kan betragtes som
veerende aktivt eller inaktivt,

Hvis der Ikke forefindes objektive priser fra nyere handler med unoterede
aktier, méles disse til dagsvaerdi blandt andet ved anvendelse af IPEV's
veerdianszettelsesregler (International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines) far ikke-noterede aktier eller til indre vazrdi, hvis
denne antages at svare til instrumentets dagsveerdi.

Koncernens beholdning af egne obligat-oner modregnes | de udstedte
obligatianer (forpligtelsen}, og tilgodehavende renter vedrgrende eqne
obligatisner madregnes ligaledes | skyldige renter.

Afledte finansielle instrumenter klassificeres som et finansiekt aktiv med
handel for oje, medmindre de er klassificeret som sikringsinstrumenter
under en regnskabsmeesslg sikring. Dagsvaerdier far afledte finansielle
instromenter opgeres pi grundlag af anerkendte vaerdianszttelsesmetoder
baseret pd markedsinfarmation samt avrige anerkendte veerdiansattelses-
metoder. Pasitive og negative dagsveerdier af afledte finans elle instrumen-
ter indgdr i regnskabsposterne *Andre aktiver” elles “Andre passiver",

Realiserede og urealiserede tab og gevinster vedrorende zndringer | dags-
véerdien indregnes under "Kursreguleringer” i resultatopgarelsen i den
periade, hvori de apstdr.

Finanslelie aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi over

resuitatopgerelsen ved anvendelse af dagsveerdioptionen

Et finansielt aktiv/farpligtelse klassificeres ved forste indregning til dags-

veerdi ved anvendelse af dagsvaerdioptionen, hvis:

= en gruppe af finanskelle aktiver/forpligtelser farvaltes, og indtjeningen
vurderes af Nykredits ledeise p8 grundlag af dagsvaerdien | overens-
stemmelse med en dokumenteret risikostyringsstrategi eller investe-
ringsstrategl.
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Kancernens reverseudidn og repoindlin er klassificeret i denne kategori.

Reallserede og urealiserede vaerdizendringer | dagsvaerdien af “Finansielle
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi ved anvendelse af dagsvaerdioptionen
over resultatopgorelsen” indregnes i resultatopgoralsen under "Kursregula-
ringer”.

Nedskrivninger ps udidn og tilgodehavender

Nedskrivninger pd udidn og tilgodehavender opdeles i individuelle og grup-
pevise nedskrivninger. Som vdgangspunkt placeres kencernens udi$n altid i
grupper med ensartede kreditrisici. S4fremt der forsligger abjektive Indika-
tioner for veerdiforringelse (OIV), og den eller de pdgaeldende begivenheder
har en virkning, der kan méles p3lideligt pi starrelsen af de farventede
fremtidige betalinger fra udl8net, nedskrives udlinet indviduelt ag fjernes
fra den respektive gruppe og behandles szerskllt,

Individuelle nedskrivninger
Der foretages Isbende en individuel gennemgang og ris kovurdering af alle
slgnifikante udtin og tilgodehavender med henblk pd at afdakke OIV.

Der fareligger OIV pd et udldn, hvis en eller flere af folgende begivenheder

er indtruffet:

= Lintager er | betydelige pkonamiske vanskeligheder

*  L8ntager overholder jkke sin betalingspligt iht. kontrakten

= Det er sandsynligt, at en 13ntager vil g konkurs eller blive undetlagt
anden skanomisk rekonstruktion

= Nykredit yder lintager lempelser i vilkdrene, som ikke ville vaere
avervejet, hvis det ikka var p& grund af I3ntagers pkonomiske vanske-
figheder.

UdISnet nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaesslge vaerdi
far nedskrivningen og nutidsvaerdien af den forventede fremtidige beta-
lingsraekke pd det enkelte udldn eller engagement. Inden for aktivbaseret
finansiering er det farskellen melfem den regnskabsmaessige vaerdi far
nedskrivningen og dagsvardien af sikkerhederne med fradrag af alle om-
kostninger, der nedskrives.

For alle udi3n med Individue! nedskrivning udarbejdes en strategl og hand-
lingsplan. Udldnene/engagementerne vurderes hvert kvartal.

Der foretages tilsvarende individuelle nedskrivninger pd ikke-signifikante
udldn og tilgodehavender ved 01V, hvor den eller de pgaldende begiven-
heder vurderes at have en pilidelig m3lbar virkning p8 sterrelsen af de
forventede fremtidige betalinger fra engagementet/udi3net.

Gruppevise nedskrivninger

Der foretages hvert kvartal en gruppevls vurdering af udldn, hvorp8 der
ikke er foretaget individuelle nedskrivninger, og der foretages nedskrivnin-
ger p8 gruppeniveay, hvis der konstateres OIV i en eller flere grupper,

Nedskrivningsbehavet beregnes med udgangspunkt | zendringen | forventet
tab i forhold til etableringstidspunktet. For hvert udidn i en gruppe bereg-
nes bidraget til gruppens nedskrivninger som forskellen mellem nutidsvaer-
dien af lnets tabsreskier pd balancedagen og nutidsvaerdien af forventede
tab ved I8netableringen,

De gruppevise nedskrivninger udger summen af bidrag fra en ratingmodel
og et ledelsesskan (management judgemeat),
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Ratingmodellen opgar nedskrivninger ud fra migrationer i kreditkvalitet.
Disse er baseret pi udviklingen i parametre fra Nykredits internt udviklede
IRB-maodeller. Parametrene er konjunkturaktuelle og tilpasset regnskabs-
reglerne, 54 de tager udgangspunkt i betalingsstramme frem til vdifnenes
udipb og tilbagediskontering af tabsraskker til nutidsvaerdi, Parametrene er
derudover justeret far at tage hejde far indirufne haendelser sam folge af
konjunkturskift mv., der endnu ikke er afspejlet i ratingmodellen, Ledelses-
skennet supplerer modetlerne ved at inddrage aktuelle ekspertvurderinger
samt forventninger til udviklingen | kreditrisiko p& udvalote segmenter.

Nedskrivninger, generelt

Nedskrlvainger p3 udlén fores pd en korrektivkante, som fragdr | de aktiy-
poster, nedskrivningen vedrerer, Kanstaterede tab, 3rets forskydning i
nedskrivninger samt hensattelser p§ garantiforpligtelser udgiftsfores |
resultatopgarelsen under posten "Nedskrivainger p§ udidn og tilgodeha-
vender mv.",

Safremt der efter individuelle eller gruppevise nedskrivninger indtraeffer
beglvenheder, der viser, at vaerdiforringelsen er reduceret helt eller delvist,
tilbagefores nedskrivningen tilsvarende.

Et vaerditab, der vurderes at vaere endeligt, prassenteres i regnskabet som
nedskrivninger, der er konstateret tabt.

GENERELT OM INDREGNING, MALING OG PR/ESENTATION
Indregning og miling

Aktiver Indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed
er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tiflyde koncernen, ag
aktivets vaerdl kan méiles pélideligt.

Forpligtelser indregnes | balancen, ndr det sam faige af en tidligere begi-
venhed er sandsynligt, at fremtidige akanomiske fordele vil fragd koncer-
nen, og farpligtelsens vardi kan miles pdlideligt.

Indtzegter indregnes | resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.
Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel-
ser, der males til dagsveerdi eller amortiserat kostpris, | resultatopgprelsen
eller | anden totalindkomst | den periode, hvori de opstér.

I resultatapgaorelsen indregnes alle omkastninger, der pdfares koncernen,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforster som folge af zendrede regnskabsmessige sken af belpb, der
tidligere har vaereat indregnet | resultatopgerelsen,

Regnskabsmeaeasig sikring

Tit sikring af renterisikoen pd udi3n, efterstillede kapitalindskud og udstedte
abligationer my., der mdles til amartiseret kastpris, samt aktierlsikoen pd
indldn, hvor afkastet falger et akticindeks, anvender koncernen derlvater.

Endringer i dagsvaerdien 2f afledte finansielle Instrumenter, der er klassifi-
ceret som og opfylder kriterierne for sikring af dagsvzerdien af et indregnet
aktiv eller en forpligtelse, indregnes | resultatopgarelsen sammen med
aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, for
s3 vidt angdr den del, der er sikret.

Sikringsforhaldene etableres bide for individuelle aktiver og passiver samt
p8 portefalieniveau. Effektiviteten af den regnskabsmzessige sikring méles
og evalueras lobende.

S&fremt kriterlerne for regnskabsmaesslg sikring Ikke laengere er opfyldt,

amartiseres den akkumulerede vaerdiregulering af den sikrede post over
den resterende lobetid.
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Modregning

Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser modregnes og prasenteres
som et nettobelob, n3r koncernen har en jurldisk ret til at modregne de
indregnede belob og samtidig har til hensigt at nettaafregne eller realisere
aktivet og indfri forpligtelsen. Modregning sker veesentiigst | tilknytning til
repaforretninger og afledte finansielle instrumenter, der cleares gennem
anerkendte ctearingcentraler,

Konsolldering

Koncernregnskabet omfatter Nykredit Bank A/S {moderselskabet) og de
virksomheder, hvori Nykredit Bank A/S direkte eller indirekte udaver en
bestemmende indflydelse pd virksomhedens finansielle og driftsmaessige
ledelse. Nykredit Bank A/S og dattervirksamhederne benavnes samlet
Nykredit Bank-koncernen,

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af de enkelte virksomheders
regnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter, De regn-
skaber, som benyttes til konsolideringen, er udarbejdet efter kencernens
regnskabspraksis. Der foretages eliminering af koncerninterne Indteegter og
omkostninger, udbytter, interne aktiebesiddelser, interne derivater og
mellemvaerender samt realiserede og urealiserede konceminterne gevinster
og tab.

Kobte virksamheder medtages fra overtagelsestidspunktet, sam er det
tidspunkt, hvar den overtagende part apndr bestemmende indflydelse pd
den kobte virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Solgte virksomheder medtages frem til afstielsestidspunktet.

Resultat af kerneforretning ng beholdningsindtjening mv.
Kancernens resultatmaessige hovedtal i ledelsesberetning samt forretnings-
omrideregnskab praesenteres | en opgarelse af resultat af kerneforretning
samt visse poster, der falder uden for denne, idet denne opstilling efter
ledelsens opfattelse bedst afspejler aktivitelen og Indtjeningen | koncernen.

Resultat af kerneforretning afspejler resultatet af kundevendte forretninger
og basisindtaegter af fonds efter fradrag af driftsomkastninger ag af- og
nedskrivainger samt nedskrivninger pd udidn, Veerdiregulering af derivater
og erhvervsobligationer.

Basisindtaegter af fands omfatter det afkast, der kunne vaere cpndet ved
placering af kancernens investeringsheholdninger til den risikofri rente, der
svarer Lil Nationalbankens gennemsnitlige udidnsrente.

Nettaindtjeningen fra derivater, sam Nykredit ikke tzngere tilbyder kun-
derne, er udskilt i en saerskilt resultatpost. Der er tale om renteswaps med
oprindelig lebetid over 15 &r indgdet med eksempelvis andelsbaligforenin-
ger. Ogsd nedskrivning af goadwill vises som saerskilt resultatpost.

Beholdningsindtjeningen er den merindtjening, der opnds ved investering |
aktier, obligationer ag afledte finansiefle instrumenter ud over den risikofri
rente.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger p3 forretaingssegmenter og geografiske markeder.
Forretningsomr3der er opdelt ud fra farskelle | kundesegmentet og service-
ydelser. Poster, der ikke allakeres til forretningsormrider, medtages under
Kancernposter. Prasentationen af forretningsamriderne er baseret pd den
interne ledeisesrapportering, Forretningsomriderne afspejler kancernens
afkast oy risici ag anses for at veaere koncernens primaere segmentomrader,
Segmentaplysningerne felger koncernens regnskabspraksis.
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Praesentationen tager udgangspunkt | det interne resultatml "Resultat af
kerneforretning”. Resultatet er baseret pd de samme Indregningsprincipper,
som gar sig geeldende for opgorelsen af resultat far skat og 3rets resultat.

Hesultal af kerneforretning er opgjort eksklusive en raekke sarlige eller
enkeltstiende poster, herunder reguleringer af visse derivattyper, behold-
ningsindtjening og nedskrivning af goodwill mv. Summen af resultat af
kerneforretning og disse poster svarer til koncarnens resultat far skat.

Indtaegter og udgifter, der indgdr i de enkelte farretningsomriders resultat
for skat, omfatter direkte s8vel som Indirekte henforbare poster. Sidst-
nezvite fordeling er foretaget pd basis af internt fastlagte fordelingsnagler
og interne aftaler indg8et mellem de enkelte forretningsomrider,

Til hvett farretningsomride allokeres finansielle aktiver og forpligtelser |
overensstemmelse med den interne rapportering.

Goadwill indg¥r 1 det farretningsomride, der modtager/afgiver penge-
stramme tilknyttet den overtagne virksomhed.

Gennemsnitligt allokeret forretningskapital, der er tilknyttet de enkelte
farretningsomrader, er opgjort efter Nykredits interne kapitalopgorelses-
maodel og beregnes som 17,5% af risikoaksponeringen (REA).

Forretningsafkastet er beregnet som forretningsomridets resultat af kerne-
forretning i forhold til gennemsnitligt allokeret forretningskapital.

Der heregnes ikke risikofri rente af allokeret kapltal til forretningsamrider.
Denne rente prazsenteres under Koncernposter,

Der gives alene segmentoplysninger for koncernen,

Valuta

Koncernregnskabet prasenteres | danske kroner {(DKK}), som er modersel-
skabets funktionelle valuta og praesentationsvaluta, Alle andre valutaer
anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta efter
transaktionsdagens valutakurser. Valutakursgevinster og -tab ved afviklin-
gen af disse transaktioner indregnes i resultatopgorelsen.

P3 balancedagen omregnes monetare aktiver og forpligtelser i fremmed
valuta til balancedagens kurs. Valutakursreguleringerne indregnes | resul-
tatopgorelsen.

Kursdifferencer opst3et ved omregningen af ikke-monetaere aktiver og for-
pligtelser indregnes | resultatopgerelsen som en del af dagsveerdigevinsten
eller -tabet.

Regnskaber for selvstzndige udenlandske enheder (filial | Sverige) omreg-
nes til danske kroner ved anvendelse af balancedagens valutakurser for
balanceposter g gennemsnitlige valutakurser for resultatapgerelsens
poster,

Reverseudldn og repoforretninger

vardipapirer, der er solgt som led i repoforretainger, beholdes i balancen
under den respektive hovedpost, fx "Obligationer”. Repoforretninger miles
til dagsvaerdi, idet de anses som en integreret del af handelsheholdningen.

Reverseudidn indregnes under henholdsvis *Tilgodehavender hos kreditin-
stitutter og centralbanker® eller "Udi8n og tilgodehavender til dagsvaerdi®,
afhzengig af modparten. Tilgodehavendet dagsvaerdireguleres i aftalens
lebetid over resultatopgorelsen.
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Indkén, der opstdr i repofarcetninger, indregnes under henhgaldsvis "Gaeld tH
kreditinstitutter og centralbanker® eller "@vrige ikke-afledte finansielle
farpligtelser til dagsveerdi®, afhzngig af modparten. Forpligtelsen dagsvaer-
direguleres i aftalens labetid over resultatopgaerelsen.

I det omfang koncernen har videresolgt aktiver, der er modtaget i forbin-
delse med repoforretninger, og hvor koncernen har en forpligtelse til at
tilbagelevere instrumentet, Indgdr vaerdien heraf | regnskabsposten "@vrige
ikke-afledte finansiele forplsgtelser til dagsvaerdi®,

Repofarretninger ng reverseud)in indregnes ag miles t) dagsvaerdi, og
afkastet indregnes i resultatopgorelsen under renteindtzegter og renteudg i~
ter.

Leasing

Leasingkontrakter klassiflceres som (inansielle leasingkontrakter, nir alle
vansentlige risici og afkast farbundet med ejendomsretten til et aktiv over-
drages til leasingtager.

Tgedehavende belob has leasingtager fra finansielle leasingkontrakter
indgdr i regnskabsposten "Udi3n og andre tilgodehavender til amorbiseret
kostpris™. Kontrakterne vesrdianszttes, s8 den bogfarte veerdi svarer til
nettainvesteringen i leastngaftalen. Renteindtaegter fra finansielle leasing~-
kontrakter indtaegtsfares i regnskabsposten "Renteindtaegter™. Foretagne
afdrag fradrages den bogfprie veerdi | takt med, at tilgodehavendet amorti-
Seres.

Direkte omkastninger ved etablering af leasingkontrakter indregnes |
nettolnvestaringen,

RESULTATOPGOARELSEN

Renteindtzegter og renteudgifter mv,

Renter omfatter sivel forfaldne som periodiserede renter frem til balence-
dagen,

Renteindtaegter omfatter renter og rentelignende Indtagter, herunder
modtaget rentelignende provision samt gvrige indtaegter, der indgir som
en integreret del af de undertiggende Instrumenters effektive rente. Yderh-
gere omfatter posten indekstillazg pd aktiver, terminspramler af fonds- og
vajutaforretninger samt reguleringer over lsbetiden af finansielle aktiver,
der miles til amortiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra Indfriel-
seskursen.

Renteindtaegter fra veerdiforringede bankudi8n indgdr under pasten "Rente-
indtaegter® med et belpb, der afspejler den effektive rente af udidnets ned-
skrevne vardi, Eventuelle renteindtaegter fra det underliggende udidn, der
overstiger dette belab, indgSr | regnskabsposten "Nedskrivninger p3 udlin
og tilgodehavender mv.”.

Renteudgifter omfatter alle rentelignende udgifter, herunder regulering
over Iobetiden af finansielle forpligtelser, der méles til amortiseret kostpris,
og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Negative renter
Negative renteindtaegter og -udgifter resultatfares | saerskilt post og specti-
ficeres i en note.

Udbytte
Udiytie fra kapltalandele og aktieinvestennger indtzegtsiores | resultatap=
garelsen | det regnskabsir, hvor udbyttet dekdareres,

Gebyrer og provisioner

Geabyrer og provisioner omfatter indtaegter og omkostninger vedrarende
tienesteydelser, herunder farvaltningsgebyrer, Gebyr|ndt=zgter, der vedra-
rer ydelser, som leveres lobende, periodiseres over ydelsernes lobetid,
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Gebyrer og provisioner samt transaktionsomkestninger behandles regn-
skabsmzessigt som renter, hvis disse udgor en integreret del af et finansielt
instruments effektive rente,

@vrige gebyrer og provisioner indregnes fuldt ud | resultatopgorelsen pi
transaktionsdagen.

Andre driftsindtmgter
Pasten “Andre drifisindtegter” indeholder pvrige drifts ndiaegter, der ke
kan henfores under andre af resultatopgerelsens poster.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestiir af valutakursreguleringer og vaerdireguleringer af
aktiver og forpligtalser, der miles bl dagsvaerdi.

Udglfter til parsonale og administration

Udgifter til personale omfatter lon og gager samt soc¢ ale omkostninger,
pensianer mv. Forpligtelser til jubilzeurnsgratialer og fratreedelsesgodigorel-
ser samt feriepenge/-tillaeg Indregnes successivt,

Adminstrationsudgifter omfatter blandt andet it~ og markedsfpringsom-
kostninger samt husleje af lejede fokaler.

Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter Indeholder ovrige drifisudgifter, der ikke kan henfores
under andre af resuitatopgorelsens poster, herunder bidrag til garanti- ag
afviklingsardninger for kreditinstitutter,

Shat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og 22ndring af udskudt skat,
Indregnes | resultatopgarelsen, medmindre skatteeffekten vedrarer poster,
der indregnes | "Anden totalindkomst®. Reguleringer, der kan henfores ti
posteringer i "Anden totalindcomst”, indregnes direkte i "Anden tatalind-
komst®.

Aktuelle skatteforpligtelser ng aktuelle skatteaktiver indregnes | balancen
som beregnet skat af Srets skattepligtige Indkomst, reguleret far betalt
acontaskat. Ved beregning af 3rets aktuelle skat anvendes de pd bafance-
dagen gldende skattesatser og -regler,

Dansk skat for de sambeskattede selskaber betales | henhold til aconto-
skatteordningen. Rentetillaeg eller ~fradrag vedrorende Frivillige indbetalin-
ger af acontaskat og rentetillaeg/-godtgorelse af for meget/for lidt betalt
skat indgdr | posterne *@vrige renteindtazgter” eller "@vrige rentewdgiiter”,

Udskudt skat indregnes efter den balanceorlenterede gzeldsmetode af alle
midlertidige forskelie mellem regnskabs=- og skattemaessige vardier af
aktiver og farpligtelser, bortset fra udskudt skat pd midlertidige farskelle,
der er opstdet ved forste indregning af goodwill.

Den wdskudte skat apgores med udgangspunkt i den planlagte anveadelse
af det enkelte aktiv eller afvikling af den enkelte forpligtelse, Udskudt skat
miles pd grundlag af de skattesatser, der forventes at gaelde for midlertidi-
ge forskelle, ndr de tilbagefares, samt de pd balancedagen gaeldende
skatteregler.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes | balancen med den vaerdi, aktivet
farventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatte-
farpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning | fremtidige positi-
ve skattepligtige indkomster, Det vurderes p3 hver balancedag, om det er
sandsynligt, at der | fremtiden vil blive frembragt tilstrazkkelig skatteplgtig
indkamst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.
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Mykredit Bank og Nykredit Bank-konternens danske selskaber indghr §
samhbeskatning med Foreningen Nykredit, Moderselskabet afregner den
samlede beta'bare skat far Nykredit-koncernen af den for fret opgjorte
skattepligtige indkomst,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ingkomster {fuld forde-
ling med refusion vedrorende skattemaessige underskud),

Aktuelle skatteaktiver og aktuelle skatteforpligtelser modregnes, hvls der
fareligger en juridlsk ret til at modregne. Udskudte skatteaktiver og
udskodte skatteforphgtelser modregnes, hvis der foreligger en juridisk ret
til at modregne,

AKTIVER

Udldn og gvrige finansielle aktiver

Far disse poster henvises til beskrivelsen ovenfor under "Vieesentilige regn-
skabsmaessige skon og vurderinger”.

Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill bestir af en positiv forskelsvaerdi mellem kostprisen pd en overta-
get virksomhed og dagsveerdien af denne virksomheds nettoaktiver pi
overtagelsestidspunktet. Mindst en gang 3rligt testes goadwlll for vaerdifor-
ringeise, og den bogfarte vardl nedskrives til genindvindingsveerdien over
resultatapgerelsen, hvis genindvind ngsvzerdien er mindre end den regn-
skabsmaessige veardi.

Nedskrivninger indregnes i resultatopgorelsen og tiibagefores Ikke.

Pvrige Immaterielle aktiver

Bestir af aftalt kesspris for kenderelationer © forbindetse med kab af enga-
gementer { 2014, Kunderelationer indregnes til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger, Afskrivningsperinden udgor 3 &r,

Driftsmidler

Driftsmidler m3les til kastpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger, Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og amkostninger direkte
tilknyttet anskafielsen Indtil det tidspunkt, hvor aktiverne er klar til at blive
taget i brug.

Afskrivninger pdbegyndes, ndr aktivet er klar til brug, og foretages linezert
over falgende farventede brugstider:

= Edb-udstyr ag maskiner mv. op til 5 &r

* Inventar og bllerop tH 5 3r

s Indretning af lejede lokaler: kontraktens lebetid, dog maks. 15 &r.

Aktivernes restveerdi og brugstid revurderes ved hver balancedag. Et aktivs
regnskabsmaessige vaerdi nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis akti-
vels regnskabsmaessige vaerdi averstiger den ansliede genindvindingsvaer-
di.

Gevinster og tab ved afhaendelse af materielle aktiver indregnes under
"Andre driftsindtaegter” eller "Andre driftsudgifter

Aktiver | midlertidig beslddelse

Aktiver | midlertidig besidgelse amfatter overtagne ejendomme og ejen-
domsselskaber, der:

= kun er midlertidigt | koncernens basiddelse

= afventer salg inden for kort tid, og hvar

= et salg er meget sandsynligt.

Ejendomme, der er overtaget i forbindelse med afvikling af et engagement,
indgér i posten.
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Farpligtalser direkte tilknyttet de pdgeeldende aktiver praesenteres | balan-
cen tom forpligtelser vedrorende aktiver | midlertidig bes'ddalse.

Aktiver | midlertidig besiddelse miles til den laveste veerdi af den regn-
skabsmaessige veerd! pd tidspunktet far klassifikationen som aktiver i
midlertidig besiddelse og dagsveerdien med fradrag af salgsomkastninger,
Afskrivninger og amartisering epherer, ndr aktiverne klassificeres som
aktiver i midlertidig besiddelse,

Tab ved vardiforringelse, sam apstir ved den farste klassifikation sam
aktiver i midlertidig besiddelse, og gevinster eller tab ved efterfalgende
miling til laveste vaerdi af den regnskabsmaessige veerdi og dagsveerdien
med fradrag af salgsomkostninger Indregnes | resultatopgerelsen under
*Nedskrivninger pd udlin og tilgadehavender mv.*,

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter blandt andet tilgodehavende renter og positive
dagsvierdier af afledte finansielle instrumenter,

PASSIVER

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr koncernen sem folge af en begivenhed
ndtruffet for eller g8 balancedagen har en retlig eller faktisk farpligtelse,
der kan opgores pilideligt, og hvor det er sandsynligt, at der m3 afgives
akenomiske fordele far at Indfri forpligtelsen. Hensatte forpligtelser méles
til ledelsens bedste skon over det belab, hvormed forpligtelsen forventes at
kunne Indfries.

Hensattetser til tab pd garantier

Der indregnes n hensattelse pd garantier og tabsgivende kontrakter, hvls
det er sandsynhligt, at garantien eller kontrakten vil blive elfektueret, og
hwis farpligtelsens storrelse kan opgores pilidsligt,

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Udstedte abligationer méles ved forste indregning til dagsvaerdi svarende til
modtaget vederlag med fradrag af afholdte omkostninger. Efterfeigende
miles de udstedte obligationer til amortiseret kostpris, Safremt der til disse
er knyttet et afledt finansielt sikringsinstrument, der m&les til dagsvaerdi,
foretages der lgbende vazrdiregulering af obligationerne for den del, der er
sikret gennem det aflede finansielle instrument. Herved behandles vaardi-
reguleringean af det sikrede Instrument og det sikrende afledte finansielle
instrument symmetrisk.

@vrige ikke-afladte finansielle forpligtelser til dagsveerdi

@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvesrdi amfatier indlan og
negative veerdipapirbeboldninger, der besiddes med handel for gje, og som
efter farste Indregning miles til dagsvaerd:.

Negative vaerdipaplrbeholdninger omfatter papicer, banken har modtaget |
forbindelse med en reversetransaktion og efterfalgende videresolgt, men
hvor banken har en farpligtelse til at tilbagelevere papirerne.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstifede kapitalindskud er finansielle forpligtelser, som | tilf=ide af
likvigation eller kankurs forst skal fyldestgores efter de almindeiige kredi-
tarkrav.

Efterstillede kapltalindskud indregnes forste gang til dagsvasrd] fratrukket
afhioldte transaktionsomkostninger. Efterstillede kapitalindskud méles der-
efter til amaortiseret kostpris, og eventuelle forskelle mellem provenuet med
fradrag af transaktionsomkostninger og indlasningsvasrdien Indregnes i
resultatopgarelsen aver 8ntagningsperioden ved anvendelse af den effekti-
ve rentes metade.
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N3r renteristkoen pd fastforrentede efterstillede kapitalindskud er effektlvt
sikret med derivater, suppleres amortiseret kastpris med dagsvaerdien af
den sikrede renterisiko.

Egenkapital

Aktiekapital

Aktier klassificeres som egenkapital, ndr der ikke er nogen forpligtelse til at
overfare kontanter eller andre aktiver,

Overiprt overskud

Overfort overskud omfatter de frie reserver, der som udgangspunkt kan
udloddes til selskabets aktionazrer, I lov om finansiel virksomhed er der
dog fastlagt regler for, at en udlodning i visse tilfaelde skal respektere, at
selskabet overholder det sfkaldt kombinerede kapitalbufferkrav for sivel
moderselskab som koncern.

Foresldet udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for 3ret, vises som en saerskllt post under
egenkapitalen, Foresl3et udbytte indregnes som en forpligtelse p3 tids-
punktet for vedtagelse pd den ordinzere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet).

PENGESTRAMSOPGRRELSE

Pengestromsopgerelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte meto-
de med udgangspunkt t rets resultat. Koncernens pengestromsopgerelse
viser pengestramme for ret fra:

= Driftsaktlviteter

= Investeringsaktiviteter

»  Finansieringsaktiviteter.

Driftsaktivitet omfatter koncernens hovedaktivitet og andre aktiviteter, som
ikke er investerings- eller finansieringsaktivitet,

Investeringsaktivitet omfatter kpb og salg af anlaegsaktiver og finansielle
investeringer, der ikke indgdr I likvide beholdninger,

Finansieringsaktivitet omfatter optagelse og indfrielse af efterstillede kapi-
talindskud, herunder salg og kob af egne efterstiliede kapitalindskud, samt
betalinger til eller fra aktionzerer,

Herudaver viser kancernens pengestromsopgarelse Srets forskydning i lik-
vide reserver samt koncernens likvide reserver ved 3rets begyndelse og
slutning,

Likvide beholdninger bestdr af posterne "Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker™ ag *Tilgodehavender hos kreditinstitut-
ter og centralbanker®.

Szarligt for moderselskabet Nykradlt Bank A/S
Arsregnskabet for moderselskabet Nykredit Bank A/S er affagt | overans-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendt-
gerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmezglerselska-
ber m.fl.

Disse regler er i al vaesentlighed i overensstemmelse med de internationale

regnskabsstandarder {IFRS) og Nykredit Bank-koncernens regnskabsprak-
5is,
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Kapitatandele | tiiknyttede virksomheder mv.

Kapitalandele | tilknyttede virksomheder {dattarvirksomheder) indregnes aog
méles efter den indre vaerdis metode. Den indre vaerdis metode var der-
imad ifalge IFRS ikke tilladt i moderselskabers separate 3rsregnskaber, for
andringen til 1AS 27 tridte | kraft den 1, januar 2016, 1FRS krasvede indtil
da maling til enten kastpris eller dagsvaerdi.

I moderselskabets balance indregnes den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskahsmaessige Indre vaerdi opgjort med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne gevinster og tab under “Kapitalandele
I tilknyttede virksomheder mv,”,

I moderselskabets resultatopgorelse indregnes Nykredits andel af virksom-
hedernes resultat efter skat og efter eliminering af urealiserede koncernin-
terne gevinster og tab med fradrag af af- og nedskrivninger.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele | tilknyttede virksomheder
henlagges via overskudsdispaneringen til “Lovpligtige reserver* {nettoop-
skrivning efter den Indre veerdls metode) under egenkapitalen, Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med
andre egenkapitalbevaegelser | dattervirksomhederne,

Lovpligtige reserver

Moderselskabets lovpligtige reserver omfatter vaerdireguleringer af kapltal-
andele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder (nettoopskriv-
ning efter indre vaerdis metode). Reserven reduceres med udbytteudlod-
ninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne og de associerede virksomheder, Reserven kan Ikke
anvendes til udbytte eller udlodning,

fEndringer | regnskabsbekendigorelsen

Finanstilsynet har far 2016 ikke foretaget andringer | bekendtgorelsen om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl,, der
har p3virket det aflagte Srsregnskab for moderselskabet,
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Mio. kr,

Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015

2. KAPITAL OG SOLVENS

16,117 16.744 Egenkapital 16744 16117

=300 -46 Fradrag som folge af forsiglig vierdlans=ttalse -4 =300

=34 =22 Immaterielle aktiver =22 =34

] -315 Fradrag for ferskel mellem IRE-beregnede tab og nedskrivninger <315 =43

- -63 @vrige fradrag -63 =23

52 126 _ﬂvergangsjusterlng_af_lra_d_raq_ _____ 126 B 26
=368 =320 Fradrag | den ¢ eg_en_th:_keﬂe_EaP_ltul o =320 -37:_
15749 16.424 Egentlig kernekapital 5 16.424 15.743
100 = Hybrid kernekapital - 100

%6 -_Overgangsjustering of iybrid kernekapital A, : 13
7 _ Hybrid kernekapital - o __87
15823 16.424 Kernekapitsl ) - 16.424 15.830

2.000 Supplerends kapltal 2.000
343 - Supplerende kepital tillaeg/fradrag - 3z
e ) -g _Overgan_nsjusl‘er_ing_aisupplere nde kapita] - -_63_ -13
__16.146 18.361 Kapltalgrundiag 18.361

67,409 93.622 Kreditrisiko 95.079 63.004

8.665 9,369 Markaedsrisika 9.369 £.666
— A 5.201 Operationel risika ; . 5898 4641
M_.:I.ZI._ 114.192 _lg!s_ll_toekspon_eﬂnge._r_ l_alt 110.346 ifq.!l_l

15,6 14,3 Egentlig kernekapitalprocent 14,8 20,6

19,7 14,3 Kernekapitalpracent 14,8 20,7

20,1 16,0 Kapitalprocent {solvensprocent) 16,6 21,1

Kapital- og solvensopgerelsen er opgjort | henhald til Europa-Parlamentets og Ridets forordning {Captal Requirements Regulation} (EU) nr, 575/2013 af 26. juni 2013 samt
de danske overgangsregler, der er fastlagt af det danske finanstilsyn,

De danske myndigheder har udpeget Nykredit som et systemisk vigtigt inanslelt institut {SIFI). Det betyder, at der for Nykredit Bank-koncemen vil gaide et swrligt SIFI-
bufferkrav tl kapitalen, som skal opfyldes med egentlig kernekapital. Kravet pd 2%, der er under Indfasning, udger aktuelt 0,5%, Hert? kommer Indfasningen af den perma-
nante buffer, der gaelder for alle nst'tuttar, Den udgor aktuelt 0,625%.
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NOTER

Nykredit Bank-kancernen

2A. KAPITALPOLITIK OG -STYRING

Nykredit Bank er sam datterselskab af Nykredit Realkredit A/S omfattet af
Nykredit-koncernens kapitalpolitik ag -styring, Nykredit har en milsa=tning
om at have et aktivt udidn uanset konjunkturforholdene og samtidig opret-
halde en kankurrencedygtig rating.

Far at sikre fleksibilitet og handlefrihed er det en del af kapltalpolitikken, at
kapitalberedskabet § videst mullgt omfang koncentreres | moderselskabet
Nykredit Reatkredit A/S. Datterselskabarne, herunder Nykredit Bank,
tilfores kapital efter behaov.

Som led i understpttelsen af bankens forretningsudvikling og for at styrke
kapitalgrundiaget aptog Nykredit Bank supplerende kapital i Realkredit A/S
p3 2 mia. k. | 2016. Det tilstraebes, at Nykredit Bank skal have en egentlig
kernekapitalprocent p& mindst 11.

Tilstreekketigt kapitalgrundiag

1 henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen og direktionen
sikre, at Nykredit har tilstrazkkellg kapital, og skal dermed fastsatte det
tilstraekkelige kapitalgrundiag, Det tilstraekkelige kapitalgrundlag er den
nedre granse for den kapital, som ledelsen vurderer, der som minimum
kraeves for at deaekke alle vaesentlige risici,

Opgarelsen tager hojde for de forretningsmaessige og kapltalpolitiske m3|
ved at afsastte kapital til alle relevante risici, herunder usikkerheder ved
beregningerne.

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag best3r af ta komponenter, Sojle I og
Sojte 11

Sojle 1
Sojle I-kapitalen daekker kreditrisiko, markedsrisiko og aperationel risika,
Sojle I-kravet er identisk med det lovpligtige kapitalkrav.

Sgjle 11
Sajle I1-kapltal bestdr af kapital til at daekke ovrige risici samt et pget
kapitalkrav under en svag kenjunkturnedgang.

Kapltalkravet under et svagt konjunkturtilbageslag fastlegges ved brug af
stresstest, jf, afsnittet Stresstest og kapltalfremskrivning nedenfor,

Opgorelsen af ovrige risici omfatter blandt andet en raekke vurderinger af
omdommerisiko, kontrolrisici, strategiske rislel, eksterne risici, kancentrati-
onsrisici, validerings- og backtestresultater, renterisiko pd swaps og CVA
mv.

Under Sojle 11 Indgr desuden et tilleg, der afspejler usikkerheden ved de
Interne modeller, som Nykredit Bank anvender | farbindelse med beregning
af kapitalkrav. Usikkerhedstillegget udger 5% af alle risici.

Ultimo 2016 var det tHstrakkelige kapitalgrundlag p& 11,8 mia. kr., hvaraf
Solje I udgjorde 8,8 mia, kr. og Sojle 1I udgjorde 3,0 mia. kr.

Rapporten Risiko- og kapitalstyring 2016 Indeholder en nastmare gennem-

gang af Nykredit-kancernens overordnede kapital- og risikopolitik samt en

detaljeret beskrivelse af opgarelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlag og
solvenshehovet. Rapparten findes pj

hykredlt.dk/rapporter
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Stresstest op kapitalfremskrivning

Nykredit Bank foretager en lang razkke stresstest og kapitalfremskrivnin-
ger, Disse bruges til at fastlaagge det tilstraekkelige kapitalgrundlag, og
resultaterne indg3r | bestyrelsens rtige vurdering af det individuelle sol-
vensbehov,

I stresstestberegningerne indgr de makropkonomiske faktorer, som histo-
risk har haft storst betydning for Nykredits kundaer,

De vigtigste makrookonomiske faktorer er:
*  FEjendomspriser

* Renter

=  Arbejdsloshed

*  BNP-vaekst

Der arbejdes med to scenarler for den gkonomiske udvikling. Et grundsce-
narie og et svagt forringet konjunkturfarlgh,

Kapitalbehovet for kreditrisiko under et svagt farringet konjunkturfarlob
bygger pd sammenhange mellem de makrogkonomiske faktorer, kunder-
nes misligholdelsesrater (PD) og tabets starrelse { tilfzelde af at kunderne
misligholder {LGD). Disse sammenhasnge udgor en helt afgerende del af
kapltalfremskrivningsmodellen. Negative driftsresitater | et stress-scenarie
oger kapitalbehovet, mens pasitive driftsresultater ikke medregnes.

Grundscenarie
Scenariet er en fremskrivning af dansk ekonomi med udgangspunkt i
Nykredits vurdering af den aktuelle konjunktursituation.

Stress-scenarle: Svagt farringet konjunkturforleb | 2017-2019
Stress-scenariet designes, s3 det iilustrerer et svaght forringet konjunktur-
farlpb i farhold til grundscenariet. Kapitaltillaegget afspejler, hvar meget
Nykredits kapitalkrav vil stige, hvis dette scenarie indtraeffer. Resultaterna
indgdr i fastlaeggelsen af solvensbehovet..

Tillaegget for et svagt forringet kanjunkturfarlob udgjorde 1,2 mia. kr,
ultimo 2016.
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3, AFSTEMNING AF INTERN 0G REGULATORISK RESULTATOPG@RELSE 20186 2015
= T

o b4 o b1

3 2 £ s

E 3 E 3

£ £ £ %

2 a -] [

L3 ] L3

E 3 E =

§ 3 | G a

3 - ] "
Netto rentaindtaegter 1.467 31 1.498 1.770 118 1.888
Udbytte af kapitalancele 11 - 11 4 - L]
G ehyr= og proyisionsin_r.itmql.er, netto g —ra s 1.086 - 1.086 __ 980 00 - = 9‘5';!__
iet_to_ren_t_e-_og_g_eblr_lndtag_ter_ e e g 2564 31 1595 2724 118 2,842
Kursreguleringer 844 -TED 84 799 146 045
Andre driftsindteegter 28 - 28 25 - 25
Udgifier til personale og administration 2.000 - 2.000 1.832 - 1.832
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 16 - 16 26 - 16
Andre driftsudnifter 44 . 44 &S - £S5
Nidskrivninger pSEdISn_m& L I s P -141 - 141 <11 - -an
Resultat for skat 1.517 729 788 1.746 264 2.010

1 (urige aktiviteter bestér af forretningsmaessigt udgSede derivattyper med -763 mio. kr. (2015: 229 mio. kr.) samt beholdningsindtjening p3 34 mio, kr.
(2015: 35 mio, kr.).

1 ledelsesberetningens praesentation af hovedtal og forretningsomr3der anvendes nogle centrale alternative resultatm3l: Indtaegter af kerneforretning, Resultar af kernefor-
retning for nedskrivainger og Resultat af kernefarretning. Disse mdl praesenteres 1 det eksterne regnskab for at skabe sammenhaeng til Nykredits interne rapportering.
Tilsvarende geelder for praesentationen af Farretningsomrider i note 4.

Resultat for skat svarer til det tilsvarende resultatmil | den officlelle resultatopgorelsa, Idet der anvendes ldentiske princlpper for indregning og méating. En afstemning til den
cfficielle resultatopgorelse fremgdr ovenfor.
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4. FORRETNINGSOMRADER
%
£
I
T g §
% -
5 § 3 i i &
208 E & & g8 F ;& § &
Baslisindtegter af
= kundeaktiviteter, brutto 550 40 agn 640 27 1366 1.007 97
- aflanning for distribution B 333 23 569 g2 -3 -242 ~327
_Forretningsdrift | alt - 892 637 1520 722 403 1124 680 97
rE baslslndtaegter af fonds I I T 1] - — B
Indtmgter af kerneforvetning* 892 637 1529 722 403 1124 680 105
Driftsomkastninger og afskrivainger pd drftsmidlers - 1085 242 267 504 399 74
_Udgifter til indskyder- og. afwkhngsformuen' - 22 10 1 - K
_Resultat af kerneforretning for nedskrivningor — 452 - 479 135 614 281 N:
Nedskrivninger pd udidn B - 4 -191 )
Resultat af kerneforretning i 410 670 135 805 266 36
Forretningsmaessigt udgiede derlvattvper 71 ;211' 233 _—-i-l-:'l =31 =530 e
Beholdnlngsmdtjenmg= B - - - - .
_Resultat far skat o N o 177 230 45 275 266 70
“* Heraf transaktioner mellem forretnlngsomrﬁderne 314 119 433 -3 =250 =299 =336 202
Driftsomkostninger og afskriviinger pd drifismidler | % af
basisindtzegter af forretningsdrift &9,0 33,3 67,1 453 58,7 -
Gennemsnitlig allokeret forretningskapital 2500 4,605 T.125 4575 1,301 56876 524 1.212
Resuitat af kerneforretning i % af allokeret kapital {p.a.) 58 14,7 14,1 13,7 50,8 25
BALANCE
AKTIVER
Udl3n til dagsveerdi - - - - - - - 30091
UdlSn til amortiseret kostpris !1..‘!5?_ 18.127 30.079  21.554 = 21.554 2,603 67
_Aktiver fordelt p8 forretningsomrider 11952 18127 30079 21.554 - 21554 2,603 30.858
lkke fordelte _aktiver - :_ . o = = n_ LT TR
Axtiver lalt 11952 18127 30.079 21554 —__21.554___2.603_ ___3o.sss_
PASSIVER
[ndlﬁn og anden qald_ Y 25, ?50 17.277 ' 43037 12303 4 12.20? 9, "_-.?2 19?
Forpllgtelser fordeit pd forremlngsomr&der 25. 160 17.277 43.037 12.203 4 12.207 9 522 i.497
Ikke-fordelte passiver
_Ege[nkapita_l . = -
Pazsiver | alt —s T 43.037  12.203 4 12207 9522  1.497
Tkke- balanceforte poster (garantier mv.) 11491 3773 15264  6.048 - 6048 911 285

I akt

3428
3.428

3.436
2.037
23
1.376
-141
1.517
-763
34

59,4
14,737
10,3

30.091
55.003
85.094
109.832
194.926

66.263
66.263
109.919

18.744

_194.926

22,528

1 Driftsomkostninger og afskriviinger p§ driftsmidler rv. | Privat og Erhverv praasenteres og vurdéres samlet | den Intemne rappaortering.

# Beholdningsindijening svarer til afkasket fra egenbeholdningen ud over den risikofri rente,

Med virkning fra 1. kvartal 2016 har koncernen etableret et nyt forretningsomride, Wealth Management, der smfatter Private Banking Elite, Nykred't Asset Management og
Nykredit Portefolje Adminlistration A/S, som tidligere var en del af Storkunder, Samtidig hermed er der sket en justering af fordelingen af indtasgter og omkastninger mellem

Private Banking Elite og Retall.

For 1.-4. kvartal 2016 har de nzevnte sendringer medfart, at resultat for skat er reduceret med 64 mio. kr. | Retail, reduceret med 202 mio. kr, | Storkunder, tilfart 266 mio.

kr. 1 Wealth Management og uaendret | Koncernposter,
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NOTER

o Mia. kr,
Nykredit Bank-koncernen
4, FORRETNINGSOMRADER, FORTSAT
%
£
=2 g £
o ¥ H g
s t z £
RESULTAT 8 : 3 E £ 5 8 &
£ £ 3 = 5 8 $ H =
2015 & i [ o X i z ¥ -
Basisindtaegter af
= kundeaktiviteter, brutto 541 565 1.106 a5 a1 1.566 857 11 3.541
s aflonning for distribution = 217 547 75 -2%8 -3 =124 - =
Forretningsdrift | alt 871 782 1.653 860 483 1343 533 11 3.541
basisindtaegter af fonds - _'__ b P E - - B 8
Indtmgter af kemeforretning® 871 782 1.653 860 483 1343 533 19 3.549
Driftsomkastninger og afskrivninger pS dnftsmidler'. _956 218 308 526 321 -1!-}- 1.852
Udglfter til indskyder- ag afvikkngsformuen® . 74 R VR ] =15 63
'Resultat af kerneforretning for nedskrivninger - 624 640 174 814 211 -15 1.634
Nedskrivainger p3 udifn —— -85 am - s - - -121
Resultat af kerneforretning - 569 816 174 990 211 -1S 1755
Farretningsmaessigt ungede deriatwper -j__ _1 11_“ . 112 123 -6 118 o - 229
Nedskrivning af goadwill - - 9 - - - - - 9
Beholdnlngsindtjenlng’ = 3 - =, = - a5 35
Resuttat for skat 7 e72 a0 169 1108 210 20 2.010
* Heraf transaktloner mallem furretningsomraderne 04 L1 _-359 =51 =105 -lﬁr:l__-:iii_ 125 -
Driftsomkostainger ag afskrivninger pd driftsmidler | % af
basisindtzegter af forretningsdrift 5748 253 6348 39,1 60,3 = 52,3
Gennemsnitllg allokeret forretningskapital 2385 4,474 6663 4,562 2018 6.580 330 918 14.757
Resultat af kerneforretning | % af allokeret kapital {p.a.) 83 179 BE& 15,0 54,1 16 11,9
BALANCE
AKTIVER
Udifin til dagsvaerdi - - - - 39467 39.467
l.IdISn ti amortiseret kostpris - 12077 14977 77054 17.296 467 17.763 1512 8 46,747
“Aktiver fordelt pA forretningsomrader 12.077 14977 27.054 17296 467 17.763 1922 39475 86214
‘Ikke-fordele aktiver 88.125
_Aktiver | ot _ 12077 14977 27.054 17.296 467 17763 1922 39475 174339
PASSIVER
IndlSn 09 anden g&l_d 23, Tﬂ'l: 17.018 40, ?99 12 22:} 1. 431 13. ?CHJ 7.827 ":II_ 62.758
Forpllgtelser fordelt p& forretnlngsomr&der 23.781 17.0 18 40 799 12.220 1.481 13.700 7 827 432 62.758
Ikke=-fardelte passiver i 95.464
Egenkapital ] 16.117
Passiver i alt e T 40799 12220 1481 13700 7.827 432 174339
Ikke-balancefarte poster (garantier mv.) 9.909  3.088 12997  6.293 -  £293 &S0 805 20.746

i Driftsamkostninger og afskrivpinger p8 driftsmidler mv, | Privat og Erhverv prasenteres og vurderes samlet | den Interne rapportaring.

2 Beholdningsindtjening svarer til afkastet fra egenbehcldningen ud aver den rislkofrl rente.

Med virkning fra 4. kvartal 2015 blev Nykredit Leasing A/S' aktiviteter overfort fra Storkunder tlf Retall, ag en reekke udgifter, herunder It-udgifter samt omkostninger til
koncernens ledelse mv., hidtll henfort til Kencernposter blev allokaret ti forretningsomriderne,

For i.~4, kvartal 2015 har disse ndrnger samt zndringerne, som biev indfort fra 1, kvartal 2016, | alt medfart, at resultat for skat er reduceret med 29 mia, kr. i Retall,
reduceret med 181 mio. kr, | Storkunder, tilfort 210 mio. kr, | Wealth Management mens Koncernpaster er uandret.
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NOTER

Mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2015 2016 2016 2015_
5. RENTEINDTAEGTER
7 9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centrathanker 9 7
2006 1,783 Udl3n og andre tilgadehavender 1.916 21%
514 247 Obligetioner 248 230
-275 =400 Afledte finanselle instrumenter =400 ]
Heraf
a7 167 - valutakontrakter 167 187
-432 -551 - rentekontrakter =551 =417
=40 <22 - aktlekontrakter -22 =40
9 6 = andre kantrakter 6 9
- B 3 _Gvrlge_renleinqmegter B - 5 il
1259 1.642 3 alt_ 1,778 n 1-“_6-
Heraf udger renteindtaegter af segte kobs- og tilbagesalgsforretninger fort un-
der
- = Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker - -
g & Udldn ag andre tilgodehavender til dagsvzerdi 8 1
Af de totale rentelndteegter udgor:
2.004 1.784 Renteindtasgter, som er tilskrevet finansielle aktiver mélt til amortiserat kostpris 1.917 2.124
71 52 Renteindtzegter, som er thskrevet fastforrentede bankudiin 89 106
- = Renteindtaegter fra finansielle leasingkontrakter 135 128
Renteindtazgter, der er tilskrevet individuelt nedskrevne bankudldn, udgor 79 mio. ke,
(2015: 107 mio, kr,), Nykredit Bank AJS nulstiller i vid udstraeskning rentetilakrivningan
p8 vdi3n, der er individuelt veerdiforringede. Rentelndtaegter, der efter farste nedskriv-
ningstidspunkt kan henfores til den nedskrevne del af udi3 net, modregnes | efterfalgende
nedskrivninger,
5A. NEGATIVE RENTER
Renteindtaegter
=29 =77 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker =77 =14
_-io3 -99 __Udl3n_oq_arﬂre_trlgod_el_‘la_\felder_ —i e e e A
_ -132 -176 Ialt - - 1 -176 =131
Heraf udgor renteindtregter af zegte kobs- ag tilbagesalgsforretninger fort un-
der
=16 -61 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralsanker 61 ~1h
=103 -98 Udidn og andre tilgodehavender til dagsvardi -a8 =103
Renteudglfter
=41 -99 HKreditinstitutter og centralbanker -39 31
6 -112 Indi3n og anden gaeld - . ) =112 -4
Ay -211 Tat . B ML a7
Heraf udgor renteudgifter til 2agte kobs- og tilbagesalgsforretninger fort under
=45 -23 Geeld til kreditinstitutter og centrathanker =23 45
=20 67 Indlin og anden gaeld (ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvesrdi} &7 20
6. RENTEUDGIFTER
48 55 Kreditinstitutter og centralbanker 55 49
139 64 Indtn og anden gaeld 64 139
298 139 Udstedte obligationer 139 298
2 3 Efterstilfede kapitalindskud 3 2
a 15 53 ﬁvrlg_e_rer_l_leudgl_fter ) = ) 54 15_
502 314 Tkt ._ 35 so3
Heraf udgor renteudgifter 1l mgte salgs- ag tilbagekobsforretninger fart under
11 3 Geeld tit kreditinstitutter og centralbanker 3 11
- - Indi3n og anden gaeld {ikke-afledte finansielle forpligtelsar til dagsveardl) - -
Udstedte obligationer
53 17 Modregnet rente af bankens egenbeholdning af egne obligationer 17 53
Af de totale renteudgifter udgor
431 311 Renteudgifter, som er tilskrevet p finansielle passiver malt til amortiseret kostpris 312 4432
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NOTER

Mio. kr,
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2015 2006 2016 2015
7. UDBYTTE AF AKTIER MV.
4_ 11 I,.ldl:r\[lt: al .:ktle"_ - - 3 feg N ¥ _4
11 Talt e s S, e oo o 11
8. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER
151 142 Veerdipapirhandel og depoter 440 419
108 103 Betalingsformidling 103 108
13 17 L3nesagsgebyr 17 13
a1 73 Garantiprovision I 7
_ 818 963 @vrige gebyrer g provisianer = N L S P 1048 _838
‘.l.:H'l 1.298 I al_t g ; T e - - | 1679 1..1-'5!‘;
Heraf;
111 138 Gebyrer tilknyttet finansielle instrumenter, der ikke méles til dagsveerdi 190 1530
505 634 Gebyrer vedrorende forvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteter 1.026 51
Visse gebyrer, der er en integrerat del af den effektive rente ph et underiggende wdldn,
der males til amortiseret kostpris, er prazsenteret i posten "Renteindtaegter”.
9, AFGIVNE GEBYRER 0G PROVISIONSUDGIFTER
e85 sog taw e se3 508
Herafi
192 178 Gebyrer tilknyttet finanselle instrumenter, der ikke mites til dagsveerd 199 212
131 127 Gebyrer vedrorende farvaltningsaktiviteter og andre betroede aktiviteler 199 140
10. KURSREGULERINGER
-4 2 Andre udlin og tigodehavender til dagsvaerd 2 -
=24 191 Obligationer 180 =3
106 20 Aktier mv. 20 106
7 43 Valuta 43 s
796 -171 Valuta-, rente- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter = -171 796
= 931 8s rat 00000000 e e o S ..
Heraf vedrorer vajutakursregulering p3 aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret
-1.110 503 kostpris 503 -1.110
410 816 Heraf vedrorer vardireguleringer pé renteswaps mv. 819 410
Heraf udger kursregulering vedrorende regnskabsmaessig sikring af dagsvaerdl
=5 19 Dagsveerdisikring 19 -5
Kursreguleringer vedrorer fortrinsvis finans elle aktlver, finansielle forpligtelser og afledte
finansielle instrumenter, der Indgér i bankens/koncernens handelsaktiviteter. Der er ikke
foretaget kursreguleringer vedrorende egen kreditrisika p3 udstedte cobligationer eller
andre finansielle forpligtelser.
11. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
21 & Aflonning af bestyrelse og direktion 6 21
Lan €83 Personaleudgifter 815 713
B L0113 1.086 _Adm|n|str_at|onsomkostnlnget R L S Cepr T 1.179 = 1.088
1.629 1.785 I ah 2.000 1.832
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NOTER

Kykredit Bank-koncernen

11, UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT

Aflonning af bestyrelse og direktion | Nykredit Bank-koncernen specificeres siledes:

Nykredit Bank A/S hor,
2016
Kent Fiemming Allan
Eestyrefasshonordl R __ Ankersen _ EMegaard  Kristiansen' X alt
Homerar & _ B0 60 180
1alt 60 ] 60 60 180

! Allzn Krlstiansen har herudaver modtagat et hanorar som medarbejdervalgt bestyrelsesmediem i Nykredit Realkredit A/S pd 120 t.kr, samt Nykredlt Holding A/S pi

185 tke,
Bestyrelsen bestir af & medlemmer hvoraf 3 oppebisrer et fast hanorar. Der udbetales ikke herudover vederlag tll bestyvelsen bortset fra eventuelle omkost-
ninger ved mpdedeitagelse. Bestyrelsesmedlemmer ansat i Nykredit Realkredit A/S modtager som koncernchef ag koncernd rektarer gage fra Nykredit Realkre-
dit A/S.

Som meclem af bestyrelsen eller direktionen i andre selskaber | Nykredit Realkredit-kancernen har bestyrelsesmedlammerne aptjent folgende vederlag fra disse
selskaber,

2016 .k,
Michael Kim Sgren Anders David Bente
Direktionens aflonning Rasmussen Duus Holm Jensen Hellemann _Overgaard I it
Kontraktligt vederiag 9,805 G070 6070 6070 2.024 3035 33.074
Pemsignsbidragt 2270 - o e o396 466 - RGN 4.830
_I ll_t_ — 1075 ﬁ_.#?ﬂ 6070 7m¢:._ua 37.904
Ydelseshaserat pension - 1.717 1.717 - - - 3.434
Lon, pension og godtgarelse | fratraedelsesperioden - - - st - D TR | 15.332
_Regnskabsmaesslg udgift/optient ialt 11075 7787 RTET  7.466 2.490 19.065 56.670
Diverse goder? 27 13 20 23 < 65 153

! Michaei Rasmussen, Anders Jensen og David Hellemann oppebzerer ud over kontraktligt vederlag et bidrag ti selvvalgt penslonsordn ng p# 23%. Kim Duus og Saren Holm
oppebaerer en ydelsesbaseret pension fra det fyldte 60. &r.

# Foruden den regnskabsmaessige udgift/optient i alt fir direktionen stillet falgende gader til ridighed: Fri telefon, forsikringer omfattende kritksk sygdom, gruppelv, ulyk-
kes- og sundhedsforsikring samt dzekket omkostninger til sikkerhedsovervigning.,

Direktianen, med undtagelse af Michael Rasmussen, modtager samme kontraktlige vederlag, men har forckellige pansionsordninger. Pensionsordningerne
plvirker | forskellig grad den regnskabsmaessige udgift. De direktionsmedlernmer som har krav pd pensionshidrag modtager fast 23% af det kantraktlige veder-
lag, mens den regnskabsmaessige pdgift til ydelseshaseret pension er en hensattelse til forventet fremtidigt pensionsbidrag for de omfattede personer, Den
ydelsesmzssige penzion er apgjort blandt andet p3 baggrund af en beregningsmaessig pensansalder pd 60 &r.

Bente Overgaard udtrddte af koncerndirektionan den 30. juni 2016, og modtager | henhold til kontrakt len og fratredelsesgodtgerelse pd 12 mio. kr. Herudover
ydes en saerlig godtgorelse p3 6 méneders lon.

Pr. 1. september 2016 er David Hellemann tiltridt som kencemdirektor med ansvar for CFO/COO omridet. Der er lkke sket andre andringer | direktionens
sammensaetalng | 2016.

Michael Kim Soren Anders David
Direktionens pensions- og fratredelsesvilkir Rasmussen Duus Holm Jensen Hellemann
Pensicnsgrdning - Ydelses-baseret Ydelses-baseret - -
60% af fast gage  60% af fast gage
{indtil 5 8r efter | indtil 5 &r efter
Pensionsvilkir - detfyldte 60. 3r.  det fyldte 60. &r. - -
Fratraadelsesgodtgarelse 23 mdr, - -1 12 mdr. 12 mdr.
Gensidigt opsigelsesvarsel & mdr. 6 mdr. 6 mgr. & mdr, 6 mc_l:._h

' Valger koncerndirektorarne Kim Duus o9 Soren Holm at [ratraede, er der 12 méneders varsel fra og med det fyldte 60. 8r og indtil de fylder 70 8r med ret til pension, sva-
rende til 60% af fast gage. Penslonen udbetales | maksimalt 5 8, og retten ti pensionen bortfalder, nir koncerndirektaren fylder 70 fir, Nykredit kan tilsvarende med &
mineders varsel anmode kancerndirektoren om at overgd til pension | denne perlode.

En koncerndirektor fratrasder senest i den mdned, hvor vedkommende fylder 70 &r.
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Nykredit Bank-koncernen

2015 tkr.
Michael Kim Sdren Anders Benta

Direktionens aflenning Rasmussen Duus Holm ) | Overgaard I alt
Kontraktligt vederlag 9.805 6.070 6.070 6.070 6.070 34.085
Pensionsbidrag?® 2.270 o = 1.396 1.396 5.062
Jubilzzumsgratiale - - - - 150 150
Kompensationen | forbindelse med afkald p3

ydelsesbaseret pensionsardning - - - - 4,000 4,000
I alt 12.075 6.070 6.070 7,466 11.616 43.297
Ydelsesbaseret pension i maksimait 5 3r - 2.447 2,443 - -8.705 -3.815
Regnskabsmaesslg udgift/optient i alt 12.075 8.517 8.513 7.466 2,911 39.482
Diverse goder? 10 10 10 10 10 50

1 Michael Rasmussen, Anders Jensen og Bente Overgaard oppebar ud over et kontraktligt vederlag et bidrag til selvvalgt pensiansordning pd 23%. Kim Duus og Soren Holm
appebar en ydelsesbaseret pension | maksimalt 5 &r fra det fyldte 60. 3r.

2 Foruden den regnskabsmaessige udglft/optjent | alt fir direktionen stillet falgende goder i r3dighed: Fri telefon, forsikringer omfattende kritisk sygdom, gruppellv, ulyk-
kes- og suaghedsforsiking samt deekket omkostninger tl sikkerhedsovervigning.

60/110 Arsrapport 2016 — Nykredit Bank-koncernen



NOTER

Mio, kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2015 2016 2016 4015
11. UDGEIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Direktlon
2 6 lenninger N I — e B o 21
_H 6 rak ==~ = e — =~ — [ 1
Heraf:
2 1 Henzat til bonus for regn=kabsiret 1 2
Aflonning af direktionen
Lkr. t.kr. Fast og variabelt vederiag resultatfert | regnskabsiret kkr. t.kr.
Bjorn Mortensen: (udtridt af direktionen den 16, december 2015):
a.581 = Fast vederlag - 3581
6,720 - Fratraedelsesgodtsorelse inklusiv beregnede ferlepenge - 6,730
— l‘ Eﬂu_ = _Bunus__ - ——————— - —— — —_— —_— e ——— E _— - ‘-rsm
11801 - Laht = ——— ) o = 11801
Georg Andersen (udtridt af d rektionen den 23. marts 2015):
3 - Fast vederlag - 7E1
5.866 - Fratraedelsesgodtgorelse inklusiv Beregnede feriepenge - 5.866
800 - Bonus _ - s
7227 - Lan _ . - I - 7aw
Jesper Berg (udtridt af direktionen den 30. september 2015);
1.342 = Fast vederlag o L3432
280 = Beregnede feriepenge ved fratraeden - 280
- 212 = Bonus : ; .- — _— - R
1834 - lak i = ke _L834
Hearik Rasmussen (Indtridt | direktionen den 1. december 2015):

23 2.737 Fast vederlag 2.737 220
ep— 1 667 Boms . — | .
e 3404 Tan - 3404 220

Dan Sarensen (indtridt i direktionen den 1. december 2015):
151 1.999 Fast vederlag 1.999 151
el 533 Bonus : _ ——— - — 533

— 151- 1532 Ian . —_— — _— — - S — - 2.532 —e 151
21333 5.936 Optjent | regnskabsaret ' - e e 5936 21233

LIS Reghlurlng af-l;;nus:edmrend'eutldllgem. ngnsﬁbdr_ ' — — B
11 135 Diverse goder Henrik Rasmussen! 135 11
2 10 Diverse goder Dan Sarensen’ 10 2

! Foruden optjent | regnskabs3ret fir direktionen stillet folgende goder til r&dighed: Fri telefon, forzkringer omfattende ketizk sygdom, aruppely, ulykkes- og sundhedsfor-
stkring og for Henrik Rasmussens vedkommende tilllge frl bil.

Madlemmer af direktionen afinnnes med en fast gage, der deekker alle ledelseshvery | Nykretit Bank-koncernen,

Variabel aflgnning
Bankens direktion deltager i Nykredits generelle bonusardning for direktarer. Ordningen er diskretionaer, hvilket betyder, at en direktor ikke er garanteret at 4
udbetalt en bonus. Der er i 2016 hensat bonus med 1,200 t.kr,

Det belob, som en direktar kan £2 udbetalt i bonus, er baseret pd et nazrmere fastlagt bonuspotentiale, pt 6 méneders lan, der aftales e at.
Bvrige oplysninger

Der er et opsigelsesvarsel pd 12 méneder. Ved fratraden foranleciget af Nykredit Bank A/S er medlemmer 2f direktionen berettiget tit en fratraedelsesgodtp-
relse pd 9 méneders bruttegage.
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Mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
11. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
Starrelsen af 1in, pant, kaution eller garantier stiftet for medlemmerne i
- - Direktionen - L
5 3 Bestyrelsen 3 5
- 1 Nartstiende parter til bankens direktion og bestyreise 3 =
Starrelsen af indln fra medlemmerne |
2 2 Direktionen 2 2
16 11 Bestyrelsen 11 16
2 2 NeertstSende parter til bankens direktion og bestyrelse 2 2
Mellemvaerender med ovenstiende medlemmer af bankens ledelseskreds og disses haert-
stiende ydes ph sadvanlige forretningsbetingelser og p3 markedsbaserede rentevilkir.
Rentesatser p& almindelige udiin 1l bankens direktion og bestyrelse og disses pzertstd-
ende ligger | niveauet 1,18-10,75% (2015: 2,75=-10,75%), mens indin forrentes i ni-
veauet 0,0-0,25% (2015: 0,125-1,0%)
Personaleudgifter
453 %60 Lonninger 661 579
L 51 Pensioner (bidragshaserede) 61 58
L 79 Lensumsalglft 89 &b
a 3 Udgitter til social slkri_ng 4 i B - 4 b}
R 693 Ialt_ e e e S e g M—— =1 L
Lansumsafgiften indeholder tillige lonsumsafgift vedrarende direktionen,
Heraf udger aflanning af ansatte, hvis aktiviteter har visentlig indflydelse pa bankens
risikoprofil {szerlige risikotagere):
k] 36 Fast lon 51 50
12 16 Variabel lon i8 15
= - o - __Flegu!ering al‘l.'a-r_iarbcl__ln'l afsat i_t_idllg_ere regnska_bsﬁr_ - Sr—— Ehie .
49 52 1alt 4] 64

Ansette, hvis aktivitet har veesentllg indflydelse p8 Nykredit Bank og Nykredit Bank-koncernens ris koprofil, omfatter, ud over direktionen, 175 medarbejdere.
Heraf e+ 23 medarbejdere afiannet af Nykredit Bank, 11 er aflonnet af bankens datterselskaber, mens 141 medarbejdere er aftonnet af Nykredit Realkredit.
Sidstnaevnte medarbejdere varetager koncerntvaergdende opgaver, der afregnes via kencerninterne aftater.

Der er etableret srlge lonprogrammer for disse medarbejdere.

Maksimalt 60% af den variahle lon bliver udbetalt p3 tiidelingstidspunktet, mens minimum 40% bliver udskudt til udzetaling i de efrarfolgende fire r.

En n=mrmere beskrivelse af aflonningspalitikken fremgir af ledelsesbereiningen samt ph Nykredit.dk/Vecerlagspalitik.
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Migo, kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
11. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION, FORTSAT
B06 &41 Gennemsnithgt antal beskaeftigede omregnet tif fuldtidsbeskeeftigede B0 Tal
Samlet honorar til den generalforsamlingsvaligte revisionsvirksomhed, Deloitte,
der udfarer den lovpligtige revision:
2 2 Lovpligtig revision af drsregnskabet z 2
- - Andre erklzeringsopgaver med sikkerhed - -
- Skatterddgivning &
- I Andre ydelser B i -
F | 3 Isht = — o =] o 3 2
12, AF- OG NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MATERIELLE AKTIVER
5 4 Materielle aktiver 4
i 12 Immaterielle aktiver o - o 12 71
26 16 l__alt 16 26
13. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV,
Specifikation sf nedskrivninger
2660 2.346 Indlviduelle nedskrivninger pi udlin og tHgodehavender 2.406 271
23 23 Individuelle nedskrivninger pd tigodehavender hos kreditinstifulter 23 23
13 126 Grup_p_ev_ise nedskri_vnlngrr_ - o o 131 141
__ 2819 A e O 2580 __2.875
Individuelle nedskrivninger pA udlan og tilgadehavender
3.006 2.660 Nedskrivninger primo 2711 3.051
701 450 Nedskrivninger | rets lob 493 779
409 497 Tilbagefarte nedskrivainger 521 510
- 558 277 MNedskrivninger, der er konstateret tabt e = r — | 277 5
2660 2.346 Iah o -, e s L4056 — __2._!_'_1!
Individuelle nedskrivninger p4 tilgodehavender hos kreditinstitutter
13 23 Nedskrivningar primo 3
- - Medskrivninger | Srets b — _ = = ) -
23 23 I all_ N B = 2 = 3 - 23
Gruppevise nedskrivninger
507 136 Nedskrivninger pritma 141 509
- -371 -10 Nedsktivninger i 3rets lab, netta B —— -10 368
136 126 Ialt 131 141
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13, NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV., FORTSAT
Resultatpivirkning
=159 -47 Forskydning | nedskrivninger p4 udlin og tilgodehavender mv, =33 =149
87 73 Rrats konstaterede tab, nelto 37 g2
56 92 Indg3et pi tidligere afskrevne fordringer 92 56
1 - Aktiver | midlertidig besiddelse (direkte tab) = . = _ =
_-129 -110 Ialt nedskrivninger = . s — S ) -93 ~ -114
L -48 _Hensaetge[ser__p%_garan_tie[_ - - - 48 i
-136 -158 Ialt o pE—— . i SRR -141 121
235 -148 Heral Individuelle nedskrivainger -131 47
=371 -10 Heraf gruppevise nedskrivpinger £ 11] -368
- - Heraf kreditinstitutter - -
Tilgodehavender hos kreditinstitutter med objektlv Indikstion for vaerdifortin-
gelse
25 25 Tilgadehavender, hvar der nedskrives ndividuelt 25 25
23 23 Nedskrivning . - - N 23 23
- T z_ggypkabgpasﬂgvaqﬂ ] Sk 2 2
Udlan med objektiv indikation for vaerdiforringelse
3947 2.339 Udidn til amartiseret kostpris, hvor der nedskrives individuelt 3.493 4,062
2.081 1.939 Heraf fuldt nedskrevne = 1,946 - 2.085
T 1400 1akt =y e e ! 1547 2.006
2660 2.346 Indiwiduelle nedskrivninger vitmao p udldn og tilgodehavender mv. 2.406 711
2081 1.939 Heraf vedrprende fuldt nedskrevne udldn - - 1.946 2,085
_sm a07 1at_ g = 450 625
e “R-eq_nskab.sﬁl-asslg_ vazrd] of udlan til arﬁ;rtIs;'eﬁcostp}i-s_med-In.lilvld:ell_e ned- ) i
1.287 993 skelvninger e B 1.087 oo iy 1.381
44,194 52.614 Wdlén til amortiserel kostpris, hvor der nedskrives gruppewist 54.047 45,507
116 126 _Nedskn-m ng E 131 _wm
~ 44.058 52488 Regnskabsmassig vaardi = o 53.916 45366
14. RESULTAT AF KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOM-
HEDER
- - Resultat af kapitalandele | associerede virksamheder - -
_1:5'. 177 Resultat _a[_kapitalan:elu I_tilknvttede xiﬂesomheder . . - - - - _ i
151 177 1alt = -
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15. SKAT
433 115 =kat ) pericden 161 AGE
433 115 1alt _—— B 161 468
Skat af Arets resultat fremkommer séledes
Ah66 169 Aktuel skat 206 4491
=32 42 Udskudt skat -33 =18
- = Regulering af wdskudt skat som folge af neds#tielse af selskabsskatteprocenten - =4
1 =14 Regulering af aktuel skat vedrorende tidligers &r -14 1
=2 2 Regulering af udskudt 5ka_t_v-g'd_ru_r}'m_je_:_l_-d_liqere ar " 2 =3
433 115 Ialt - = 161 468
Skat of Arets resultat kan farklares siledes
404 163 Beregnet 22% skat af resultat for skat (2015 23,5%) 173 472
=35 -39 Heraf indregnet under resultat af kapitalandele L
Skatteeffakt af
=5 2 Tkke-skattepligtige indtaegtar -4 =14
a9 5 1kke-fradragsberettigede omkaostninger i avrigt 4 14
-12 Regulering af skat vedrorende tidligere 3r -12 -4
- - - Regulering af udskudt skat som folge af nedsaeltelse _a[_se!sy_ahss!cattepmcenteq - N
_am us ran - o 161 as8
21,9 15,5 Effektiv skatteprocent 20,4 233
16. SEKUND/ERT FORRETNINGSOMRADE
Udenlandske enheders bidrag til Arets rasultat | form af renteindtaegter, gebyr-
indtmgter og andre driftsindtmegter
- - Filial | Stockholm gaE T 3
= - Udenlandske enheders omsatning i i - } -
=5 -1 Filialens resultat efter shat -1 =26
Balance
[} 3 Filialens aktiver 3 &
14 4 Filialens passiver ekskl. kapital 4 14

Filralens balance bestdr | 2l vissentliighed af mellemvasrender med Nykredit Markets', skyldige omkastnnger vedrorende lanniiger og social skring samt mindre mellemyie-

render med leverandorer mv.

Filatens aktiviteter ophorte med udgangen af januar 2015 og forventes endelig afviklet i 2017,
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17. KASSEBEHOLDNING OG ANFORDRINGSTILGODEHAVENDER HOS CENTRAL-
BANKER
= 2.744 1.980 Kasseheholdninrg og anford_r:ngf_lI_Ig_ogehi\repd_er_hos_cenualbanker_ . - 1,980 2744
2744 e e S T e R oo
18. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
- 12,648 Tilgodehavender pd opsigelse hos centrafbanker 12.648 -
_1o.681 21.095 Tilgodehavender hos kreditinst tutter e — N 21,095  10.6B1
WMI 33,743 Iakt T — ] = i 33.743 o 10,681
Lobetidsfordeling efter restiobetid
7.812 6.245 P§ anfordring 6,245 7.912
At ] 22413 Til og med 3 mineder 22.413 2.769
- 5.085 Over 3 mineder og til og med 1 kr 5.085 -
- - Over 1 ir og tH og med 5 &¢ = =
— - ". 5 Overssr —— —_— _—— b T T T -_
_‘.i.:l:ﬂi_ 33.743 Iait e T e T S e 33.743 10.681
669 14.417 Heraf udgor geate kobs- og tilbagesalgsforretninger 14.417 69
19. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL DAGSV/ERDI
= 39,467 0091 Uil M til dagsvaed il o 30.091 35457
_39.467 30.091 Ish — = - 30091 39.467
39467 30,091 Heraf udgor reverseudidn (kabs- og tilbagesalgs'orretninger) 30.091 39467
Lobetidsfardeling efter restlobetid
I3467 30,091 Til ag med 3 mdneder 3000 467
S—_— -_Ower 3 mineder og til og med 1 3r R — L
39.467 30.091 Ialt 30.092 39.467
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20. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
43_‘.1_1.45_ 53.481 _l__!m:? tl amortiseret k:nr-ll'.l_ri_-:-__ —. | 55,003 46,747
45345 53481 Talt L = 55003  46.747
Labetidsfordeling efter restipbetid
13.056 14,992 P3 anfordring 11.270 9.268
10.262 15.564 Til op med 3 méneder 15.564 10.510
4,525 4.727 Over 3 méneder og ti ag med 1 r 4,727 5.378
7.509 7.499 Qver 1 dr og ti og med 5 dr 12,743 10.538
9993 10.699 Over 5 §r i 10699  10.453
45345 53.481 laht : = 55.003 46.747
Fastforrentede udlén
1.918 912 Af de samlede udlin udgor fastforrentade wdlén i alt 912 Laia
1.929 928 Markedsveerdlen af de fastiorrenteda udlin vdger S8 1929
Finansiel leasing
- - Af de samlede wdiin til amortiseret kostpris udgor finansiel leasing 4,525 4031
- = Regnskabsmassig vaerdl primo 4.031 3.457
- = Tilkgang 2,144 1,957
i ~ = - Afgangimv. S— - ) —— 1.650 1.383
- = Regnskabsmassig veerdi ultimo - B 4525 = a0
Lobetidsfordaling efter restiobetid
- - Til og med 3 mineder 428 a2
- - Over 3 mineder og t/l og med 1 &r 835 M3
- - Qver 1 &r og til og med 5 & 3.146 2,589
- - Qver 5 dr 116 12
M - Tat 4525 4.031
Bruttoinvesteringer | finansielle leasingkontrakter
Lebetidsfordeling efter restigbeatid
- - Under 1 3r 1.317 1150
- - Ower 1 3r og til og med 5 &r 3.226 2862
- - Over58r - B B 423 47
- - Lak 4.966 4.439
A = Ikke-Indtjente indtaegter 441 A0H
For udl3n under finansiel leasing er amortiseret kostpris udtryk for udi3nenes dagsveerdi.
Leasingkontrakterne omfatter s8vel driftsmidler som fast ejendom, Kontrakterng er ind-
glfet pd seedvanlige markedsvilkr, Kontrakterne har lbetider pé op til 13 &r.
B = Nedskrivning pd finansielle leasingkontrakter udgar 47 41
__Ikke-garanterede restvaerdier ved kontrakternes udlgb udger O kr,
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20. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISEREY KOSTPRIS,
FORTSAT
b % Udiln og garantidebitarer fordelt p3 sektorer og brancher | pracent vitimo dret % k-
Opgeralzen indeholder tiige udlan og tilgodehavender ti dagsvaerdi
1 Offentiige myndighedar 1 =
Erhverv
2 2 Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 3 2
4 5 Industri og ristofindvinding 6 5
1 2 Energiforsyning 2 1
K 2 Bygge og anlEg 3 2
k| 4 Handel 4 3
2 2 Transport, hoteller og restauranter 3 3
1 2 Information og kommun kation i 1
49 39 Finansiering oag forsiknng 34 45
i 11 Fast ejendom 11 10
= i.‘-_ B _ﬂvrlge erhverv B B 3 - 10 - 8
BO 78 I aft erhverv = - - 78 _Ba
_20 a2 Pmral_:_ B 22 i}
. ] 100 1alt s T — w0 00
Branchefordelngen er foretaget med udgangspunkt | de officietle branchekader.
21. OBLIGATIONER TiIL DAGSVERDI
35571 38,474 Realkreditobligatianer 39.024 35994
572 1.198 Statsabligationer 1.198 572
5504 3.436 Andre obligationer mv. v - 3436 5504
41652 T = . _ 43.658 42079
B 2.028 1.340 Egne obgationer modregnet i | udstedte ahligationer = 1340 24028
_ 39.624 41768 Ish - == 55 s R 42318 40.051
Effektan af dagsveerdiregulering fares aver resultatopgorelsen.
430 1,733 Heraf vdtrukne obligationer 1.733 430
13,855 26.296 Aktiver salgt som led i zegte salgs- og tilbagekabsfarretninger 26.296 13,855
Over for Danmarks Nationalbank og udenlandske clearingscentraler m.fl. er til sikkerhed
4871 3.285 deponeret abligationer til en samlet kursvaerdi af 3.285 4,871
Deponeringerne er sket pd branche- og markedsvilkdr i forbindelse med clearing og
afvikling af fonds- og valutaforretninger. Deponeringerne reguleres p4 dagsbasis og har
generelt en tibagebetalingsperiode pé ganske (2 valardage.
Lobetid baseret pA papirernes pitrykte labetid
10,574 10.445 Under 1 8r 10.886 10,965
24.872 25.778 Quer 1 ir og til og med 5 dr 25.887 24.513
4.173 5.545 Over5 &r 8 B B 5.545 4.173
39.624 41.768 I alt 42,318 40.051

En betydalig del af beholdningen indgér | bankens handelsaktiviteter, hvorfor den faktiske ejertld vil kunhe viere en del kartare end papiremes patrylte lobetid,
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22. AKTIER MV,
360 257 Aktier midlt til dagsvardi via resulltzlopgarelsen = 58 361
350 257 Iak 258 1
Specifikation af aktiebeholdninger
byr 110 Noteret pd NASDAQ OMX Copenhagen ASS 111 178
[ 3 Noteret pd andre borser 3 [
177 144 Unoterede aktier optaget t!da-'.t_s_\_rmﬂi 144 177
350 (257 Iait B
23, KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Kapitalandele | assoclerede virksomheder
10 10 HKostpris primo 10 1a
= -10_Afgang ved ophor af virksomhed e et
. i _:Ill'.l_ - Eg_s!:p_r_ls ultimo — x = 10
=10 =10 Op- og nedskrivninger primo =10 -10
sl 10 _Afgang ved ophor af wirksomhed = =i .
=10 - Ialt op- og nedskrivninger ultimo P —— .. =10
- - saldoumo - L
Kapitalandele i tilknyttede virksomhader
441 425 Kostprls primo = -
- - T.gan; - -
ki3 = Mgang il - = .
425 425 Kostprisultimo - -
428 579 Op- og nedskrivninger primo - -
185 223 Resultat far skat i
M 000 %S . z
579 756 I alt op- og nedskeivninger ultimo = - =7
1004 1181 Saldoulimo ) . R, . z
Efterstilliede tilgodehavender
- = Tilknyttede virksomheder - -
- - Associerede virksomheder - -
25 54 Andre virksofmheder N 54 o 2
5 54 Iakt 54 5
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23. KAPITALANDELE I ASSOCIEREDE OG TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER, FORT-
SAT
Mellemvaerender med associerede og tilknyttede virksomheder
Assoclerade virksomheder
Aktivposter
12 = Udl&n ag andre tilgodehavender til amortiseret kostaris - 12
3 - Andre aktlver S — o e
s LR e —— — - - - S .
Passivposter
36 - Indiin og anden garid ; FERN . __ 3
—_— “ _— - !"t — _ — - - o .“_
Tilknyttede virksomheder
Aktivposter
3300 3,721 Udidn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - =
o R 32 Andre aktiver o - —— . = — -
3302 3.753 1alt S = | I 1
Passivposter
%5 54 Indl&n og anden geeld - -
2 " 1 Andre passiver - — -
S5 Iah - . - =] BN 15
24, IMMATERIELLE AKTIVER
Kunderelationer
35 35 anskaffelsespris primo 35 33
- = Arets tilgang o o - =
e 35 35 I altultimo ETT— e s A
3 15 Afskrivning primo 15 3
2 12 Rrets afskriwinger e L. 12
i5 27 Afskrivninger uftimo oo 27 15
20 8 Kunderelationer i alt ultimo = 8 20
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24, IMMATERIELLE AKTIVER, FORTSAT
GOODWILL 29
- 9 29 Anskeffelsespris primo i 29
29_ 2_9 _l_alt ultimo —— 29_ 25_
] 15 Nedshkrivninger primo 15 &
o - Arets nedskrivninger = @
15 15 _I!_led_strl_\_m_lng_er_u!ﬁma 15 15
: = o _._dwm — = meee e == = - - OAE—— T
= = Keb af filial fra SEB | 2008 - &
14 14 _Iceh_ar_A_rr!.ber_lfondsmaeq_le_rse!s_l:a_b ESi_ZDI 1 14 14
_____ 14 14 Goodwill | alt ultimo ) ) 14 14
Kob af filial fra SEB | 2008: Goodwill er allokeret til forretningsomridet Retail
Eob af Amber Fondsmeeglerselskab A/S ) 2011: Goodwill er allokeret til forretnings-
omradet Wholesale.
25, QVRIGE MATERIELLE AKTIVER
3 Driftsmidler k! 7
3 1ak S
Driftsmidler specificeres siledes
49 40 Kostpris primo 43 52
1 = Tilgang i 2
0 _ 7 Mgang - = 11
40 33 Kostpris ultimo 34 43
is 33 Af- og nedskrivninger primo a5 38
5 4 Arets afskrivringer 4 5
7 7 Tilbagefarte af- og nedskrivninger - us 7
a3 3(! Af- og n_ed_sk_rlvnlngeriltlnlo a1 L
3, 3uSaldoUIMO - e o s o e . . T it
Drifismidler afskrives over 3 til 5 8r ag har pr. 31. december 2016 en restafskrivnings-
periode pd gennemsnithgt 1% 3 (ultimo 2015; 2 &r).
26. AKTIVER I MIDLERTIDIG BESIDDELSE
47 31 Aktiver primo #ret 31 47
2 - Tilgang . 2
18 4 Afgang - e 4 13
31 27 1akt 7 a1

Posten bestdr af overtagne ejendomme,

Nykredit Bank modtager pant | fast efendom som sikkerhed for I&n, og i en reekke tilfacide overtager banken ejendommene | forbindedse med lintagers manglende overhol-

delse af Ineaftaler mv,

Vaerdiansacttelsen af aktiver | midlertidig besiddelss er baseret pd forventede salgsvaerdler ved afstielse Inden for en periode pd 12 mineder,
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27. ANDRE AKTIVER
2,339 1.699 Tilgodehavende renter og provision 1.765 L3659
29,250 26.940 Positiv markedsvaerdi af afiedta finansielle instrumenter mv. 26.940 29,250
2500 2,661 Q@vrige aktlver y 2.638 2.579
AL 138 31.300 Ialt S e S e S1383050 - _+34.198
Pasitiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv.
Labetidsfordeling efter restigbettd
1.3%6 1.405 Til og med 1 dr 1.405 1.356
6006 4,012 Over 1 &r og til og med 5 &r 4.012 6006
21.888 21,523 Over 5 dr 21.523 21.888
_29.250 26940 1206 0000000000000 e 26.940 _ 29.250
Regnskabsmaessig netting
19,579 38.844 Pos'tiv markedsveerd af afledte finansielle instrumenter, brutto 38.844 35,579
Pvrige tilgodehavender vedrorende afledte finansielle instrumenter, der er omfattet af
12,058 12.008 netting 12.008 12058
_-22.]8? -23.912 Netting af_posltlve o0g negative markedsveerdler mv._jf. note 33 ) N -23.912 22,387
__29.250 26.940 _I_agreq_ns_k_apsn]msslg \_fat_'dl_netto_yedmmndc afledte finansieile instrumenter 26.940 29.250
13.810 Yderligere netting, "mastar netting” aftaler 13.810
2.579 1 forbindelse med derivathandel har banken modtaget sikkerheder, der tkke er nettet 2579
10.551 ng_q;s!ta_l_:s_rgas_sig_ wvaerdl fratrukl!:et modtagne sﬂckerheger I e} 10.551
Posterne "Tilgodehavende renter og provision™ samt "@vrige aktiver* har en lobetid pd
under 1 dr.
Nykredlt Bank foretager modregning af finansielle aktiver og forpligtelser i farbindelse
med derivathandler indg§et med samme modpart, hvor der er en ret til modregring, og
der ar aftalt ag labende faretages nettoafregning af betalinger.
Der stilles udover nettoafregningen dagligt sikkerhed i form af variation margin, som
modsvarer markedsveerdizzndringer | de indg&ede handler.
Maodregning foretages for derivater, som er clearet gennem centrale clearinghus#
{CCP'ere)
Yderligere kan der foretages netting | overensstemmelse med retskraftige "master met-
ting” aftaler og sikkerheder modtaget under disse aftaler. Der er ikke udarbejdet sam-
menlgningstal for 2015 for disse aftaler.
Reservation af minimumsmarginal
Ved indg8elsen og den efterfolgende vardiansaettelse af derivatkontrakier foretages der
en reservation {fradrag) i form af en s8kaldt minimumsmarginal til dazkning af likviditets-
risiko, kreditrisiko og kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres over derivater
nes restlobetid,
470 430 Den Ikke-amartiserede minimuymsmarginal udgjorde primao 3ret 430 470
=49 -62 Amortiseret via resultatopgarelsen | Sret -62 =49
19 47 Minimumsmarginal pd nye kontrakter 47 19
] -1 -12 _Termlﬂerede kontrakter_ ) - o ) -2 =10
430 403 Den Ikke-amortiserede minimumsmarginal udgjorde ultimo dret 403 430
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28. GFELD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
1.762 7,087 Gald til centralbanker 7.087 1,762
3255 43.979 Gaeld bl kreditinstitutter e —_— = - 44.519 33395
38417 si.066 xat 00000 IR e = 51.606 34957
5,204 8.555 Heraf udgor segte salgs- og tilbagekobsforretninger 6.555 5294
Lobetidsfordeling efter restiohetid
7451 15.556 P& anfordring 15.556 7.451
21117 20,150 Til 0g med 3 minecer 20.150 21,117
5625 8.112 Over 3 méneder og 1! og med 1 &r 8.112 5.625
224 5.248 Owver 1 &r og til og med 5 3r 5.788 6l
- - 2.000 Cver_si - 2.000 el
447 sioes fat o= = - 51.606 34.957
I géeld til kreditinstitutter indg3r et mellemveaerende pi 5,1 mia. kr. med moderselskabet,
Nykredit Realkredit A/S. Mellemvasrendet der har en lobetid g mere end 12 mineder
har td farm8l, at deekke bankens kemmende NEP-krav,
29. INDLAN OG ANDEN G/ELD
50,197 55.466 P anfordring 55.412 50,121
2,354 2.096 Med opsigelzesvarsel 2.056 2.334
7536 5923 Tidsindskud 5.923 7.536
2.767 283 Saerli__g_gﬂdls_nsfu!‘mer I 2832 2767
62.834 66.317 Xalt 66.263 62.758
Lobetidsfordeling efter restiobetid
50,591 56.074 P§ anfardring 56.020 50.51%
7.407 5.751 Til og med 3 mineder 5.751 7.407
1.535 838 Over 3 méneder og til og med 1 &r 838 1,535
1.547 1.855 Over 1 3rogtiog med5 &r 1.855 1.547
L754 1.799 Over5 &r 8 1799 L7584
- 62834 66.317 1alt i 66,263 62758
30. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
23,178 11.498 Udstedie abligationer 11.498 25178
=203 -1.340 Egenbtholdning = -1.340 2028
_20.150 10.158 Iah = — —— B e 10158  20.150
Lobetidsfordeling efter rastlobetid
5.053 1.912 Til og med 3 médneder 1.912 5.053
7.598 5.539 Over 3 mineder og til og med 1 &r 5.539 7.598
7,180 2.707 Over 1 frog til og med 5 §r 2.707 7.180
E 319 - Over 5 §r - - S e 319,
20150 10.158 Ialt e ) = 10.158 20.150
Udstedelser
12,344 6.948 EMTN-udstedelser* 6,948 12.344
1564 3.055 ECP-udstedelser* 3.055 T.564
P 242 155 Dvrige wdstedelser S == = 155 i 242
20.150 10,158 I alt 10.158 20.150
* Noteret pd Nasdag Copenhagen A/S elier Luxembourgs fondsbors,
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31. BVRIGE IKKE-AFLEDTE FINANSLELLE FORPLIGT ELSER TIL DAGSV/ERDI
T 14,562 Ind¥n til dagsvesrdi 14.562 7.438
4338 6.786 Negative vaeLqip_apirbeh_ol_rjllnqer ) 6.786 4338
11,776 21.348 Ialt 21348 11976
7.438 14,562 Af “Indtin til dagsveerd:™ udgor agte salgs- og tibagekpbsforretninger 14.562 74738
Lobetidsfordeling efter restiobetid
11.776 71,348 Til og med 3 mineder 21.348 1L.776
32. UDSKUDT OG AKTUEL SKAT
Udskudt skat
=36 =70 Udskudt skat primo 33 5&
=32 -41 Arets udskudte skat indregnet i Srets resultat -32 -18
-2 2 Regulering af udskudt skat vedr. tidligere &r 2 -2
B - - Regulering af udskudt skat som folge af aenﬂrer{e skalteprocemter — i i
70 -109_Udskudt skat ultimo . 2
Udskudt skat indregnes silades | balancen
=70 -109 Udskudte skatteaktiver =110 -
. - Hensmtelsertil udskudt skat {forphgtetse) 2 _n
=70 -109 Udskudt skat ultimo 2 az
Udskudt skat vedrorer
-5 -42 Udidn 104 108
=1 =2 Immaterielle antaegsaktiver =2 =1
=2 -2 Materielle anla=gsaktiver =2 =2
- - Andre aktiver og periodeafgransningsposter =33 =31
ar 20 Udstedte obligationer 20 ar
~ _-?ﬂ_ -_83 _Andre_passi_ver_og_per_iod_eafgrazqspm_gsqn_strr \ | -85__ -?9_
., -109 1att - i Nz 2
Aktuelle skatteaktiver/passiver
-614 98 Skyldig selskabsskat primo 98 =618
a67 169 Rrets aktuelle skat 206 491
296 -245 Betalt selskabsskat i 3ret, netio -279 6
-1 -14 Regulering vedrarende tdligere &r -15 -1
88 B8 Saldo qltimo - n 10 = 98
Aktuel skat indregnes siledes | balancen
- - Aktuelle skatteaktiver -5 -
- ?_q N 8 _Aktuelle _skatt_efarpliqte!s,_er 5 — !2} e 93_
98 8 Saldo uitimo, netto 10 98
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Mio. kr.
MNykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
33. ANDRE PASSIVER
2453 1.803 Skyldige renter og provision 1.801 2483
24,732 22,963 Negatlv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter mv, 22.953 24,732
o _610 1.387 _Anderlgald ;oo —— 1720 918
27.825 26.153 Ialt ) 26493  28.133
Der er Ikke foretaget regulering for egen kreditrisiko ved veerdiansattelsen af alledte
finansielle instrumenter,
Negativ markedsvardi af afledte finansiells Instrumanter mv.
Lebetidsfordeling efter restisbetid
L.146 1.265 Titog med 1 fr 1.265 1146
5.228 3.009 Over 1 3r o til og med 5 &r 3.009 5,228
18.358 18,689 Over 5 &r 18.689 18.358
MH_I 22963 Ialt ) 22.963 - 24,732
Netting
43,722 43,886 Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumentear, brutta 43.886 43,722
1397 2,989 @vrige gxldsposter, der er omfattet af netting 2.989 3.397
~33,387 -23.912 Netting af positive og neg_a_t_ige__marked_s_v_ae_rg_e[_[n\_f_._;_‘._flglP 27 - — -23.912 -22.387
24.732 22963 Netto markedsvaerd! o — L 3 22.963 24.732
13.810 Yderligere netting, “master netting® altaler 13.810
3.360 I forbindelse med derivathandel har banken afglvet slklteﬂiederigi_er ikke er nettet 3.360 .
5.793 Regnslgabs!nzssl_g_\_f_ardu'ratrukket_al’gllna _sikkerh_c_d_e_r e 5.793 .
Netting af markedsvaerdier kan henfores til clearing af derivater pennem &t centralt
clearinghus (CCP-clearing).
Posterne "Skyldige renter og provision™ og "Anden gaeld” forfalder Inden for et ir.
34. HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensmttelser til tab paA garantier
106 100 Saldo primo Sret 100 106
17 21 Tilgang 21 17
3 69 Tilbagefersel af ‘kke-udnyttede belob 59 3
T - Afgang A T e, P R .
1w 52 saldo ultimo B ) = 52 2 1w
Andre hensatte forpligtelser
a3 82 Saldo primo fret a3 a3
BB 48 Tilgang a8 8a
43 - Tilbageforse! af ike-udnyttede be'ob - 43
i, 33 Mgang s : 33 8
L 82 97 Saldo ultimo o 5 4 F G ; 7 a2
I alt hensmttelser til tab pd garantier og andre hensatte forpligtelser
a8 182 Salda primo Aret 182 189
105 69 Tilgang &3 105
&5 69 Tikagefarsel af ikke-udaytiede belab &9 -3
46 33 _.lfgang - B 3 ~ 46
182 149 Saido ultimo 149 182

Bankens drift medforer lobende, at baaken Indg3r kontrakter, hvar det er sandsynligt, at ndfrielse af forphigtelsen vil medfore et traek pd bankens pkonomiske ressourcer, og
at farpligtelsens storrelse kan skonnes p3lideligt,
De | regnskabet anforte balanceposter repraesenterer bankens bedste skan over de omkostninger, sorm de hensatte forpligtelser farventeligt vil afstedkomme,

Henszettelserne vedrorer kontraktlige forpligtelser tilknyttet udidns- og andre bankforretninger samt hensatte omstruktureringsomkostninger,

Det skannes, at storstedelen af de hensatte forpligtelser afvikles inden for 1 vl 2 &r
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NOTER

Mig, kr,
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2015 2016 2016 2015
A5. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
Eftetstillede kapitalindskud er finansielle forpligtelser, som | tilfaide af likvidation eller
konkurs forst skal fyldestgares efter de almindelige kreditorkrav.
Hybrid kernekapital nom, 100 mio. kr. Linet havde uendelig lobetid og var variabelt
100 = farrentet med 1,7% p.a. over 2 mdrs. Cibor 100
Ansvarlig I8nekapital, L3net er uopsigeligt og forfalder | sin helhed den L. fanuar 2027 og
2,000 forrentes med_ 2,25% p.a. over 3 mdrs._CIB_OR_____ - N . 2,000 -
100 2.000 Efterstillede kapitalindskud i alt 3 — 000 ioa
Medregnes ved opgsralse af kapitalgrundlaget
- 2,000 Ansvarlig Vinekapital 2,000 -
100 Hybrid kernekapital 100
- - Omkostninger ved aptagelse op indfrielse af efterstillede kapitalindskud -
36. EVENTUALFORPLIGTELSER
B.B04 11,123 Finansgarantier 10.585 8.804
1.423 1.366 Tinglysnings- og konverteringsgarantier 1.366 L1424
5052 5.301 @vr ge eventualforpligtelser = N 5.201 4.952
15.279 17.790 Ialt . == ww— 17.152 15180
Labetidsfordeling efter restiobetid
10,502 12.088 Under 1 &r 12,088 10,434
2,977 3.523 Ower 1 &rog til og med § &r 3,523 2,957
1.800 2.179 Ower5 3r 1,541 1.789
15.279 17,790 Izh 17,152 15.180

Fastszettelsen af lobetider p§ garantler tager udgangspunkt | de enkelte afiafers udiztstidspankt. | de tifaide, bvor garaatierne ke har et fast udlobstidspunkt, er tidspunk=

et skonnet.
ANDRE EVENTUALFORPLIGTELSER

Retdsager

Banken er i sin labende drift involveret | retssager og tvister, herunder
skattesager. Sagerne vurderes lobende, og der foretages de fornodne
hensztielser ud fra en vurdering af risikoen far tab. De verserende sager
forventes ikke at kunne f3 en vaesentlig betydning for Nykredit Bank-
kancernens pkonomiske stilling.

Bankernes EDB-Central {BEC)

Nykredit Bank anvender Bankernes EDB-Central (BEC) som leverandar af
IT-losninger, BEC's vedtzegter fareskriver, at medlemskabet af BEC kan
opsiges med fem &rs varsel til udlobet af et regnskabs3r af Nykredit Bank.
Hvis medlemskabet opharer p§ anden vis af §rsager relateret til Nykredit
Bank, skal der betales en udtraedelsesgodtgarelse til BEC, der er naermere
defineret i vedtaegterne for BEC, Hvis et pengeinstitut fusionerer og opho-
rer med at vaere et selvstaendigt pengeinstitut, ophorer medlemskabet af
BEC uden varsel men dog med mulighed for en overgangsardning.

Indskyder- og afviklingsordninger

Nykredit Bank A/S deltager i den lovpligtige danske indskydergarantiord-
ning. Den hidtil gzeldende ordning er i 2015 erstattet af Garantiformuen,
der pr. 1. junl 2015 overtog aktiviteterne og indskydergarantiordningens
formue. Garantiformuens farm$l er at yde daekning til indskydere og inve-
starer i nedlidende institutter, der er omfattet af Garantiformuens daek-
ningsomride. Ordningen dazkker bide privatpersoner og juridiske perso-

ner, og daekningen udger for indskud et belsb svarende til 100.000 eura pr.

indskyder og 20.000 euro pr. investor.
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Afviklingsformuen, der er en finansieringsordning, er I'geledes etableret pr.
L. junt 2015, Afviklingsformuen finansieres af rlge bidrag fra de omfatte-
de pengeinstitutter, realkreditinstitutter samt fondsmaeglerselskaber, og
ordningens farmue skal pr. 31. december 2024 udgare 1% af sektorens
daekkede indskud. Afviklingsformuens eventuelle tab i forbindelse med
afvikling af nodlidende institutter p8reanes dackket af de deltagende insti-
tutter gennem 3rlige indbetalinger.

Sambeskatning

Selskabet Indodr i en dansk sambeskatning med Foreningen Nykredit som
atdministrationsselskab, Selskabet haefter derfor | henhold til selskabsskat-
telovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indehalde kildeskat
p& renter, royaities og udbytter for disse selskaber.
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Mia, kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-kancernen
2015 2016 2016 2015
37. ANDRE FORPLIGTENDE AFTALER
5,798 5.130 Uigenkaldelige kreditiilsagn 5.130 5.298
182 95 Qwvrige 245 268
5,480 5.225 I alt 5.375 5.566

38, TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ERENDER MED N/ERTSTAENDE
PARTER

Som naertstiende parter anses moderselskabet Nykredit Realkredit, dette
selskabs moderselskab sami tilknyttede og associerede virksomheder,
Endvidere indgdr Nykredit Banks tilknyttede og associerede virksomheder
som anfort | koncernoversigten, samt bankens bestyrelse, direktion og
disses naertstiende. Transaktioner med bestyrelsen, direktionen og disses
naartstiende fremgdr af note 11.

1 2015 og 2016 har der ikke veeret uszedvanlige transaktioner med naert-
stiende parter.

Mellem selskaberne er der indgiet forskellige aftaler som en naturlig del af
koncernens daglige farretning. Aftalerne omfatter typisk finansiering,
garantistillelse, forsikring, provision for henviste forretninger, opgaver
tilknyttet it-driftssupport og it-udviklingsprojekter, lon- og personaleadmi-
nistration samt gvrige administrat've opgaver.

Salg af varer og tjenesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pd
markedsvilkdr, omkostningsdaekkende basis eller efter profit split-metaden,

Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen

Af vaesentlige transaktioner med neertstiende parter, som har veret gal-
dende/indg3et | 2015 eller 2016, skal falgende naevnes:

Nykredit Bank fik i februar 2015 tilfprt 2 mia. kr. i aktiekapital fra Nykred|t
Realkredit A/S.

Nykredit Bank fik | december 2016 tilfort 2 mia. kr. | form af supplerende
{Tier 2) kapital fra Nykredit Realkredit A/S.

Aftaler mellem Nykredit Realkredit A/S og Nykredit Bank A/S
Hovedattale om vilk3r far finansielle transaktioner vedrerende ud- og
indldnsfarretninger pd fonds- ag pengemarkedsomriderne mv, Transaktio-
ner med finansielle instrumenter er omfattet af "master netting” aftaler,
hvor der sker lpbende udveksling af sikkerheder 1 farm af kontanter og
obligationer

Aftaler meillem Totalkredit A/S og Nykredit Bank A/S

Nykredit Bank har mulighed for at overdrage prioritetsl3n til Totalkredit
A/S. Nykredit Bank har | 2016 overdraget prioritetsidn for 1,2 mia. kr,
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NOTER

Mio, kr,
Nykredt Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
38. TRANSAKTIONER OG MELLEMV/ERENDER MED N/ERTSTAENDE PARTER,
FORTSAT
Associerede virksomheder
Resultatopgerelse
& = Renteindtagter - -
Aktivposter
iz = Udidn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 12
-] = Andre aktiver ]
Passivpostar
36 = Indlén og anden gaele 36
Transaktioner med moderselskabet, Nykredit Realkredit A/S og dette selskabs
tilknyttede og associerede virksamheder
Resultatopgaorelse
i 151 Renteindtezegter 151 73
=3 <36 Negative renter, indtagter -36 =3
=4 =55 Negative renter, udgifter -52 -2
3 7 Renteudgifter 4 3
105 116 Gebyrer og provisions niltzegter 116 105
258 255 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 255 258
37 86 Kursreguleringer 86 36
5% 670 Omkostninger 724 B26
Aktivposter
15 13.397 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 13.397 15
- 3 Ud3n og andre tilgodehavender til amortiseret kastprs 3 -
7.070 6.994 Obligationer til dagsvaerd 7.283 269
Jaa 478 Andre aktiver 478 388
Passivposter
21.747 34.613 Geeld til kreditinsttutter og centralzanker 34.613 21,747
164 849 Indlfn og anden geeld 849 1584
16 160 Andre passiver 160 16
- 2.000 Efterstillede kapatalindskud 2.000 -
Transaktloner med gvrige tilknyttede virksomheder
Resultatopgareise
a0 24 Renteindtzgter g &
- ~ Renteudgifter - -
10 266 Gebyrer og provisiansindtzegter * =
9 8 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter - =
6 16 Udgifter til personale og @dminisiration - -
Aktlvposter
3.300 3.721 UdI&n oy andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - -
. 32 Andre aktver s =
Passlvposter
76 54 Indldn og anden gasld - -
2 1 Alldre_pass._i\igr = =
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39. OPLYSNINGER OM DAGSVARDI

Vardianssettelsesprincipper

Finansielle instrumenter miles | balancen enten til dagsveerdi eller amorti-
seret kostpris. Tabellerne i note 39 a. og 39 b, viser veerdlen af alle instru-
menter sammenholdt med den regnskabsmaessige vaerdi, som Instrumen-

terne er indregnet til | balancen.

Finansietle Instrumenter mast til dagsveerdi

Udgangspunktet for kancernens aktiver og forpligtelser, der er Indregnet til
dagsvzerdi, er indregning p baggrund af offantligt noterede priser eller
markedsbetingelser, der eksisterer pd balancedagen pd aktive markeder,

Hvis der for et aktlv eller en forpligtelse, der méles tit dagsvaerdi, findes
bide en kobspris og en salgspris, anvendes middelveerdien som grundlag
for m3ling. M3lingen er yderligere baseret pd, at vaerdien afspejler den
vaerdi, der vil blive lagt til grund for et salg af aktivet eller en overdragelse
af forpligtelsen mellem to vafhzngige og villige parter.

Hvis markedet far et finansielt aktiv eller en finansiel farpligtelse er Wikvidt,
eller hvis der lkke findes en offentlig anerkendt prisfastseettelse, fastsetter
Nykredit Bank dagsvardien ved brug af anerkendte vaerdiansattelsestek-
nikker, Disse teknikker amfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktl-
oner mellem uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende Instru-
menter og en analyse af tilbagediskonterede pengestramme samt options-
modeller elier andre modeller baseret p& chserverbare markedsdata.

Vasrdlanszzttelsesteknikker anvendes generelt til OTC-derivater samt
unoterede aktiver og farpligtelser.

Unoterede aktier Indregnes til dagsvaerdien blandt andet ved anvendelse af
vardiansatielsesmetoder for fastleggelse af dagsvaerdlen af unoterede
aktier, hvor dagsvaerdien estimeres som prisen pd et aktiv, der handles
mellem uafhaengige parter, eller med udgangspunkt ) selskabets Indre
veerdi, sdfremt denne antages at svare til instrumentets dagsveerdi.

Finansielle instrumanter mait ti amortiserat kostpris

I forbindelse med fastsattelse af dagsvaerdien af de finansielle instrumen-

ter, der | ragnskabet er malt til amortiseret kostpris, er der anvendt fplgen-

de metader og vaesentlige forudsastninger:

= For udiin og tilgodehavender samt Indién oy anden geeld, der miles tif
amortiseret kostpris, og som er variabelt forrentet og indg3et pS nor=
male kreditmasssige vilkdr, skannes det, at den bogferte vaerdi svarer
til dagsveerdien.

»  Sikring af dagsvaerdi pd visse finansielle instrumenter indregnet til
amortiseret kostpris er sikret med derivater, jf. note 43, Disse finan-
sielle instrumenter er | regnskabet m3lt med tillzeg af veerdizendringer
som folge af 2endringer | den sikrede dagsvaardi, jf. bestemmelsen om
regnskabsmaessig sikring.

= Dagsvaerdien af fastforrentede aktiver og finansielle farpligtelser, der
miles til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte vaerdian-
settelsesmetader.

= Kreditrisikoen p4 fastforrentede finansielle aktiver {udlin mv.) vurde-
res | sammenhazng med avrige udidn og tilgodehavender.

=«  Dagsvaerdien af aktiver og forpligtelser, som ikke har en fastsat lobe-
tid, antages at veere vaerdien, som kan udbetales pé balancedagen.

s Dagsvasrdien af udstedte obligationer vaerdianszettes med udgangs-
punkt | veerdiansasttelsesteknikker, hvor der b&de henses til sammen-
lignelige transaktioner og observerbare input som rentekurver, hvor
det antages, at Nykredit ville kunne foretage udstedelser,

I note 39 a vises dagsvardien af de finansielle Instrumenter, som Indreg-

nes til amortiseret kostpris, og hvor dagsvasrdlen ikke tilnaermelsesvis
svarer til den bogforte vaerdi.
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Noterede priser

Koncernens aktiver og forpligtelser tll dagsvaerdi aptages | videst muligt
amfang til naterede priser eller en kvoteret pris, hvorved forstds prisen p&
et aktivt marked eller p§ en anerkendt handelsplads.

Obligationer til dagsveerd! henfares til noterede priser, s3fremt der har
vaeret opdaterede eksterne kurser inden for de seneste tre handelsdage
farud for balancedagen. S8fremt der ikke chserveres noterede priser i dette
tidsrum henfgres beholdningen til observerbare input.

Observerbare Input

I tilieelde, hvor et instrument ikke handles pd et aktivt marked, baseres
méalingen p# seneste noterede pris p3 et ikke aktivt marked, prisen pd
sammenlignalige transaktioner eller p3 anerkendte veerdianszettelsestek-
nikker, hvor der i sterst mulig omfang baseres pé far eksempet diskontera-
de pengestromme og optionsmadeller.

Observerbare input er typisk rentekurver, volatiliteter ag handelspriser pd
tilsvarende instrumenter, hvor data normalt rekvireres gennem sadvanlige
udbydere sem Reuters, Bloomberg og market makers. Estimeres dagsvaer-
dien ud Fra transaktioner med tilsvarende instrumenter, tages der alene
udgangspunkt | handler, der er sket pd narmale handelsvilk8r, Reverseud-
13n og repoforretninger samt unaterede derivater henfares generelt til
denne kategori.

Obligationer, der ikke er handlet i de seneste tre handelsdage henfores til
denne kategori. Vaerdiansaettelsen tager udgangspunkt | den senest abser-
verede pris, 0g der faretages justering for efterfalgende aendringer | mar-
kedsforhold, fx ved at inkludere transaktioner i tilsvarende instrumenter
{matrix prisfastsaettelse)

Vaerdiansasttelsesteknikker anvendes generelt til mling af derivater samt
unoterede aktiver og farpligtelser,

Vzerdianszettelsen af derivater omfatter yderligere anvendelse af en s8kaldt
Credit Value Adjustment (CVA) regulering, hvorved modpartens kreditrisiko
inddrages i veerdiansaettelsen. CVA-reguleringen pd derivater med positive
markedsvaerdier er primaert baseret p3 eksterne kreditkurver som Fx Itraxx
main, men er ogsd baseret pd egne data, for s3 vidt ang8r kunder uden
01V { de laveste ratinggrupper, idet der ikke umiddelbart kan findes ekster-
ne kurver, der er egnet til beregning af kreditrisiko af disse kunder. Endelig
foretages der beregninger for at simulere en evt. fremtidig eksponering pa
renteswapper, og sifremt disse beregninger medfarer en pget CVA, bliver
disse medtaget | vaerdireguleringen.

Praksls har bevaget sig i retning af ogsd at Inkludere en sikaldt FVA-
justering ved veerdianszettelsen af derivater. FVA tager hejde for Nykredits
egne fremtidige fundingomkostninger fra de derivatforretninger, hvor
kunderne ikke har stillet tilstraekkelig kollateral. Nykredit har ved beregnin-
gen anvendt en fundingkurve, der blandt andet er vurderet ud fra objektive
kurser for danske SIFI-bankers handiede obligationer, Beregningen er her-
efter sket pd basis af en s3kaldt "discount curve method”.

FVA vil kunne medfare b3de en funding benefit og en funding cost, men for
Nykredit bliver FVA reguleringen netto en fundingomkastning som falge af
kunders far lave eller manglende kollateralstillelse. Debt Value Adjustment
(DVA) er nu et delelement i FYA-reguleringen. Nettoveerdireguleringen som
folge af CVA-, DVA- og FVA-reguleringen udgor -568 mia, kr, pr. 31. de-
cember 2016 moad -182 mio. kr. ultimo 2015
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NOTER

39. OPLYSNINGER OM DAGSV/ERDI, FORTSAT

Observerbare Input, fortsat

Ved indgdelse af derivater faretages der yderligere en reservation i form af
en s3kaldt minimumsmarginal, der deekker honarering for likviditet, kredit-
risiko og kapitalafkast mv. Minimumsmarginalen amortiseres ved vzerdian-
selielsen af derivater over restipbetiden. Pr. 31. december 2016 udgjorde
den ikke-amortiserede minimumsmarginal 403 mia. kr. mod 430 mlo. kr.
ulimo 2015, Endelig foretages der i visse tilfaelde yderligere en manage-
ment judgement-baseret vaerdiregulering, s3fremt det skannes, at model-
lerne ikke tager hajde far alle kendte risicl, herunder fx juridiske risici.

1 nogle tilfelde bliver markederne - fx abligationsmarkedet - inaktive og
illikvide. Det betyder, at det ved vurdering af markedstransaktioner kan
vaere vanskeligt at konkludere, om handlerne er sket pd normale vilkdr,
eller om der er tale om tvungne saly. Anvendes der nylige transaktioner
som udgangspunkt for milingen, faretages en vurdering af transaktionspri-
sen sammenlignet med den pris, der ville fremkomme ved anvendelse af
relevante rentekurver og diskonteringsteknikker,

Ikke-abserverbare input

1 de tiifaelde, hvor det ikke er muligt at vaerdiansaette finansielle instrumen-
ter til dagsvaerdi via priser fra et aktivt marked eller abserverbare input,
faretages mélingen ved anvendelse af egne antagelser og ekstrapolatianer
mv. [ det omfang, det er muligt og hensigtsmaessigt, tages der udgangs-
punkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle | eksempelvis instru-
menternes likviditet, kreditspzend ag labetider mv. Generelt placeres
kancernens unoterede aktier | denne gruppe, selv om vaerdlansaettelsen
sker via IPEV-vaerdiansaettelsesretningslinjerne.

Positive markedsvaerdier p8 en raekke renteswaps med kunder | bankens
laveste ratingklasser er karrigeret for en aget kreditrisiko ved anvendelse
af en yderligere CVA-regulering. Reguleringen tager blandt andet udgangs-
punkt | de statistiske data, banken anvender ved beregning af gruppevise
nedskrivninger p3 udldn til amortiseret kostpris. Renteswaps, hvor dags-
vegrdien er reguleret til O kr. (efter fradrag for sikkerheder) som falge af
modpartens kreditbonitet, indgdr ligeledes | kategorien Ikke-observerbare
Input. Dagsvaerdien udgar 587 mto. kr. pr. 31, december 2016 efter vaerdi-
justering. Korrektionen som fglge af kreditmasssige vaerdireguleringer
udger 3.926 mio,kr. pr. 31, december 2016 (2015; 4.845 mio. kr.).

Renterislkoen er i al vaesentlighed afdezkket pd disse renteswaps. Rente-
aendringer vil dog kunne pivirke resultatet i det omfang, at markedsvaerdi-
en skal vaerdireguleres sam fglge af en aget kreditrisiko p& modparterne.
En aendring | renteniveauvat pd 0,1 pracentpaint vil pivirke dagsveerdien |
niveauet +/- 142 mio. kr.

Finansielle aktiver, hvor mtingen er baseret pd ikke-cbserverbare input,
udger dog alene en meget begraenset del af de samlede finansielle aktiver
til dagsvaerdi.

Pr, 31, december 2016 udgor andelen s&ledes 0,6% mod 0,7% ultima
2015, Finansielle forpligtelsers andel udgor 0,0% mod 0,0% ultimo 2015,

Vaerdiansaettelsen - Iszer for instrumenter | kategorien 1kke-observerbare
input - er behaeftet med nogen usikkerhed. Af de samlede aktiver og
forpligtelser kan 0,7 mla. kr. (2015: 0,8 mla. kr.) henfores til denne kate-
gorl. S8fremt det antages, at en faktisk handelspris vil afvige med +/-10%
i forhold til den beregnede dagsvaerdi, vil resultatp2virkningen udgere 71
mio. kr. for 2016 (0,4% af egenkapitalen pr. 31. december 2016), For hele
2015 er resultatzdvirkningen skonnet til 76 mia, kr, (0,5% af egenkapitalen
pr. 31. december 2015},
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Overfarsier mellem kategorierne

Qverfarsler mellem kategorierne Noterede priser, Qbserverbare input og
Ikke-observerbare input foretages, s&fremt et instrument p3 balancedagen
klassificeres anderledes end ved regnskabsirets begyndelse, Vaerdien, der
averfores til anden kategori, er dagsvaerdien ved 8rets begyndelse. For s3
vidt ang3r renteswaps, hvor dagsvierdien reguleres til O kr. som falge af
kreditristkojusteringer, opgeres dette deg saerskilt ultimo hver mined.

Overforslerne mellem kategorierne Observerbare input og Ikke-observer-
bare input | bide 2016 og 2015 er i al vasentlighed sket som folge af
modparternes zendring i ratingklasser (kreditrisiko) og vedrorer hovedsage-
ligt renteswaps, for s3 vidt ang3r finansielle instrumenter med positv
markedsvaerdi,

Overforsler mellem kategorierne Noterede priser og Observerbare Input
sker i al vaesentlighed som falge af obligationer, der enten som falge af
handlet maengde eller antal dage mellem sidste handel og opaorelsestids-
punktet, aendrer klassifikation. I 2016 er der overfort 18,5 mia. kr. fra
Naterede priser til Observerbare input. Endvidere kategoriseres udtrukne
obligationer anderledes. Udtrukne obligationer (der ville have vaeret inde-
holdt | Noterede priser) flyttes den sidste dag far termin til Observerbare
input, da der ikke er adgang til officielle kurser p& aktive markeder.

Pr. 31. december 2016 udgar dette belsb 0,0 mia. kr. mod 0,5 mia. kr.
ultimo 2015.

Der har ikke vaeret overforsler mellem kategorierne Noterede priser og
Ikke-ghserverbare input.
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Mo, kr.

Nykredit Bank-koncernen

39 A, OPLYSNINGER OM DAGSV/ERDI FOR AKTIVER OG FOR-

PLIGTELSER INDREGNET TIL AMORTISERET KOSTPRIS

Dagsvaerd! beregnet pd baggrund af

Tkke-

Bogfort Forskels- Noterede Observerba- observerbare

31, december 2016 vasrdl  Dagsvaerdl veard priser re Input Input
ANtiver:

_I.I_dl!ﬂ_ng endre tilgodehavender til arp_urtlsetet_kui‘tpiis 55.003 55.202 198 B = 55,202
I _ult 55.93 55.202 :I.'D! i - - 55.202
Passiver

Udstedte obligationer 1 amartiseret kostorls 10158 10282 94 - 102 :

Tak 10.158 0252 2 94 = 10.252 =

_Trans.p?t_fra aktiver Fm = ]gg

_Forskelsveerdi | alt | 105

Dagsvasrdi beregnet pi baggrund af
Tkke-
Bogfart Forskels- Noterede Observerba-  observerbare
31. december 2015 vasrd! Dagsvaerd| vaerdl priser re input Imput
Altiver:

‘udi3n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 46747 46870 123 . - 46870
1alt 46.747 46.870 123 - - 46.870
Passiver

_l.lﬁlgdte_thgulmgr_t 1 amortiseret kostpris 20.150 W.m7 =167 - 20,317 -

Tan 20450 20317 -167 - 3317 %

_Transport fra akdtiver = N 123
Forskelsvaerdi | alt 44
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NOTER

Mio. kr,

Nykredit Bank-koncernen

398, DAGSVARDI AF AKTIVER OG FORPLIGTELSER INDREGNET TIL DAGSV/ERDI
Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi fordelt efter vierdianszttelseskategorier (IFRS-hlerarkiet)

Noterede Observer- lkke-observer- Dagsvaerd i
31. december 2016 prisar bare input bare input aly

Finanslelle aktiver:

- reverseudldn til kreditinstitulter og centratbanker 14.417 14.417
- avrige reverseudlin 30,051 30.091
- obligationer til dagswvaerdl 23.823 18.495 42.318
- aktier mlt til dagsveerdi over resultatopgorelsen 135 123 258
= positiv dagsvaerdi af affedte finansielle lastrumenter mv. 3 o I 01 ‘35?_ 26,939
‘Dagsvardi pr. 31. december 2016, aktiver ' 24.009 89,304 710 114.023
__Prosel_'l_tuel_apd_el : N 21,3 78,3 — 0,6 100

Finansielle forpligtelser:

= repofafretninger med kreditinstitutter ag centralbanker 6.555 6.555
- awrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvasrdi 4,167 17181 21.348
= negativ dagsvaerdi af af‘ledte finans. elle instrumenter mv, _— 50 293 -4 22,963
Dagt\rardl pr. 31, dacamher 2016, forpligtalser e = = | 4.217 46.649 == 50.866
Procentusindll g e e o _ —— e o 8 .92 o B 100
Aktiver og forpligtelser vaerdiansat ps baggrund af Ikke-observarbare input QObligationer Aktier Derlvater I alt
Dagsvaardi primo, aktiver 134 621 759
Urealiseret kursgevinst og -tab Incregnet i resultatopgerelsen | postan "Kursreguleringer™ =10 =69 -79
Realiseret kursgevinst og -tab Indregnet | résultatopgarelsen | posten "Kursreguleringer® = -
Arets kob 7 - 7
Rrets salg =12 =33 45
Arets indfrielser - - -
Overfort fra Noterede priser og Observerbare input - 238 238
Overfort til Noterede priser og Observerbare input & =170 =170
Reklassif‘ceret il "Andre akt: ver"‘ — i - i o -
Dagsvimrdi pr. 31, december 2016, aktiver = 1 587 710
Dagsvardl primo, forpligtelser - +
Urealiseret kursgevinst og -tab indregnet | resultatopgarelsen | posten "Kursreguleringes* - -
Realiseret kursgevinst og -tab indregnet i resultztopgaretsen | posten "Kursreguleringar® - =
Arets kab - -
Arets salg - -
Arets indfrielser -
Overfort fra Noterede priser og Qbserverbare input - -
Qverfort til Noterede priser og Observerbare input e = Sy v : T -
_Dagsvaerdi pr. 31. december 2016, forpligtetser e R e - -

Der er | 2016 Indregnet ureallserede kursreguleringer pf <161 mig. kr. | resultatopgorelsen vedrarende Rinansielle instrumenter vierdianszat pd Ikke-observerbare input pd
behaldningen af disse instrumenter pr, 31, december J016.

B2/110 Arsrapport 2016 - Nykredit Bank-koncernen



NOTER

Mia, kr,
Hykredit Bank-koncernen
398. DAGSV/ERDI AF AKTIVER 0G FORPLIGTELSER INDREGNEY TIL DAGSV/ERDI, FORT-
SAT
Aktiver og forplgtelser Indregnet til dagsvaerd! fordelt efter vaerdiansaettelseskategarier
{1FRS-hierarkizt)
Noterade Observer- Ikke-observer- Dagsveerdi i
31. december 2015 priser bare input bare input alt
Aktiver:
Indregnet som handelsbeholdning:
- rewerseudldn bl kreditinstitutter og centralbanker = 660 - 669
- gurige reverseudlin - 39,457 - 39.467
- obligatianer til dagsvaerdi 3n13s 2916 - 40.051
- aktler mélt til dagsvardi over resultatopgaorelsen 23 - 138 361
- pos tlv_dagsvazrdi__af afledte finansielle instrumenter mv. Al 2588 20000 64 29.250
Dagsveerdl pr. 3t. decamber 2015, aktiver 37.399 71.640 759 109.798
Procentuel andel Ty = = e 341 652 0,7 100
Forpligtelsar:
Indregnet som handelsbeholdning:
- repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker - 5294 - 5.294
= awrige [kke-afledta finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 4,138 7.458 - 11.776
- negatw__dagsvaerdl_a_f afledte ﬁ_nansie_ge Instrl.imenter_mv. &9 24,663 - 24.732
Dagsvaerd] pr. 31. december 2015, forpligtelser 4,407 37.385 = 41.802
Procentuel andel — S 11 89 . = 100
Altiver og forpligtelser vardiansat pd baggrund af ikke-observarbare input Obligatianer Aktler Darivater 1 alt
Dagsveerdi primo, aktiver = 169 1.312 1.481
Urealiseret kursgevinst og -tab Indregnet i resultatopgerelsen | posten "Kursreguleringer® B 7 =409 -402
Realiseret kursgevinst og -tab Indregnet | resultatopgarelsen | pasten "Kursraguleringer® - 7 - 7
rets kob - - - -
Arets saly - -5 - -45
Arets indfrlelser - - - -
Overfort fra Noterede priser og Observerbare input - - 4465 -465
Overfort tif l:loterede priser og Observerbare input 5 - By gy ol 183 183
Dagsvaerdi pr, 31, december 2015, aktiver ) =, - - 138 &1 759
Dagsvaerdl primo, forpligtelser - - -
Urealiseret kursgevinst og <tab indregnet i resultatopgerelsen | posten *Kursreguleringer®” - - a7 297
Realiseret kursgevinst og -tah indregnet | resultatopgerelsen | posten "Kursreguleringes” - - - -
Arets kob - - -
Arets salg - - - -
Arets indfrielser - - - -
Qverfort fra Noterede priser og Observerbare Input - - =397 =297

Overfprt til Noterede priser og Observerbare input

Dagsveerdi pr. 31, december 2015, 1orpllgtelse}-

P3 behaldningen af finansielle Instrumenter pr, 31.december 2015, som er vinrdiansat pi baggrund af lkke-observerbare Input, er der | resultatopgere sen | 2015 indregnet

urealizarede kursreguleringer pd =515 mio. kr.
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NOTER

Mia, kr.
Nykredit Bank-koncernen
40. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Fordeling efter restiohetid Hetto Markedsvaerd| Brutto markedsvaerdi
Iméneder Fraldrog Negativ
Tiogmed2 tilogmed 1 (il og med 5 Positiv mar- markeds-  Netto mar- Neminel
2016 mé&neder r. ar Cver 5 8r  kedsvaerdi veerdi  kedsvaerdi vaerdi
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 213 3 5 - 397 140 257 26.706
Terminer/futures, salg =147 =3 =5 - 74 306 -232 24.879
Swaps -3 az 163 El 615 294 322 9.054
Optioner, erhvervede - - - - . - - 20
Qptioner, udstedte E - - - - & 20
Rentelontrakter
Terminer/futures, kab 58 - - 62 4 58 17.793
Terminer/futures, salg =31 o - - 5 36 =31 26.245
Forward Rate Agreements, kob 2 =10 - - 5 14 -9 50.168
Forward Rate Agreements, salg =3 14 - - 16 6 10 52.537
Swaps =21 &4 ohT 2677 24,842 21.155 3.687 828.801
Optioner, erhvervede - 59 523 130 731 18 713 33.139
Optiener, udstedte - Bt =k ] =5l - 754 =754 22.824
Altiekontrakter
Terminer/futures, kab - - - - - - -
Terminer/futures, alg - - - - . 15
Aktieswaps - =5 -13 - 146 163 =17 1.120
Optioner, erhvervede - - - - - -
Optioner, udstedte - - - - -
Kreditkontrakter
Credit sweps i - - 4 - Bl 4 108
L _ : : __ i o s
2015
Valutakontrakter
Termner/futures, kab 235 (2] -19 - 436 150 286 35.143
Tenmuer/futures, salg =32 =45 7 - 100 175 =75 35.997
Swaps - 153 211 222 972 385 587 15.866
Optioner, erhvervede - - - - Q - - 47
Optioner, udstedte - - - Q - - 47
Rentelcontrakter
Terminer/futures, kab 19 - - - 48 29 19 25.962
Terminer/futures, salg -3 -3 - - 25 52 =27 37.112
Faorward Rate Agreements, kab =117 -134 -4 - 6 263 =257 111.303
Forward Rate Agreements, salg 140 B2 6 - 234 5 228 91.939
Swaps 15 =137 595 3.328 26.538 22,738 3.800 1.056.624
Optioner, erhvervede 4 L] 4E1 206 733 17 716 39.268
Optioner, udstedte = =37 =450 =236 0 713 =713 28.029
Altieskontrakter
Terminer/futures, keb = - - - 4] - -
Terminer/futures, salg - - - - 1] - - A7
Aktieswaps - =1 =23 - 126 150 =24 2321
Optioner, erhvervede - - - - Q -
Optioner, udstedta - - - - [¢] -
Kreditkontrakter
_Credit_sv_ra_ps_ =g e = - =3 - 0 _3 -_3 143
I ait N 4537
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Mig, kr,

Nykredit Bank-koncernen

41. UAFVIKLEDE SPOTFORRETNINGER

Nykredit Bank-koncernen 2015 2015
Markeds-verdi

Netto mar- Netta mar-

Nominelveerdi Poshiv Nagativ kedsvaerdi kedsvaerdi

Valutaforretninger, kob 10.235 20 5 -9 1
Valutaforretainger, salg 837 2 i 1 =7
Renteforretninger, kob 14,286 14 19 =25 -1
Renteforretninger, salg 14,832 5 4 1 =13
Aktiefarretninger, keb 112 1 - 1 1
_A!(tleforretnlnger, sa_lq g . > - | . 1 _ .
Iaht 40.423 43 74 31 20
Taitbret tor ' | ——wmaes e e W
Nykredit Bank A/S 2016 2015

Markeds-vaerdi

MNetto mar- Netto mar-

Nominelvaerdi Paositiv MHegativ kedsveerdl kedsveerdi

Valutaforretninger, kob 10,235 20 29 ) 1
Valutaforretninger, salg 837 2 1 1 =
Renteforretninger, kob 14,286 14 39 =35 =1
Rentefarretninger, salg 14,832 5 4 1 =13
Aktieforretninger, kb 112 1 - 1 1
_A_ktle!oEetnlnger_,_salg - — 121 1 Fe i 18 - =3 =1
rait_ _ . _ w043 T m m
Taltdretfor " i  37.026 31 s -20 -24
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NOTER

42. RISIKOSTYRING

NykredIt Banks bestyrelse pdser etablering af fornadne procedurer for
risikostyring og averviger risici via Nykredit Realkredit-koncernens risiko-
udvalg. Direktionen sikrer at risici styres, mitigeres samt kontrolleres og
overviger risict via Nykredit Realkredit-koncernens risikakomité, Nykredits
risikostyring bygger p8 modellen “three lines of defensa®,

Risikotyper
Nykredit skelner averardnet mellem fire primaere risikotyper. Hver risiko
har saerlige karakteristika, og styringen er tilrettelagt herefter,

Kreditrisiko er risikoen for tab som folge af modparters misligholdelse af
deres forpligtelser. Modpartsrisiko, der er risikoen for tab som felge af en
modparts misligholdelse af forpligtetser pd finansielle instrumenter, Indg3r
som en del af kreditrisikoen.

Markedsrisiko er risikoen for tab som folge af bevaegelser pd de finansielle
markeder (rente-, vatuta-, aktie- og volatilitetsrisicl mv.).

Operationel ristko er risikoen for tab som felge af uhensigtsmaessige eller
mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejt og handlinger, system-
massige fejt eller eksterne begivenheder. Under omrddet for operationel
risiko herer ogs$ it-risici, compliance-risici, juridiske risici og modelrisika.

Likviditetsrisiko er risikoen for tab som folge af, at den aktuelle likviditats-
beholdning ikke er tilstraskkelig til at deekke de aktuelle betalingsforpligtel-
ser,

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdakkes ved at holde tllstraekkelig
kapital, mens likviditetsrisiko afdeekkes ved at holde en passende Hkvidi-
tetsbeholdning, Dette uddybes i de efterfolgende afsnit.

Nykredit offentligger rligt en detaljeret rapport med titlen Risiko- og
kapitalstyring. Rapporten, der kan findes p§ nykredit.dk/rapporter, beskri-
ver Nykredits risiko~ og kapitalstyring i neermere detaljer og indeholder
blandt andet en bred vifte af risikonogletal | overensstemmelse med oplys-
ningskravene | farordningen, Capital Requirements Regulation {CRR).
Rapporten er ikke omfattet af revision.

Kreditrisici

Nykredit p3tager sig kreditrisiko som folge af forretningsaktiviteter, hvor
Nvkredit yder 13n til privatkunder og erhvervskunder. Kreditrisiko omfatter
risikaen for tab som folge af modparters mislighaldelse af deres forpligtel-
ser,

Kreditpolitikken fastlaegger risikaprofilen for de enkelte selskaber. Kreditpo-
litikken behandles og godkendes af bestyrelsen og tager afszet i Nykredits
strategi ag, at kunderne skal opleve Nykredit som en tryg og kompetent
partner.

Vurdering af kundens kreditvaerdighed er det baerende element ved kredit-
givning. Det sikkerhedsmeessige grundlag kan understotte vurderingen af
kundens kreditvaerdighed som et supplement.

Kreditpolitikken suppleres af blandt andet farretningsgange, som fastsastter
den praktiske udmantning af kreditpolitikken, og bevillingsinstrukser, som
fastlaegger bevillingsbefojelserne i Nykredit

Bestyrelsen | Nykredit Bank farelaegges labende Nykredits storste engage-
menter til bevilling/tiltraedelse eller otientering, Bestyrelsen i Nykredit Bank
modtager en kvartdrlig arientering om tab ag nedskrivninger samt en 3riig
orientering om engagemeanter med medlemmer af bestyrelse og direktion
mv,
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Nykredits lokale centre er tildelt befojelser, der giver dem mulighed for selv
at afgore de fleste kreditanspgninger, Det er Nykredits m3lsaetning, at
beslutninger som hovedregel afgares taet pd kunden. For at understotte
denne milsatning er der oprettet decentrale kreditenheder, der ap til en
vis graense behandler kreditansagninger, som ligger ud over centrenes
befajelser. Kreditansagninger, der ligger ud over de decentrale kreditenhe-
ders befajelsesgranse, behandles centralt af Kredit. De modtagne ansog-
ninger behandles af Kredit, medmindre de har en starrelse, der kraever
forelaeggelse for Kreditkomitéen, kancerndirektionen eller bestyralsen.

I Nykredit Bank skal bevilling af alle engagementer over 50 mio. kr. tiltrze-
des af Kreditkomitéen, Starre ansagninger fareleegges direktianen eller
bestyrelsen. Bestyrelsen skal sledes bevilge alle ansogninger, der ved
bevilling bringer kundens engagement i banken over 100 mio. kr. og efter-
falgende for hver gang, engagementet passerer yderligere 50 mio. kr,

N3r en kunde ansoger om bankfaciliteter, vurderes kunden og dennes
okonomiske forhold. De overordnede retningstinjer for kundevurderingen er
fastsat fra centralt hold og afhaznger blandt andet af kundens tilharsforhold
til bankens forretningsomrider. Nykredits kreditmodelier indgdr som en
vaesentlig del af vurderingen af privat- og erhvervskunder.

En grundig vurdering af kunden er en vasentlig forudszetning for at sikre
sig mod fremtidige tab. Det samme gzelder sikkerhed i en rakke materiells
aktiver, fortrinsvis ejendamme, men ags$ veerdipapirer, lasore, kautioner
og garantier. Sikkerheder medtages ud fra en forsigtig vasrdiansztrelse.

Mindst én gang 3rligt bliver bankens engagementer over 2 mio, kr, gen-
nemg3et. Det sker som led | overvigningen af kreditengagernenter pd
grundlag af opdaterede regnskaber og kundeaplysninger, Herudover gen-
nemgds alle engagementer med risikosignaler, hvorved ogs8 mindre udiin
gennemg3s med henblik p§ fastleggelse af behovet for andring af rating
eller far Individuel nedskrivning. Udidn, hvorp3 der ikke er forataget indivi-
duel nedskrivning, indg8r | beragningen af bankens gruppevise nedskriv-
ninger.,
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N&r banken etablerer rammer for finansielle produkter, stilles der krav om
et aftalegrundlag, der giver banken mulighed for netting. Aftalegrundlaget
er baseret p3 standarder som fx ISDA- eller GMRA-aftaler. I tillaeg til net-
tingaftalen indgds typisk aftale om sikkerhedsstillelse. Som udgangspunkt
faretages der ikke modregning for sikkerheder eller nettingaftaler i de
przesenterede regnskabstal, Der er dog foretaget modregning for repofor-
retninger/reverseudidn med enkelte modparter samt for markedsvardier af
derivater, der cleares gennem et centralt clearinghus.

Kraditmodeller

Nykredit anvender kreditmodeller ti) opgarelsen af kaphalkravet for kredit-
risiko. Nykredit anvender internt udviklede modeller (IRB-modeller} ved
opaerelsen af kreditrisici pd storstedelen af udl3nsbalancen. Opgorelsen af
kreditrisiko er baserat p3 de tre nogleparametre: Sandsynlighed for milig-
haldelse (PD), forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) og forventst
krediteksponering ved misligholdelse {EAD).

Sandsynligheden for misligholdelse er kundespecifik, mens de evrige para
metre er produktspecifikke, Det betyder, at en kunde har én PD, mens
hvert af kundens produkter har en separat LGD og EAD.

Modellerne til hestemmelse af PD bygger pa historiske data, hvor der er
taget hojde for perloder med lavkonjunktur sivel som perioder med hel-
kanjunktur,

I meget begraznset omfang anvendes eksterne ratings for enkelte mod-
partstyper. De eksterne ratings oversaettes til PD’er. PD opdateres | takt
med, at Nykredit fir ny infarmation om kunden og dennes pkonomiske
fortiold, Dpdateringen sker sam minimum en gang | kvartalet.

Ratingskala og tilhgrende graansevardler
for sandsynligheden for misligholdelse (PD)

Nedre graense @vre graense

Ratingklasse for PD fot PD
10 0,00% 0,15%
9 0,15% 0,25%
8 0,25% 0,40%
7 0,40% 0,60%
6 0,60% 0,90%
5 0,90% 1,30%
4 1,30% 2,00%
3 2,00% 3,00%
2 3,00% 7,00%
1 7,00% 25,00%
0 25,00% <100,00%

Mislighgl n menter 100%
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Elementer | beregning af kreditrisiko

Probability of Default er sandsynligheden far, at
kunden mislighofder sit engagement med Nykredit
Bank.

Loss Given Default er tabsandelen p§ engagemen-
tet, sdfremt kunden misligholder sit engagement.
Krediteksponering Exposure At Default er kundens samlede forven-
{EAD) tede udestdende | kroner p3 engagementet pd
tidspunktet for misligholdelse, herunder udnyttel-
sen af et aventuelt bevilget kredittilsagn.

Risk Exposure Amount er krediteksponeringer,
hvor der er taget hgjde for risikeen pd den enkel-
te kunde. Risikoeksponeringen beregnes ved at
vaegte krediteksponeringer med risiko. Rislkavaeg-
ten beregnes p8 baggrund af niveauerne for PD
og LGD,

Misligholdelse af et engagement anses for at vaere
Indtruffet ved udsendelsen af tredje rykkerbrev
{typisk efter 25 dage). Derudover er et engage-
ment ogs8 misligholdt, hvis der er foretaget en
Individuel nedskrivning eller bogfart et direkte tab
pd engagementet.

Sandsynlighed for
misligholdelse (PD)

‘Tabsandel (LGD)

Risikoeksponering

Misligholdelse

Den enkelte kundes PD konverteres til en rating pd en skala fra 0 til 10,
hvor 10 er den bedste rating, Misligholdte 13n falder uden for ratingskalaen
ogq udger en separat kategori. Kundens rating indglr som et vigtigt element
i kreditpolitikken og kundevurderingen.

LGD beregnes for hvert af kundens angagementer og kallbreres, s& para-
metrene afspejler en pkonomisk lavkonjunktur. For privatkunder beregnes
LGD ved internt udviklede modeller baserel pd tabs- ag misligholdelsesda-
ta. Den gkonamiske Javkonjunktur er kendetegnet ved en bruttoarbejdslos-
hed pd 10%, hviket er mere end dabbelt 53 hajt som det nuvarende
niveau.

Nykredit Bank estimerer en krediteksponering (EAD) for alle kundens
engagementer. EAD udtrykker kundens samiede forventede udestfende pd
tidspunktet far mislighotdelse, inkl, yderligere udnyttelse af et eventuelt
hevilget kredittilsagn. Sidstnzevnte indregnes ved hjzelp af konverterings-
faktorer.
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Risikoeksponeringer med kreditrisiko

Nykredit Banks risikoekspanering for kreditrisiko udgjorde 95,0 mia. kr,
ultimo 2016 mad 63,0 mia. kr. ved udgangen af 2015. Stigningen skyldes
primaert, at Nykredit har f3et godkendt nye kreditmadeller, der tsaleret set
har pget risikoeksponeringerne med ca. 30 mia. kr.

Risikoeksponeringerne med kreditrisiko beregnes hovedsageligt ved brug af
IRB-metoden.

Risikoeksponeringerne beregnet ved IRB-metoden best3r primaert af ek-
sponeringer mod erhvervs- og privatkunder.

Risikneksponeringen beregnet ved standardmetoden bestdr primeert af
institut~ og statseksponeringer.

Nykredit Bank-koncernen
Risikoeksponeringer med kredlitrisiko

Mio. kr. 2016 2015
Standardmetoden 6.356 7.052
IRB-metoden 87.792 54,518
Bidrag til misligholdelsesfond 183 394
Kreditvaerdijustering {CVA) 738 1.043
Kreditrisiko | slt 95.079 53,004
Koncentrationsrisiko

En vurdering af bankens kontentrationsrisiko indg8r som en naturlig del af
risikostyringen.

1 henhold til CRR m& enkelteksponeringer ikke averstige 25% af det juste-
rede kapitalgrundlag. Banken havde | 2016 ikke eksponeringer, der over-
steg denne graense.

Bankens storste enkeltstiende eksponering mod en ikke-finansiel modpart
udgjorde 1,5 mia. kr. ultimo 2016, svarende til 8% af det justerede kapl-
talgrundlag. Nykredit Bank har sdledes ingen store ekspaneringer, der
overstiger 10% af det justerede kapitalgrundlag.

Bankens 20 starste eksponeringer mod ikke-finansielle modparter udgjorde
tilsammen 18,1 mia, kr. svarende til 98,7% af det justerede kapitalgrund-
lag vltimo 2016. 1 2015 udgjorde de 20 storste eksponeringer mod ikke-
finansielle madparter 15,3 mia. kr., svarende til 94,5% af det justerede
kapitalgrundlag.

Modpartsrisiko pi derivater

1 Nykredit anvendes finansielle instrumenter som fx derivater ag repofar-
retninger til servicering af kunder samt til styring af likviditet og markedsri-
sici. Derudover anvendes repoforretninger | den daglige likviditetsstyring,

Modpartsrisiko er et mél for, hvor stort et tab Nykredit kan lide | tilflde af
modpartens manglende betalingsevne. Til brug for kapitalkravsberegnin-
gen opgpres engagementsvaerdien for modpartsrisiko efter markedsvaerdi-
metaden, dvs. sam forretningens eventuelle positive markedsvaerdi plus
den potentielle fremtidige krediteksponering.

Maodpartsrisikoen begraenses gennem indgdelse af finansielle nettingaftaler
samt aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse, Aftalegrundlaget er baseret p8
markedskonforme standarder som fx ISDA eller GMRA.

Eksponeringen for modpartsrisiko efter netting og stkkerhedsstillelse ud-
gjorde 15,9 mia. kr. ved udgangen af 2016. Eksponeringen er fordelt med
14,7 mia. kr. | derivater og 1,2 mia. kr. | repofarretninger. Risikoekspone-~
ringen for derivaterne og repofarretningerne opgjort i henhold CRR udgjor-
de samlet set 17,2 mia. kr.
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Brugen af afledte instrumenter er underlagt de almindeiige bevillingsregler
og kraditpolitikker suppleret med en razkke begraensninger og pollicy-regler.
Ud over begreensning af belobsrammer og lebetlder drejer det sig om krav |
relation til blandt andet kundens type, storrelse og kreditvaardighed.

Nykredit anvender en central modpart tH den professionelle derivatclearing.
Der cleares renteswaps, FRA, og repoforretninger gennem et indirekte
medlemskab af London Clearing House,

Vardiregulering af derivater

Markedsvaerdien af et derivat zendres i takt med de underliggende mar-
kedsparametre, fx renter og valutakurser, Herved kan der opstd stare
markedsvaerdier bide | Nykredits og modpartens favar.

Nykredit veerdiregulerer derivater til dagsveerdi i henhold til de internatio-
nale IFRS-regnskabsregler. Vaerdireguleringen bestdr dels af kreditveerdiju-
steringer {Credit Value Adjustment, CVA) pd baggrund af kundens aktuelle
kreditkvalitet, dels af Individuelle kursreguleringer pd kunder med OIV
samt management judgement.

Ultima 2016 har Nykredit foretaget reguleringer for 5,0 mia. kr. heraf
kreditmaessige vaerdireguleringer far 4,2 mia. kr. {karrektivkonto). Mana-
gement judgement udgar 1,4 mia. ke, af de samlede kreditmeaessige vaerdi-
reguleringer

Derudover regulerer NykredIt for en razkke andre forhold. Pr. ultimo 2016

har Nykredit reguleret for fundingvaerdijustering {Funding Value Adjust-
ment, FVA) | de tilfaelde, hvor kunden ikke stiller sikkerhed for derivater.
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Markedsrisici
Markedsrisiko et risikoen for tab som folge af beveegelser pd de finansielie
markeder og omtatter rente-, valuta-, aktie-, rivare-, volatilietsrisici mv.

Nykredit Bank patager sig markedsrisici | forbindelse med kundehandel i
Nykredit Markets Inden for vaerdipapirhandel samt swap- og pengemar-
kedsforretninger, Endvidere pitager banken sig markedsris'ko | forbindelse
med placering af egenbeholdningen, Den risiko der opstir | denne forbin-
delse er havedsageligt rente- og rentespaendsrisiko, Markedsrisikoen |
bankens datterse skaber er enten afdakket mod banken eller er ubetyde-
lla.

Markedsrisikeen i Nykredit Bank apgaores til to formél:

s Intern styring af alle markedsrisikobehéeftede positioner

«  Opgerelse af risikoeksponeringer med markedsriziko til brug | solvens-
opgorelsen

Nykredit Bank
Renterisiko
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0,20

0,15

0,00 — - "

I

|
0,10 !—
-

-0,05 ~=— — —— L
1. kvt. 2016 2. kvt 2016 3. kvt. 2016 4.kvi. 2016

—_— DK Emeem LR "0 yrigoe Merto

Nykredit Bank
Rentespaendrisiko

Mia. kr.f1 procentpoint

06 — T

0.5 ; —

1. kvt 2016 2. kvt, 2016 3. kwt. 2016 4.kvt, 2016

m Kreditabligationer = Realkreditobligationer og covered bonds
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Matkedsrisikoen er overardnet styret gennem bestyrelsens markedsrsiko-
politik og de tilhorende retningslinjer, som saetter specifikke rammer pl de
forskelige typer risici,

Politikkens havedprincip er, at tab p& markedsrisici ikke m# pivirke Nykre-
dits samlede resuitat vaesentligt. Nykredit styrer markedsrisikoen ved hjasip
af estimerede tab i stressscenarier. Der bruges bide stabistiske og fremad-
skuende stressscenarler til beregning af de estimerede tab.,

Retningslinjerne sastter rammer for Nykredits mulighed for at pitage sig
rente-, aktie-, valuta-, volatilitets- og rivarerisici. Retningslinjerne giver
mulighed for blandt andet at anvende finansielle instrumenter, sdfremt
risikoen kan opgores og styres. Finansielle instrumenter medregnes |
rammen for det underliggende aktiv.

Overholdelsen af de i retningslinjerne angivne rammer overviges pa daglig
basis af og foregér uafhzengigt af de dispanerende enheder, Eventuelle
overskridelser rapporteres til Asset/Liabilty Committee (ALCO), Nykradit
Banks bestyrelse eller pvrige ledelses-nlveauer afhzngig af, hvilke rammer
der overskrides.

Intern styring af markedsrisici

De traditionelle risikomdl sisom rente-, aktie-, valatilitets- og valutarisiko
er folsomhedstest for portefoljen. Her beregnes, hvor meget vaerdien af
portefolien pvirkes, ndr markedsvilkdrene zendrer sig | form af fx stigning
etler fald i renter, aktiekurser og volatifiteter. Der regnes kun pd én ris ko-
type ad gangen.

De traditionelle risikom2t siger ikke noget om, hvor sandsynligt det er, at
den pAgzeldende bigivenhed vil Indtraeffe, men derimad hvor meget den vil
pdvirke vaerdien af portefeljen, sifremt begivenheden indtraffer,

Value-at-Risk-modeller (VaR-modeller) bruges til at beregne, hvor meget
vaergien af partefeljen maksimalt vil falde over en given periode og med en
glven sandsynlighed. VaR-madeller indregner effzkten af og sandsynlighe-
den for, at flere risic: indtraeder samtidigt.

Rantariziko

Nykredit Banks renterisiko er risikoen for tab som folge af rentezendringer
og opgares som den andring | markedsvaerdien, der fordrsages af en gene-
rel rentestigning pd 1 procentpaint. Figuren "renterislka” viser udviklingen i
bankens renterisika. Nettorenterisikoen ultimo 2016 var 85 mio, kr.

Renterisikoen medfarer, at banken ved en generel rentestigning pé 1 pro-
centpaint vil tabe 85 mia. kr.
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Nykredit Bank
Valutarisiko
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Rentespzndrisiko

Risikoen for udvidelse af rentespazndet mellem realkreditabligatianer og
swaprenterne betegnes rentespaendsrisikoen. Spaendrisikaan p8 Nykredit
Banks behaldning af realkreditabligationer var 542 mia, kr., og p3 behold-
ningen af kred tobligationer ca. 28 mio. kr. ved udgangen af 2016,

Det betyder, at Nykredit Bank vil tabe 542 mio, kr, pd sin investering |
realkreditabligationer, hvis rentespzendet mellam disse og swapkurven
udvides med 1 procentpoint.

Samiet set er denne risiko en betydelig del af bankens investeringer givet
de stare beholdninger af realkreditobligationer, Rentespaendsrisikoen er
steget over de seneste kvartaler blandt andet som feige af en placering af
en del af Vkviditetsberedskabet i realkreditabligationer med kort lgbetid,
som alt andet lige medforer en hgjere rentespaendsrisiko.
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Aktlerisiko

Altierisiko er risikoen for tab som falge af sendringer | akttekursen, Nykre=
dit Banks nettoaktieristko var 138 mio. kr. ultimo 2016, og medfarer, at et
aktiekursfald p3 10 % vil reducers vaardien af portefoljen med 13,8 mio.
kr.

Valutarisiko
I forbindelse med kundehande) og afdaekning af risiko opn8r banken ek-
sponering overfar fremmmed valuta,

Bankens vaesentligste valutapositioner i 2016 har overvejende vaeret | EUR,
mens der har veeret begraensede valutaeksponeringer | gvrige valutaer.

Ultima 2016 havde banken en samlet position | EUR p3 148 mio. kr., og
kun mindre positianer | pvrige valutaer. Positionen er haj i forhold til evrige
kvartaler | 2016, men fortsat begraenset | forhold til retningslinjarne far
markedsrisika,

Volatilitetsrisiko

Volatilitet er storrelsen af bevaegelserne | prisen p3 et aktiv - fx bevazgel-
sen | en abligatianskurs. Markedsvaerdien af optioner og finansielle instru-
menter med et optionselement, fx kanverterbare realkreditobligationer,
afhzenger blandt andet af den forventede markedsvolatilitet. Volatilitetstisi-
ko er ristkoen for tab sam folge af, at markedets farventninger til fremtidig
volatilitet aendrer sig.

Volatilitetsrisiko miles som @ndringen | markedsvardien som falge af en
stigning { valatiliteten pd 1 pracentpoint, hvor en forogel volatilitet indebas-
rer et tab for Nykredit Bank.

Riskoen opgores for alle finansielle instrumenter med et optiorselemeant og
styres lobende ved hjzlp af rammer.

Modeller til opgeralse af markedsrislko

Value-at-Risk {Va®) er en intern madel, som bruges til at beregne, hvar
meget vardien af en given portefalie maksimalt vil falde over en given
periode og med en glven sandsynlighed,

Madellen anvendes til sdvel den daglige interne styring som til beragning af
kapltalkravet til markedsrisikorelaterede poster. Der er dog forskelle i mo-
dellens opsatning og parametervalg afhangig &f formdiet, ligesom de be-
lab der beregnes ikke kan sammenlignes. Nykredit Banks interne VaR-mao-
del, der anvendes | den daglige styring, benytter et sikkerhedsniveau pi
99% og en tidshorisont pé 1 dag.

Generelt beregnes VaR pd risikofaktorer for rente-, valutakurs-, valatilitets-
og rentespaendrisika. Til den daglige interne opgerelse af VaR beregnes
desuden et tillaeg for bankens aktieposition.

Nykredits interne VaR udgjorde 12 mio. kr. ultimo 2016 mod 16 mio, kr.
ultimo 2015. Ifplge den interne VaR-model ville Nykredit Bank siledes med
99% sandsynlighed pd t dag kunne risikere at tabe 12 mio. kr. sam folge
af markedsbevaegelser
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Risikoeksponeringer for markedsrisiko

De samlede tisikoeksponeringer for markedsrisiko udgjorde 9,4 mla. kr.
ultima 2016. Nykredits samlede risikoeksponeringer fra VaR udgjorde 5,2
mia, kr. vltimo 2016 mod 4,6 mia. kr. ultimo 2015,

Standardmetoden til opgorelse af markedsrisiko anvendes ved opgorelse af
risikaeksponeringer for gldsinstrumenter, aktier og kallektive investe-
ringsordninger, som Ikke er med | Value-at-Risk-modellen. Risikoekspone-
ringerne beregnet ved standardmetoden var p3 4,0 mia. kr, ultimo 2016.

Nykvedit Bank-koncernen
Risilkoeksponeringer - markedsrisiko

Mia. kr. 2016 2015
Interne madeller (Value-at-Risk) 5.240 4.598
Standardmetoden 4,044 4,068
Afviklingsrisiko 85 0
Markedsrisiko | alt 9.369 8.666

Likviditetsrisiko
Sam en del af Nykredlt Banks likviditetsrisikostyring sker der en daglig
overvigning af bankens balance og likviditet,

Lovmzessige likviditetsregler oy ratingkrav nodvendliggar, at banken har en
tilstraekkelig star likviditetshuffer af ubeldnte vaerdipapirer, Portefoljen af
veerdipapirer bestdr primaert af likvide danske og europaeiske stats- og
realkreditabligationer {covered bonds), der er omsattelige eller kan beld-
nes ¢ markedet eller i centralbankerne.

Der laves lobende stresstest i farm af blandt andet et bankspecifikt, et
sektaor-specifikt og et kombinationsscenarie som anfart | bekendtgerelsen
am ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl.

En stresstest af bankens likvidltet baseret p8 scenarier, hvor der ikke er
adgang til fundingmarkederne, viser, at banken har positiv likviditet mini-
mum 12 mineder frem.

Ultimeo 2016 var LCR 153% i fothold til et lovkrav pd 100%. Det svarede til
en overdzaekning af likvide aktiver pé 18 mia. kr. De samlede obligationsud-
stedelser gennem pragrammerne ECP (Eura Commercial Paper) og EMTN
{Eura Medium-Term Note) mv. udgjorde 10,2 mia. kr. ultimo 2016.

Det samlede aflob under Nykredit Banks EMTN-program er 4,4 mia, kr, i
2016.

Det samlede EMTN- ag ECP-udstedelseshehov vil afhaenge af udviklingen |
kundeindiin og -udldn samt bankens pvrige forretningsaktiviteter.

Banken har et indl3nsoverskud pd 11 mia. kr. ultimo 2016.

Operationelle rigicl

Operationel risiko er risikoen for tab som folge af uhensigtsmaessige eller
mangelfulde interne proceduret, menneskelige fejl og handlinger, system-
maessige fejl eller eksterne begivenheder. Under amrédet for operationel
risika harer ogsS {uridiske risici, IT-risici, compliance-risici 09 madelrisiko.

Rrsrappart 2016 - Nykredit. Bank-koncernen

I Nykredlt arbejdes der kontinuerligt med at skabe en risikokultur, hvar
bevidstheden om operationelle risici er en naturlig del af hverdagen. Mil-
saetningen er at understatte og udvikle en organisation, hvor begransning
og hindtering af operationelle risici er en integreret def af sivel den daglige
forretning som den langsigtede planlzegning. De operationelle risici skal til
stadighed begraenses under hensyntagen til de omkostninger, som er
farbundet dermed.

De aperationelle risicis natur og karakteristika betyder, at ris’koen bedst
begraenses og hdndteres via den daglige forretningsfarelse. Ansvaret for
den daglige styring af operationelle risici er sdledes placeret decentralt |
organisationen = hos de enkelte forretningsamrdder. Fra centralt hold
koordineres indsatsen, s3 der sikres sammenhaeng, konsistens og optime-
ring pd tvaers af koncernen,

Som et led i styringen af de operationelle risici faregir der en systematisk
reglstrering, kategorisering og rapportering af operationelle handelser,
Dette sker for at skabe overblik aver kiider til tab og for at f3 et erfarings-
grundlag, som hele organisationen kan drage nytte af.

Ud aver registrering af faktiske operationelle haendealser pigdr der i Nykre-
dit et lobende arbejde med at identificere veesentlige operationelle risic:,
Kortlegningen glver et vaerdifuldt billede af Nykredits szerligt risikofyldte
processer g systemer og er dermed et godt udgangspunkt som styrings-
vaerktaj. De Identificerade aperationelle risici ligger desuden Ll grund for
Nykredit-koncernens overordnede risikovillighed i forhold v aperatianel
risiko.

Rislkoeksponeringer med operationelle risic

Nykredit RBanks kapitalkrav for operationel risiko opgeres efter basiz-indi-
katormetoden. Det betyder, at kapitalkravet opgeres som 15% af den
gennemsnitlige bruttoindtiening for de seneste tre Er. Risikaek=poneringen
for operationel risiko udgjorde 5,9 mia. kr. i hele 2016,
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Mio. kr.
Nykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
42A. KREDIT~, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO
Kreditrisiko
Kancernens maksimale krediteksponering er sammensat af udvalgte balanceposter ag
ikke-halancefarte poster.
Samlet krediteksponering
Balancefarte poster
2.4 1.580 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.980 2.744
10,641 33.743 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 33.743 10.688
39.467 30.0591 Udlén og andre tilgodehavender til dagsvaerdi (reverseud)in} 30.091 39,467
45,345 53.481 Udlén og andre tilgodehavender tif amortiseret kostpris 55.003 46,747
22,353 24,836 - heraf udldn | forretningsomride Retail 30.079 27.054
17.762 21.554 = heraf udtdn | forretningsomride Storkunder 21.554 17.763
1,922 2,603 - heraf udldn | forretningsomride Wealth Managament 2.603 1.922
3.308 4,488 - heraf udlén i farretningsomride Koncernposter mv, 767 8
19,624 41,768 Obligationer 42.318 40,051
34,159 31,300 Andre aktiver 31.343 34,198
Ikke-balancefarte poster
15279 17,790 Eventualforpligtelser 17,152 15,180
5480 5.225 Andre forpligtende afraler 5.37% 5. 5EG
Koncentrationsrisicl
I henhold til CRR m& enkelteksponeringer efter hensynstagen til kreditrisikoreduktion
ikke overstige 25% af det justerede kapitalgrundlag, Banken havde i 2016 ikke ekspone-
ringer, der oversteg denne graznse, Bankens storste enkeltstiende eksponering mod en
ikke-finansiel modpart udgjorde ultimo 2016 1,5 mia. kr., svarende til 8,0% af det juste-
rede kapitalgrundlag. Summen af alle enkeltstéende eksponeringer {aver 10%) mod
ikke-finanslelie modparter udgjorde derfor 0,0% af det justerede kapitaigrundlag ultimo
2016. Bankens tyve storste bevilgede eksponeringer mod ikke-finansielle modparter
udgjorde tilsammen 18,1 mia. kr. svarende til 98,7% af det justerede kapitalgrundlag
ultirna 2016 {2015: 15,3 mla, kr. / 94,5%).
Bankens kredlteksponering, kan | betydeligt omfang henfares til erhvervskunder med en
samlet andel pd 78 % (2015: 80%) af de samlede udln og garantier, Heraf var banken
seerligt ekspaneret mod branchen "Finansiering og forsikring™ med en andel p§ 34%
{2015: 45%), hvaraf den vaesentligste de! bestir af reverseudin.
Modtagne slkkerheder
Udi3n og sikkerhedsstillelser vurderes labende, og i relevant omfang anvender Nykredit
Bank de muligheder, der kan anvendes med henblik pd at reducere risikoen pd bankens
udidnsaktiviteter. Sikkerhedsstillelse opn8s fortrinsvis | form af sikkerheder i veerdipapi-
rer og/eller fysiske aktiver s§som fast ejendam og driftsmidler, men ogsi lasore, Kautio-
ner og garantier inddrages. Ultimo 2016 udgar sikkerhederne eksklusiv kautianer falgen-
de:
3.882 4.667 Pant | boliger 4,667 3.882
1,102 2.009 Veerdipapirer 2.009 1.102
1.118 1.347 Pant i ejendomme 1,347 1.118
- - Maodtagne garantier - -
176 284 IndestSender 284 176
2565 1,203 Laosarepantebreve og pvrige 1,203 2.565

Leasing udldn er | vaesentligt omfang sikret derved, at Nykredit Leasing ejer det leasede
udstyr,

Ved etablering af rammer for finansielle produkter stilles der yderligere krav om etable-
ring af et aftalegrundlag, der giver Nykredit Bank mulighed far netting, Aftalegrundlaget
er typisk baseret pd markedskonferme standarder som fx ISDA- eller GRMA-aftaler,
Bortset fra netting pd repchandler med en enkelt modpart samt netting af markedsvaer-
dier pd derivater mv, med et centrait clearingshus, er der ikke faretaget madregning far
slkkerhed- eller nettingaftaler i de prazsenterede regnskabstal,

N\Itr_edt Bank har kun i ubetydeligt omfang haft credit default swapforretninger,
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NOTER
Mig. kr.
Nykredit Bank-koncernen
42A. KREDIT=, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO,
FORTSAT
udiin og garantier samt neds«rivninger fordelt pa
trancher og sektorer
Regnskabsmaessig vaardi Nedskrivainger og hensaxttelser
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Offentlige myndigheder 446 151 597 1 - - -
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fis=eri 2.0h1 L0 2.6861 26 BS 1 a5
Industri og ristofindvinding 6.059 191 6.290 6,2 177 a8 185
Energifarsyning 2,205 a7 2,252 2,2 3 = 3
Bygge og anleg 2.302 a75 3177 31 204 2 206
Handel 3.447 396 3.843 34 53 el 57
Transport, hoteller og restauranter 2.505 596 3.101 3,0 110 4 114
Information og kommunikation 1,370 181 1.551 1,5 17 1 18
Finansiering og forsikring 33.776 9713 34,749 34,0 117 F 119
Fast ejendom 9,510 2,073 11,589 11,3 887 E3 950
_lerlge erhverv 9,138 1.135 10,273 10,0 _218 4 222
Ialt erhverv W 72443 7043 79486 72,7 1871 2~ 98 1.969
prvat 12.203 9.958 22.163 P 588 33 621
Fam 85.094 17.152 102,246 100 2459 131 2.590
Heraf reverseudl3n (udibn 11 dagsvamrdi] 30,091 30.091 204 = - .
[ . i
t § 3
D\ s c .
. s b 2%
= ag 5
£ b 2ES L€
= s = 2 £2= gé u
31. december 2015 3 é ot < %% G¥ s
Offentlige myndigheder 240 56 296 03 - -
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskerl 1.785 599 2.384 2.4 a3 13 102
Industri 6g ristofindvinding 4,459 274 4,733 4,7 ] 3 225
Energifarsyning 919 17 936 04 3 = 3
Bygge og anlaeg 1.631 603 2.234 2,2 230 2 232
Handel 2.561 385 2.945 29 83 3 a8
Transport, hoteller og restaurantar 24920 524 3444 34 100 2 104
Information og kommunikation Bas 114 993 1,0 16 1 17
Finansiering og forsikring 43,734 1,682 45.416 44,8 223 1 224
Fast ejendom 9,077 1.354 10.431 10,3 1.083 57 1.140
_Evrige erhverv_ e 6.3749 1.102 7.481 T4 o 225 - & 231
Talterhverv 74350 6.654 81004 799 2278 88 2.366
TPnyar o ) 11624 BATD 20004 198 53 =t 586
T 86214 15180  101.394 100 2811 141 2.952
Heraf reverseudifn fudi&n til dagsveerdi) 39.467 39.467 38,9 - -
Fordelingen er baseret pd den offentlige branchestatistik, og er derfar lkke direkte sammenl gnelig med bankens forretningsomrider.
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NOTER

Mio. kr.

Nykredit Bank-koncernen

42A. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG RENTERISIKO, FORTSAT

UdI8n tit amortiseret kostpris fordeit p8 ratingklasser

Fremstill.-, Kredit- og
bygge-, og finansle-
anlzegs- fings- Ejendoms- Transport, Andre er-
virksom- virksom- admin.og~- handet og hverv og

2016 hed hed handel hotel  offentlige Private Ialt
Ratingklasse mv.

10 1.498 552 570 205 1,928 1.428 6.181
9 1.075 944 1,109 168 435 961 4.692
B 561 1,101 1.502 1,552 2,177 1.358 8.251
7 3.148 261 1,921 1,478 2.645 1.489 10,942
6 1.043 B14 1.889 491 1.429 1.440 7.106
5 247 173 545 438 621 1.825 3.849
4 293 127 651 139 668 1.850 3.828
3 2.096 172 582 1,217 2.465 846 7.378
2 349 14 32 27 163 407 992
1 14 10 64 50 76 244 458
D 57 34 34 25 50 62 262
Misligholdte engagementer ] 557 180 1.407 308 434 N7 3.601
Talt =] _ o 10938 4382 10306  6.096 13.091 12727  57.540
Indiyiduelle ©g gruppevise ned_skrl_\._-_ning_er - o . R - o e - i 2.537
Regnskabsmuessig vaerdi - : ) - o 55.003
Misligholdte engagementer | alt* 3.601
_Individuelt nedskrevet herpd o o o —~ P 2.406
; Reg_nskabsmesslg nedsk_re!eﬂmrdl . o B o o — - i _1_,1_9_5_
* Heraf udlin med individuelle nedskrlvnlnger- B o B )  3.403
Individuelle nedskrivninger | procent af udlan

med individuelle nedskrivninger 68,9

ligholdte engag : Omfatter kunder, hvorpd der er foretaget Indlviduel nedskrivning, Hertil kommer kunder med restance, hvor kunden har modtaget 3, rykker-

brev:,og hvorpd der Ikke er fundet behov for individuel nedskrivning.

Ratingklasse 0-2: Ratingklasse 0 omfatter kunder med OV, men uden behov far Individuel nedskrivning. Ratingklasse 1-2 omfatter kunder uden OIV, men med svag bonitet
fx som falge af uslkkerhed om fremtidige indteegter, tinge regnskabstal samt s$rbar okonomi,

Den regnskabsmimssige vaerdi af misligholdte engagementer, i alt 1,195 mio. kr., {2015 1.554 mio. kr.) er vaerdiansat med udgangspunkt i bankens forventsinger til sdvel
kundernes betalingsevne som vaerdien af modtagne sikkerheder,

Ratingklasserne omfatter udidn og tilgodehavender til amaortiseret kostpris opgjort for nedskrivninger,

Gruppen "Misligholdte engagementer™ omfatter vaerdiforringede udidn med individuet nedskrivning, samt udi3n med misligholdelse til svage kunder uden Individuel nedskriv-
ning.

Ratingklasserne er naermere beskrevet | rapporten Risiko- og kapitalstyring 2016, der findes pd nykredit,dk/rapporter
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Mio, kr,

Nykredit Bank-koncernen

424, KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- 0G RENTERISIKO, FORTSAT
udlin til amortiseret kostpris fordelt p& ratingklasser

Fremstill.-, Kredit-og
bygge-, og finansle-
anlasgs~ rings- Ejendoms- Transport, Andre er-
virksom- virksom- admin,og- handel og hverv og

2015 hed hed handel hotel  offentlige Private I alt
Ratingklasse mv,

10 1.512 408 222 87 455 1,306 3,990
9 57 1.504 340 129 788 556 3.774
8 487 478 2.229 839 1,283 1.127 6.443
7 1.132 415 1.771 1.877 998 1.075 7.268
6 952 531 1.564 568 813 1.176 5.604
5 173 112 632 228 700 1.921 3.766
4 576 145 569 237 1,054 2.167 4.748
3 1.760 755 557 1.216 2,638 S67 7.893
2 31 9 27 32 96 484 679
1 21 49 256 51 94 312 783
0 43 36 119 37 67 84 386
Mislighaldte engagementer 665 308 1,731 347 524 690 4,265
Ta o 7409 4.750 10.017 5648  9.510 12265 49.599
_Individuelle ©g gruppevise nedskrivninger - 2.852
_Regnskabsmaessig vaerd - - o 46.747
Misligholdte engagementer i alt* 4,265
Individuelt nedskrevet herpd 2.711
Regnskabsmaesslg nedskrevet vaerdl 1.554
* Herat udlin med Individuelle nadskrivninger  ans2
Individuelle nedskrivninger | procent af udlin

med individuelle nedskrivninger 66,3
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NOTER

Mo, kr,

Nykredit Bank-koncernen

42A. KREDIT-, VALUTA-, AKTIE- OG

RENTERISIKO, FORTSAT

Udi&n med nedsat rente

Koncern 2016 2015

Bruttoudlin 941 1.530

Nedskrlvninger 736 BaT
_Regnska-bs.;'na-ssig vaerdi 205 j— _H‘.! __

Heraf rentznulstiliet 195 6358

Heraf med nedsat rente 6 5

2016 2015

Nedskrivningsprocent 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt 1. kvt 4. kvt, 3. kvt 2, kvt. 1. kvit.
Koncern

Udldn i alt 85.094 77.986 79.904 83.936 i, 214 82.040 F9.206 78.973
Garantier i alt 17,152 15,528 13.688 13.615 15,180 15.182 21,156 20,320
Nedskrivninger 2,537 2,611 2,585 2.953 2.852 3,118 3.2497 3.482
Henszettelser pd garantier 51 50 64 97 100 110 106 106
Udldn, garantier og nedsk_rl\;n_h;-ga;'l f T e

alt 104.834 96.175 96.241 100.401 104.346 100.450 103.765 102.881
“Nedskrivningspracent T 25 2,8 2,8 2,8 38 3z 33 35
Nedskrivningsprocent ekskl, garantler 29 32 31 32 az2 37 a0 &2
Udidn, for nedskrivninger, sikrat ved

pant 2016 2015

Koncern Offentlige Privat Erhvery Offentlige Privat Ertivery
Udi3n, der er usikret 10 6.013 27.325 15 6.016 22.755
Udlin sikret ved pant eller anden sikke:-

hedsstillelse:

Fuldt sikret 411 2.697 35.778 196 2.468 44,604
Delvist sikrat 25 4.108 11.264 25 3.721 §.262
I alt udln for nedskrivninger 446 12.818 74.367 240 12.208 76,621

Omfatter Nykredit Bank-koncernens udidn til amortiseret kastpris samt udifin ti dagsvaardl, Opgerelsen er baseret pd offentlige branchekoder og afspejler derfor ikke

Nykredit Banks forretningssegmenter.

Af de samlede individuelle nedskriviinger p8 udlin til erhvervskunder p3 1,7 mia. kr, {2015: ca. 2,0 mia, kr.) kan ca. 0,5 mia. kr, eller 29% (2015: ca. 17%) henfores til
engagementer, hwor kundens ekonomiske sltuation er s¥ alvorllg, at virksomheden er glet kankurs, er under kankursbehandling eller tvangsoplost.

Hvis en kunde vurderes at vaere | betydelige okonomiske vanskeligheder, eller der er givet lempelige vi klir som folge af okanomiske problemer, betragtes et udldn sam
vaerdifarringet. Ved vurderingen af, om et udl3n er vaerdiforringet, inddrages endvidere forhold som mangleade averholdelse af kantraktuelle forpligtelser, personfige farhold
=4 som skilsmisse, arbejdslashed og l=ngerevarende sygdom.

Aldersfordeling af udidn til amortiseret kostpris med restancer,

hvorpi der lkke er nedskrevet

Nykredit Bank A/S 1% af 1% af
2016 udlfn 2015 udlfn
5-10 dage 10,0 0,0 8,0 00
11-30 dage 18,0 0,0 s20 0,1
31-90 dage 58,0 0,1 25,0 0,1
91-360 dage 189,0 0,3 86,0 0,2
_over 360 dage == = =—— i 21,0 (T ). [
Ialt udidn | restance 296 0,5 198 04
"I alt udisn til amortiseret kostpris 55.003 45.345

Restancer i intervallet 0-4 dage er udeladt, idet disse typisk er bdlignet regnskabsmanssigh strals | fanuar méned og dermed licke reprasentarer en egenblig kreditrisika,

Belpbet udgor ca. 4.863 mid. kr..
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NOTER

Mio. kr.
Hykredit Bank AfS Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
42A. KREDIT-, VALUTA=-, AKTIE- & RENTERISIKO, FORTSAT
Valutarisiko
37.148 34,480 Aktiver | fremmed valuta b alt 34,480 37.148
Heraf
19.052 18.601 - tilgodehavender med kreditinstitutter, vdldn, vaerdipapbrer mm. 18.601 19.052
18.0%6 15,879 - tilgodehavende renter og positive markedsvaerdier af finansielle instrumenter 15.879 14,096
49.606 48,522 Passiver | fremmed valuta i alt 48.522 49,606
Heraf
31,343 32.251 - gaeld til kreditinstitutter, indlén, udstedte obligationer mm. 32.251 31.343
18.263 16.271 - skyldige renter og negative markedsvaardier af finansielle instrumenter 16,271 18.263
1711 167,8 Valutakursindikator 1 {(mio, kr.) 1678 171,1
i1 1,0 Valutekursindikator 1 | % af kernekapital efter fradrag 1,0 1,1
a2 0,4 Valutakurs ndikatar 2 (me. kr.) 0,4 0,2
- - Valutakurs ndikater 2 | % af kernekapital efter fradrag » -
Renterislko fordelt pé valutaer med storst renterisiko
152 106 DKK 108 152
=52 -14 EUR -14 =52
=4 -4 SEK -4 -9
=1 -2 CHF -2 =1
5 3 NOK 3 5
=4 =1 UsD -1 =4
=8 -1 GBP =1 =8
o e -1 ivrige valutaer . - = —_— - -t 2\ _ =5
2 78 86 I alt renterisiko pa gaeldsinstrumenter mv, ultimo - - 88 7w
Renterisici malt ved en general rentestigning pd 1 procentaaint har gennem dret lgget |
jntervaliet -6& mio. kr. t1 31% mio, kr. (2015 -85 mio. kr. til 161 mic. kr.).
value-at-Risk
16 12 Ukimo Bret 1 16
17 11 Gennemsnit | Sret 11 17
Value-at-Rigk har i Srets lob ligget metlem 8 mio. kr. og 22 mio. kr. (2015: 8 mio. kr. og
3% mio. kr,).
Value-at-Risk er et statistisk m1 for det maksimale tab, banken kan risikere med en
given sandsynlighed og tidsharisant. Banken har valgt at beregne npgletallet med et
ensidigt konfidensniveau ph 99% og en tidsharisant pd en dag.
0,4 -0,6 Dptionsrisiko -0,6 =04
Rentevalatilitetsrisikoen er mélt som zndringen i en markedsvaerdi ved en zendring af
volatiliteten med 1 procentpoint.
556 570 OAS-risiko 570 556
Risikoen, sam er indeholdt | bankens samlede Value-at-Risk-tal, udgjorde 570 mea. kr.
ultima 28016 (2015: 556 mia, kr.). Tallet indikerer, at en udvidelse | spaendet pd 100bp
p3 bankniveau vil udlase et tab pd 570 mio. kr,
216 138 Aktlerisika 138 216
Aktiericikoen er oplyst som den regnskabsmaessige vaerdi af bankens investeringer i
aktier mv. Efter indregning af afledte finansielle instrumenter kan effekten af en 2ndring
p3 10% beregnes til 22 mio. kr. (2015: 22 mia. kr.)
1200 1534 Llkviditetsrislko, Liquidity Coverage Ratio 153% 120‘!-_1
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NOTER

Mia, kr,
Nykredit Bank-koncernen
43, REGNSKARSM/ESSIG AFD/EKNING
Der er foretaget lobende afdmkning af risikoen for mndringer | dagsvaerdier p4 aktiver og farpligtelser,
Folgende er omfattet af sikringen:
Regnskabs-
P maessig

nelfamaortiseret Regnakabs- dagsvaerd

2016 veerdi  migsssio veerdi regulering
Aktiver

Uelin 912 azs 15
Farpligtelser

Indlin ag anden ge=ld 1,455 2646 -181
Udstedte abligationer 2.327 FEE ] =109
Afledte finansielle instrumenter

Renteswaps, udl3n samt Indlin og anden geeld, netto 4.210 16

Renteswaps, udstedte obligationer 2484 120
Kreditderivater, indlén ag anden gaeld 153 11
Aktiederivater, indldn og anden gaeld 59 145

Arets gevinst/tab p3 sikringsinstrumenter 7

Arets gevinst/tab p8 de sikrede poster - s
Nettogevinst/tab 13

2015

Aktlver

Udifn 1.918 1.929 11
Forpligtelser

Indlin og anden gald 33Mm 3413 -112
Udstedte obligationer 3821 3916 05
Afledte finansielle instrumenter

Renteswaps, udldn samt Indldn og anden geeld, netta 2.06% =10 -10
Renteswaps, udstedte obligationer 3.924 95 95
Kreditderivater, Indln og anden gzid 143 -3 -3
Aktiederivater, indlin og anden gzid 1E47 104 104
Erets gevinst/tab p3 sikringsinstrumenter =165

_.Irets gevinst/tab pS_de_si_krede poster ) —— 5 160
Nettogevinst/-tab -5

Tallene omfatter Nykredit Bank A/S samt Nykredit-Bank kancernen, idet veerdierne er ens for begge.

Markedsrisiko er rislkoen for tab af markedsvaerdi som folge af beveegelser pd de finanslelle markeder {rente-, valuta- og aktierisicdd mm.}.

Nykredit-koncernen foretager lobende afdzekning af risikoen far sendringer | dagsvaerdien pd aktiver og forpligtefser, blandt andet ved anvendelse af afledte Fnansielle
Instrumenter. Herved styres niveauet for koncernens samlede rentefolsomhed under hensyntagen tll den forventede renteudvikling, Afdaekningen sker ved at definere en
portefolje af udidn, indidn og anden g=ld med et ensartet risikanlveau (i visse tilfzelde som nettoportefoljer), som herefter afdaekkes med afledte finansielle instrumenter,
ifalge regnskabsbestemmelsen skal udidn og Indi3n som udgangspunkt miles til amortiseret kostpris, mens afledte finansielle nstrumenter méles tH dagsvaerdi. For at opnd

en regnskabsmaessig symmetri mellem de afdzkkende og de afdekkede forretninger tillzdes regnskabsmaessig regulering af de finanslelle aktiver og forpligtelser, der Indgdr
| en effektiv regnskabsmaessig sikring. Dagsveerdireguleringen vedrorer alene den sikrede del.
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NOTER

Mio, kr,
MNykredit Bank A/S Nykredit Bank-koncernen
2015 2016 2016 2015
44, REVERSEUDLAN 0G REPOFORRETNINGER
Af nedenstiende aktlvposter udgor reverseudldn folgende
[ 14,417 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, regnskabsmaessig vaerdi 14,417 59
— B4 14,370 Obligakioner, der_er modtaget til_sl_kkerr]ed_, men_lk'-ce_er__modregnel i_salc_l::!:n__ ~ 14.370 ) )
— e i 47 1 alt fratrukket sikkerheder 47 3
40,971 34,152 Wdidn ag andre tilgodehavender til dagsvaerd:, brutta 34,152 40,971
1504 4.061 Madregnet *Bvrige ikke-afletdte fi'l_ansinllu forpliglelser_tl_l_fia_g_sf_aerti" p— 4.061  LS5md
I 39.467 30.091 Regnskabsmeesslg vardi_el‘ter modregning P ) = 30.091 __39.4_67_
= ~ 39.186 26,576 Obligationer, der er_modtagett_ilslkkerhed_,_ml:n_ikke_er_modreqﬂeg saldoen 28,976 39,186
__am 115 L ak fratrukket sikkerheder . s 2
Af nedenstdende passivposter udgor repofotretninger folgende
5254 6.555 Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker, regnskabsmasssig waerdi 6.555 5.294
L2 6.566 Obligationer stillet 14 sikkerhed 6.566 5.2
A.942 18,623 @vrige ikke-afledie finansielle forpligtelser til dagsvaerds, brutio 18.623 8.542
1.504 4.061 Modregnet "Udidn og andre tilgodehavender til dag svardi® - 4.061 _L508
] 7.438 14.562 Regnskabsmmssig  vaerd] efter modregning 14.562 7438
7.426 14,398 Obligationer stillet til sikkerhed 14.398 7426

Bankens aktiviteter sker alene gennem udveksling af barsnoterede obligationer og pd seedvanlige markedsvilkir,

NykredIt Bank foretager modregning af fnansielle aktiver og forpligtelser | forbindelse med derivathandler Indaet med samme modpart, hver der er en ret tl modregninig,
g der er aftalt og lnbende foretages nettoafregalng af betalinger.
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NOTER

Mia, kr.

Nykredit Bank-koncernen

45. KONCERNOVERSIGT

] w
5 3
N ~
& n
v o 7 -
: 3 n =} A
& N K N N
£ 8 3 : s £
=1 £ | 3 2 8
38 & & § % @B
[ d -a -a -
g5 2 : 2 t E
] |4 & [-4 -3 €
Navn og hjemsted wm - w g w o
hykregit Bank A/S (moderselskab), Kobenhavh a) 627 16,744 L542 16,117 641
Dattervirksamheder, der konsolideres
Nykredit Portefalje Administration A/S, Kasbeshavn b) 100 106 SE8 85 4582 108
Nykredit Leazing A/S, Gladsaxe c) 100 71 5493 5] 522 51
iy
-
o
=
§ 2
g . % g
o
i ' ¢ s
g £ i §
E ! s - 'B h- ]
€ £ 3 £ 2 2
Geografisk fordeling af aktivitatar < o - n X
Danmark: virksamheder og aktiviteter fremgér af koncernavers gten BOO 3.309 7848 161 -

Sverige: Nykredit Bank AfS, filial*

! Fillalen | Sverige er ophart med sine aktiviteter | janvar 2015 og farventes endelig afviklet Inden utigangen af 2017,
* Far virksomheder, der aflzzgger regnskab efter low om firansiel virksomhed, defineres omsztning som: Rentelndizegter, gehyr- og provisionsindtaqter og andre
driftsindteegter.

a} Bankvirksomhed
b) Invaesteringsfarvaltningsselskab
c) Leasingvirksomhed

Dattervirksomheder | midlertidig besiddelse
Ejendomskoncernen Kalvebod Il Indgér i balanceposterna "Aktiver | midlertidig bes ddelse* og "Andre passiver.
Ejentomskoncernen bestir pr. 31. december 2016 af et moderselskab og et datterselskab begge uden aktiviteter,
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NOTER

plie Mio. kr.
Mykradit Bank-koncernen
2016/ewrn 2016 2015 2014 2013 2012
46. HOVEDTAL FOR FEM AR, KONCERNEN
RESULTATOPGORELSE I SAMMENDRAG
Netto rente- ag gebyrindteegter 349 2,585 2842 3.373 3,265 2.979
Kursreguleringer 11 84 Q45 =3.516 =815 b1t
Andre driftsindtzegter 4 28 25 26 29 43
Udglfter til personale og administration 269 2.000 1.B32 1928 1.992 1,609
Angdre driftsudgifter og afskrivninger 8 60 91 107 171 38
Nedskrivninger pA udl3n og tilgodehavender mv. =19 =141 =121 219 349 557
Resultat af kapitalandele i #ss0ci erede og tiknytt ede wrkscmhudr- * - = = - .’
‘Resultat for skat S - 106 788 2.010 -2.371 85 67
Skat =i — e 22 161 468 -5% e -1
Arets resultat S 84 627 1.542 -1.772 [ EhEE
Totalindkomst
.ﬁ.m.‘en_tnralmd*cwmﬂ - = = 2
Totatindkomst 1 ak w e s am 7 e
BALANCE ULTIMOD
Aktiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og
kreditinstitutter 4,805 35.723 13.425 33.885 23,173 44,812
Udiin og andre tilgodehavender til dagsvardi 4,048 30.091 19467 35.228 56,814 35.401
Udiin og andre tilgodehavender til amartiseret kostprs 7.399 55.003 46,747 50.494 47.024 49,807
Obligationer tit dagsvzerdi og aktier 5,727 42.576 40,4132 65.314 64,219 5H.399
i\ndre aktivposter 4,242 31.533 34.288 44, 962 32904 52.099
_Al_ttﬂrer i al_t 26.220 154.926 174.339. 229.883 224. 134 240 518_
Passiver
G:zeld til kreditinstitutter og centralbanker 6.942 51.606 34.957 63,874 SR.732 55,355
Indlén og anden geeld 8.913 66.263 62.758 £5.350 65,405 54,701
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 1.366 10,158 20,150 25.881 26,689 28.498
Bvrige ikke-afledte finansielle forplatelser til dagsvaerdi 2.872 21,348 11,776 19,5943 29,248 33741
Dvrig gaeld - 3.571 36.546 28.267 41 9‘ 30. 216 53. 458
“Gald | alt ) 23.663  175.921  157.908  216.963 209200 275763
Hensatte forplgtelser 35 261 254 245 247 235
Efterstillede kapital ndskud 259 2.000 100 1040 250 250
Egenkapital 2252 16,744 16117  12.575 14347 14270
_Passiver | aft 26220 194926 174339 220.883 224134 240518
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligtelser 2.307 17.152 15.180 H.E93 11620 12,169
_A_ndre forpligtende aftaler T3 5.375 5.566 4,835 E"-.‘Db 7.858
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NOTER

Nykredit Bank-kancernen

2016 2015 2014 2013 2012
46, HOVEDTAL FOR FEM AR, KONCERNEN FORTSAT
Nogletal
Kapitalprocent 16,6 21,1 131 16,8 213
Kernekapitalprocent 14,8 20,7 12,8 16,4 21,3
Egenkapitalforrentning for skat, % 4,8 14,0 -17,6 0,6 0,5
Egenkapitalfarrentning efter skat, % 3,8 14,7 -13,2 Q.5 a,5
Indtjening pr. omkostningskrone 1,41 2,12 -0,05 1,03 1,03
Renterisiko, % 0,5 0,5 06 0,6 0,5
Valutaposition, % 1,0 1,1 04 2,7 0,0
Valutarisika, % 0,0 0,0 0,0 04 0,0
Udin i forhold til indl3n 1,3 1,4 1,3 1,6 1,6
udidn | forhold til egenkapltat 5.1 5.3 6,8 7,2 6,0
Arets udlinsvaekst eksklusive repofarretninger, % 17,7 7,4 7,4 5,6 -10,9
Overdzekning | forhold til lovkrav om likviditet, % 263,5 3472 281,7 275,5 183,2
Summen af store eksponeringer 0,0 1,1 34,5 0,0 0,0
Arets nedskrivningsprocent -0,1 -0,1 0,2 0,3 0,5
Afkastningsgrad 0.3 0,9 -0,8 0,0 0,0
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet tif hettid 800 761 820 859 850
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Mio, kr.

Nykredit Bank A/S

2016/ evro 2016 2015 2014 2013 2012

47, HOVEDTAL FOR FEM AR, BANKEN

RESULTATOPGORELSE I SAMMENDRAG 0G TOTALINDKOMST

Nefto rente- og gebyrindtaegter 291 2.163 2452 31.028 2049 2.707
Kursreguleringer 11 85 ahy =3.511 =H12 =563
Andre drftsindtaegter 0 1 1 1 - 17
Udgifter bt personale og adminstration 240 1.785 1629 1,733 LB00 1.653
Andre driftsudgifeer og afskrivninger 8 57 a7 104 126 30
Nedskrivninger pd udiin og tilgodehavender mv. =21 -158 =136 201 327 L¥E
_Resultat af kapitalandele !_a_sso_cle:ede_og_ti:_klwtlede vicksomheder 24 177 1’ 125 188 a1
Resultat far skat ' 100 742 1 1.975 -2397 72 46
Skat _ e —— 15 115 a3 635 5 m
Aretsresutat e 84 627 152 A772 TP 68
Totalindkotmst

_Anden totakindkomst - 2 e = =
“Totalindkomst | alt i _ B4 627 1.542 -1.772 77 )
BALANCE ULTIMO

Aktiver

Kassebeholdning og tilgedehavender hos centralbanker og

kreditinstitutter 4.805 35.723 13.425 33.884 23.172 44,812
Udidn og andre tilgodehavender til dagsvierd) 4.048 30.091 19467 35.228 56.814 35.401
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 7.194 53.481 45,545 49.024 45,906 449.659
Obligationer til dagsvaerdi og aktier 5.653 42.025 9,964 64565 64.004 58,202
Kapitalandele 1 associerede og tilknyttede virksomheder 159 1.181 1.004 869 545 435
Antre aktivposter - | 4.234 31.476 34.307 4.9 32693 5.7
_Al_ttﬂai alt 26,092 193.977 173._532_228.9_20 " 223,134 239:‘_}'_26
Passiver

Gaeld til kreditinst tutter og centralbanker 6.869 51.066 34.417 63,131 56.987 55,355
Indidn og anden gaeld 8.920 66.317 62.834 65.440 65.543 54.756
Udstetite obligationer til amortiseret kastpris 1.366 10.158 20,150 25.881 26683 28.498
@vrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagswasrdl 2.872 21.348 11.776 19,943 29,248 33.741
‘@vrig geeld 3.524 26.195  27.956  4L661 29898 52650
Gmidiat S 23561  175.084  157.133  216.056 208365  225.000
Hensatte forpligtelser 20 149 182 189 172 206
Efterstillede kapltallndskud 269 2.000 100 100 250 150
_Egenkapita_l N B e B 2.252 16744 16.117 12575 14,347 14270
Passiver | alt 26,092  193.977  173.532 228920 223134 239.726
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualfarpligtelser 2,393 17.780 15.279 1993 11.719 12,171
Andre forpligtende aftaler 703 5.225 5480 4,685 6,707 7.501
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2016 2015 2014 2013 2012
47. HOVEDTAL FOR FEM AR, BANKEN FORTSAT
NOGLETAL
Kapitalprocent 16,0 20,1 13,0 16,8 21,3
Kernekapitalprocent 14,3 19,7 12,7 16,4 21,3
EgenkapHalforrentning for skat, % 4,5 13,8 -17,8 0,5 0,3
Egenkapltalforrentning efter skat, % 38 14,7 -13,2 0,5 a,5
Indtjening pr. omkostningskrane 1,44 2,25 -0,18 1,03 1,02
Renterisiko, % 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5
Valutaposition, % 1,0 1,1 04 2,7 a0
Valutarisiko, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wdln | farhokd til indlsn 1,3 1,4 1,3 1,6 1,6
Udldn i forhold til egenkapital 5,0 5,3 6,7 7,2 6,0
Arets udiSnsvaekst eksklusive repafarretninger, % 17,9 -7,5 6,8 =7,6 -10,7
Overdaekning i forhold til lavkrav om likviditet, % 264,7 346,5 281,6 276,0 183,1
Summen af store ekspaneringer 0,0 11,1 34,5 0,0 0,0
Rrets nedskrivningsprocent -0,2 -0,1 6,2 0,3 0,5
Afkastningsgrad Q.3 0,9 -0,8 0,0 0,0
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til heltid 641 606 672 714 723
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48. DEFINITIONER PA NOGLETAL
Kapitalprocent {solvensprocent)
Kernekapitalprocent

Egentlig kernekapltalprocent
Egenkapitalforrentning | % for skat
Egenkapitalforrentning | % ofter skat
Indtjening pr. omkostningskrone

Driftsomkostninger og afakrivninger ph driftsmidier
| % af basisindtaegter af forretningsdrift

Renterisiko | %
Valutaposition | %
Valutarisiko | %%

Udidn i farbold til indlfn

Udldn i forhold til egenkapital

Arets udlAnsvaekst | % ehshilusive repofarretninger

Arets udlAnsvaekst | % Inkluslve repoforretninger

Overdakning § % | forhold til lovkrav om likviditet

Summen af store eksponeringer

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad | %

Kapltafgrundlag / risikoeksponering i alt

Kernekapital / risikoeksponering | alt

Egentlig kernekapital / risikoeksponering | alt

Resuliat for skat i procent af gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat | procent af gennemsnitlg egenkapltal

Indteegter inkl, resultat af assoclerede ag tilknyttede virksomheder / amkostninger exskl, skat

Driftsomkostninger og afskrivinger pd driftsmadler / basisindtasgter af forretningsdri®

Renteristko / kernekapital
Valutakursindikator 1 / kernekapital
Valutakursindikator 2 / kernekapital

Udi3n + nedskrivninger / ind)in. Udi8n: Omfatter udidn til dagsvaerdi samt udidn til amortiseret
kostpris

Udiin 7 egenkapital {ultima). Udidn: Omfatter udtin til dagsvaerdi samt udl3n til amortiseret
kostpris

Vakst | udt8n fra primo 3ret til ultimo perloden (udtin primo &retfudidn ultimo perioden}, UdEn:
Omfatter udidn til amortiseret kostpris

Vazkst | udiin fra primo 3ret tl ultima perloden (udiin primo &retfudién ultimo perioden), UdiEn:
Omfatter udifn til dagsveerdi samt edl3n til amortiseret kostpris

Overdackning i forbold til 10%-kravet, if. lov om finansiel virksomhed §152. (Overskydende likvi-
ditet tit ridighed i forhold til 10% af reducerede gaeldsforpligtelser), (Reducerede galdsforpligtel-
ser: Balancesum + garant.er mv. - egenkapital - elterstillede kapitalindskud)

Summen af store eksponeringer/ justeret kapitalgrundlag
Rrets nedskrivainger / udlin + garantier + nedskrivninger

Rrets resultat / aktiver | alt

Nogletallene, eksklusive "Egentlg kernekapitalprocent® (jf. nate 2), "Driftsomkostninger og afskrivringer vd driftsmidler i procent af basisindtzaegter af farres-
ningsdrift* og “Arets udinsvaekst i % ekskiusive repofotretninger”, er beregnet | overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning til Indberetning af nagletal,

De tre nogletal Indgér sdledes ikke i indberetningen.
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49. GVRIGE OPLYSNINGER

1 perioden frem til offentliggorelsen af drsrapporten 2016 er der |kke indtruffet vaesentlige begivenheder, der har Indflydelse pf Nykredit Bank-kancernens
okonom ske stilling.
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Mioa, kr.
Nykredit Bank-kancernen ) otte kvartaler 4, kvt, 3. kvt 2. kvt L. kvt, 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 015
HOVED- OG NBGLETAL FOR OTTE
KVARTALER
RESULTATOPGORELSE I SAMMENDRAG
Netto renteindtaegter 436 359 275 428 418 605 413 452
Udbytter af aktier samt gehyrer oQ provisi-
onsindtzegter, netto - a0 e, S8 o 0 3 o WE. . . _ RS
Netto rente- og gebyrindteegter 748 618 576 652 653 Bl4 _ &67 708
Kursreguleringer 621 241 . =118 =560 . 355 =374 1,674 =7x
Andre driftsindtagter 7 8 7 7] 4 7] 8 7
Udgifter til personale og administration 587 A% 430 463 426 474 453 479
Andre driftsudgifter og afsknivhinger 29 10 il 10 a0 20 18 23
Nedsktivninger pd udlan og tilgodenaven-
der -83 248 =70 =16 =34 2 =70 -19
Resultat af kapitalandele : associerede og
tilknyttede virksamheder ) - i - - Ee, . B
‘Resultat far skat ) 872 341 34 459 600 -50 1948 -488
“Skat S| 194 7y S 02 7 11 455 -113
‘Periodens resultat 678 267 39 -357 463 39 1493 -375
Totalindkamst
_Anden totalindkomst - - P —— = - -
_Anden totallndkomst I alt — LT e - Ea——] - - =T - e
“Totalindkomst | alt 78 267 39 3857 463 39 1,493 375
BALANCE I SAMMENDRAG
Alctiver
Kassebeholdning og tilgodehavender hos
centralbanker ag kreditinstitutter 35.723 35409 37.410 20,305 13,425 25,250 31.954 42,699
Udidn og andre tilgadehavender th dags-
vaerdi 30.091 24,871 30.350 34,963 39,467 34.534 29.765 29.569
Udiin og andre tilgadehavender t1 amorti-
seret kostpris 55.003 53.115 49,554 48,972 46.747 47.506 49,441 49,404
Obligatianer til dagsvaerd: 42,318 40,905 37.867 42,353 40.051 42.672 43,721 43,603
Aktier 258 263 277 335 31 317 388 411
@vrige aktivposter e 31.533 38893 39558 37849 34288 37316 37688 53368
I alt aktiver i 194926 193.456 195016 184777 174339 187.625 192.957  219.051
Passiver
Gald t) kreditnstitutter og centrelbanker 51.606 47668 40,205 41,552 34,957 41,714 45,693 61.643
Indlén og anden gaeld 66.263 65.031 69,643 59.747 £ 758 61.725 66,056 67.832
Udstadte obligationer 10.158 12.071 14,990 18.031 20,150 24.662 25.763 24,427
Prige ikke-afledte finansielle forpligtelser
til dagsvaerdi 21.348 19,598 21075 17.537 11776 12,205 8.171 4,930
guriggald 26546 32806 33.081 31.869  28.267 31368 31286 45687
1alt geeld s T 1758521 177174 178994 168736 157.908 171.674  176.969  204.525
Hensatte forpligteines 261 217 222 181 214 197 195 226
Efterstillede kapital ndskud 2.000 - - 100 o 100 1400 100
Egenkapital 16.744 16065 15.800 15.760 16.117 15654 15693 14.200
Takpassiver o 194926 193456 195016 184777 174340 187625 192957 219051
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER
Eventualforpligteler 17,152 15.528 13,689 13.615 15,180 15.182 21.156 20,320
Andre farpligtende aftaler 5.375 5.857 6022 5721 5,566 S0 4.671 4,632
NOAGLETAL
Kapltalprocent 16,0 13,3 20,0 19,6 21,1 21 18,9 15,6
Kernekapitalprocent 14,3 139 136 19,2 20,7 20,7 18,5 15,1
Egenkapitalforrentning i % for skat {p.a.} 5.3 8,6 0,9 =115 14,0 =04 52,1 -14,6
Egenkapitalforrentning i o4 efter skat [p.a.) 4,1 6,7 1.0 -5,0 10,7 -0,3 40,0 -11,2
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Mio, kr,
Nykredit Bank-kancernen 4, kvt. 3, kvt 2. kwt, 1, kwt, 4, kvt, A, kv, 2 ke, 1. kovt,
2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
HOVED- OG N@GLETAL FOR OTTE
KVARTALER, FORTSAT
BASIS- 0G BEHOLDNINGSINDTIE-
NING I SAMMENDRAG
Basisindiaegter af forretningsdrift 953 790 G44 42 B41 G674 L1163 819
_Basisindteegter af fonds 2 2 1 3 2 2 1 £
_Indtmgter af kerneforretning 955 792 945 745 883 680 1164 822
Drifisomkostninger ag afskr:v.m.u.mg?pi N . i
driftsmidler 580 493 496 4649 442 471 454 485
Udgifter tit indskyder- ag afviklingsfor-
_muen - & 7 4 & [ 23 = 17
Resuﬁat af kerneforretning far ned- - . - )
_skrivninger o 369 292 445 271 435 186 693 320
Nedskrivninger p§ udi$n -2 27 70 16 34 e =M -19
Resultat af kerneforretning 451 265 515 287 469 184 763 339
Forre-tningsrnaassigt udogede derlvat- . o ) o
typer 422 65 510 741 129 =213 1,169 -B 7
Nedskrivaing af goodwill q
_Beholdningsigdtj_en_lng Sl 10 . a0 =5 i1 21 -4 49
_Resultat far skat ' 872 34 34 -459 500 .50 1.948 -488
skat ' 1% 74 5 w2 137 1 ass 3
Periodens resultat _ . e1s 7 38 357 463 -39 1493 -375.
“Resultat for skat, &r t dato 788 -85 -425 459 2,010 1.410 1.460 -488
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FINANSKALENDER 2017

7. februar Rrsrapport 2016 og Arsregnskabsmeddelelse for Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen,
16. marts Generalforsamlng i Nykredit Bank A/S, Kolvetod Brygge 1-3, 1780 Kabenhavn V.

16. marts Generalforsamliing | Totalkredit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kobenhavn V.

16. marts Ganeralforsamling | Nykredit Realkradit A/S, Kalvebod Brygge 1-3, 1780 Kpbenhavn V,

11. maj Kvartalsrapport for 1. kvartal for Nykredit Realkredit-koncernen, Totalkredit A/S ag Nykredit Bank-koncernen,

17. august Halviirsrapport for Nykredit Realkradit-koncernen, Tatalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen,

7. navember Kvartalsrapport for 1,-3, kvartal for Nykredit Realiredit-koncernen, Totalkredit A/S og Nykredit Bank-koncernen.
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LEDELSESHVERV

Nykredit Bank-koncernens ledelse bestdr af
bestyrelsen og direktionen.

BESTYRELSEN

Bestyrelsen holder m3nedlige moder bortset fra
juli. Herudover afholdes der efter behov p3
ugentlig basis bestyrelsesmader med henblik
p3 bevilting af eksponeringer.

Generalforsamlingsvalgte medlemmer af Ny-
kredit Banks bestyrelse valges for ét 8r ad
gangen, Der var ordinzert valg den 15, marts
2016. Der er ikke fastsat begraensninger for
genvalg. Selskabets nieste ordinsere general-
forsamling forventes afholdt 15. marts 2017,

Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
vaelges for 4 ir ad gangen.

1 det folgende redegores der for de enkelte
bestyrelsesmedlemmers stilling, alder, ancien-
nitet i bestyrelsen og ovrige ledelseshverv |
andre danske og udentandske selskaber samt
kraevende arganisationsopgaver.

Michael Rasmussen, hestyrelsesfarmand
Koncernchef | Nykredit

Fodt den 13. novernber 1964
Indtridt i bestyrelsen den
1. april 2014

Direktor i:

Foreningen Nykredit**
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i

Taotalkredit A/S

FinansDanmark*

Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU}
Realkreditridet**

Bestyrelsesmedlem i:

Nykredits Fond**

Copenhagen Business School*
Creditkassens Jubilzeumsfond af 1941 og
1966%*

Saren Holm, nastformand
Koncerndirekter | Nykredit

Fadt den 15. november 1956
tndtrédt i bestyrelsen den 26. september 2002

Direktor i:
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand i:
Ejendomsselskabet Kalvebod A/S
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Bestyrelsesmedlem i:
Totalkredit A/S
Realkreditrddet

VP Securities AfS

Kent Ankersen*&#*
Chefkunderddgiver

Fadt den 17. februar 1957
Indtrddt | bestyrelsen den 13. marts 2015

Kim Duus
Koncerndirektor i Nykredit

Fedt den 8. december 1956
Indtrdt i bestyrelsen den 20. august 2009

Direktar i:
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bestyrelsesformand
Nykredit Portefelje Administration A/S

Bestyrelsesmedlem i:
Totalkredit AfS

Flemming Elfeganrd***, »
Chefkunderddgiver

Fadt den 1. januar 1960
Indte3dt i bestyrelsen den 1. januar 2016

David Hellemann
Koncerndirekter i Nykredit

Fedt den 5. december 1970
Indtrddt i bestyrelsen den 1. september 2016

Direktar i:
Nykredit Holding A/S*
Nykredit Realkredit A/5*

Beastyrelsesformand i:
Nykredit Ejendomme A/S*
APS LS nr, 909**

Naastformand i:
JN Data A/S*

Bestyrelsesmedlern i:

Totalkredit A/S*

Bankernes EDB Central a.m.b,a,*
E-nettet A/S**

Flnanssektorens Uddannelsescenter*

Anders Jensen
Kancerndirektor | Nykredit

Fpdt den 20. januar 1965
Indtrddt i bestyrelsen den
1, oktaber 2014

Direktar i:
Nykredit Holding A/S

Nykredit Realkredit #/S

Bestyrelsesfarmand i:
Mykredit Leasing A/S
Nykredit Maegler A/S
Bolighed A/S
Swipp ApS**
Swipp Holding ApS**

Bestyrelsesmedlem (:

Totalkredit A/S

Finansridet**

Grzensefonden

Nlels Brock {Copenhagen Business College)

Repraesentantskabsmedlem i;
Det Private Beredskab™*

Allan Kristlangen®**
Chief Relationship Manager

Fodt den 6. marts 1958
Indtrddt | bestyrelsen den 13. marts 2003

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Holding A/S
Nykredit Realkredit A/S

Bente Overgaard*~*
Koncerndirektor

DIREKTION

1 det falgende redegares der for de enkelte
direktionsmediemmers stilling, alder, anclennl-
tet | direktionen og pvrige ledelseshverv. Herl
indgdr de hverv | andre erhvervsvirksambeder,
sam bestyrelsen | henhald til §80 | lov om
finansiel virksaomhed har givet tilladelse til.

Henrlk Rasmussen
Bankdirekter

Fedt den 26. december 1961
Indtrddt | direktionen den 1, december 2015

Bestyrelsesmedlem I:
Nykredit Maegler A/S
Nykredit Leasing A/S
Horsens & Friends AfS
Landsdaekkende Banker™

Dan Sgrensen
Bankdirektor

Fodt den 15, december 1967
Indtrdt | direktionen den 1. december 2015

Bestyrelsesmedlem i:
Nykredit Portefolje Administration A/S

* Indtr3dt i 2016
** Udtrfdt | 2016
*+* Medarbejderrepraesentant
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