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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 for A/S PSE nr. 2123.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 15. juni 2016
Direktion

Aldo Petersen

Bestyrelse

Tine QOlsted Petersen Aldo Petersen Alexander Olsted Noes Petersen
formand



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i A/S PSE nr. 2123
Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for A/S PSE nr. 2123 for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifel-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Selskabet har den 31. december 2015 et tilgodehavende pa tkr. 1.775 hos et medlem af ledelsen.

Selskabets udlan er i strid med selskabslovens § 210. Det samlede tilgodehavende er udloddet som
udbytte pr. 31. december 2015.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i1 henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Hellerup, den 15. juni 2016
CVR-nr. 33 25 68 76
Crowe Horwath.

Seren Jonassen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet A/S PSE nr. 2123
Sponnecksvej 16
2820 Gentofte

CVR-nr.: 10 50 79 36
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. november 1986
Hjemsted: Gentofte

Bestyrelse Tine Qlsted Petersen, formand
Aldo Petersen
Alexander Olsted Noes Petersen

Direktion Aldo Petersen

Revision Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygards Allé 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formél er at drive investeringsforretning og lignende.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 1.102.352, og selskabets balance pr.

31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 44.001.430.

Selskabet har den 31. december 2015 et tilgodehavende péa tkr. 1.775 hos et medlem af ledelsen.
Selskabets udlan er i strid med selskabslovens § 210. Det samlede tilgodehavende er udloddet som
udbytte pr. 31. december 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S PSE nr. 2123 for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostning-
er, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende verdipapi-

rer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemeaessigt overskud.



Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af

den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.
Investeringsejendomme indregnes til skennet dagsveerdi og eventuelle verdireguleringer indregnes i
resultatopgarelsen. Ledelsen vurderer arligt, om der er behov for vardiendringer baseret pa
ejendommens stand og beliggende, afkastkrav og markedsudvikling.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre

vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
arsrapporten for A/S PSE nr. 2123, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefolje.



Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte
Foresléaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-

telse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



Resultatopgoerelse
1. januar - 31. december 2015

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Note 2015 2014
kr. t.kr.
38.400 38
-50.000 0
-11.600 38
-1.106.874 -17.065
1 64.293 27
-1.054.181 -17.000
2 -48.171 0
-1.102.352 -17.000
2.600.000 0
-1.774.107 -16.972
-1.928.245 -28
-1.102.352 -17.000




Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

10

Note 2015 2014
kr. t.kr
900.000 900
3 900.000 900
4 42.387.519 43.494
42.387.519 43.494
43.287.519 44.394
0 696
0 38
5 1.775.279 0
1.775.279 734
1.775.279 734
45.062.798 45.128




Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. t.kr

Passiver
Selskabskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 33.424.519 35.198
Overfort resultat 7.476.911 9.405
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 2.600.000 0
Egenkapital 6 44.001.430 45.103
Geeld til tilknyttede virksomheder 986.368 0
Anden gaeld 75.000 25
Kortfristede galdsforpligtelser 1.061.368 25
Gealdsforpligtelser i alt 1.061.368 25
Passiver i alt 45.062.798 45.128
Eventualposter mv. 7
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. tkr.
1 Finansielle indtegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 7.484 27
Andre finansielle indtegter 56.809 0
64.293 27
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 12.383 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 35.788 0
48.171 0
3  Aktiver der males til dagsvaerdi
Investerings-
ejendomme
Kostpris 1. januar 2015 1.027.324
Tilgang i arets lob 0
Afgang i arets lgb 0
Kostpris 31. december 2015 1.027.324
Verdireguleringer 1. januar 2015 -127.324
Arets veerdireguleringer 0
Verdireguleringer 31. december 2015 -127.324
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 900.000
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Noter til Arsrapporten

4

2015
kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 8.963.000
Kostpris 31. december 2015 8.963.000
Verdireguleringer 1. januar 2015 34.531.393
Arets resultat -1.106.874
Ovrige egenkapitalbevegelser, netto 0
Veardireguleringer 31. december 2015 33.424.519
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 42.387.519
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
APE Invest A/S Gentofte 100%
TP Invest A/S Gentofte 100%
VEI 7 ApS Gentofte 100%
2015
kr.
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 1.775.279
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Direktion
Udestéende gaeld 1.775.279
Léan optaget og indfriet i aret 1.775.279
Rentefod (%) 10,05%

Selskabet har den 31. december 2015 et tilgodehavende pa t.kr. 1.775 hos et medlem af ledelsen.
Selskabets udlén er i strid med selskabslovens § 210. Det samlede tilgodehavende er udloddet som

udbytte pr. 31. december 2015.
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

7 Eventualposter mv.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret Lalt
500.000  35.198.626 9.405.156 0 45.103.782
0 -1.774.107 -1.928.245 2.600.000  -1.102.352
500.000 33.424.519 7.476.911 2.600.000 44.001.430

Selskabet hafter solidarisk for sambeskattede selskabers selskabsskat.
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