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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for RFC Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af

koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 19. maj 2017

Matis Frederikten

ans Fredefiksen ederiksen Lone Kirsten Bekkel Frederiksen

ormand

lads Frederﬂ«.en
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i RFC Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for RFC Holding A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgaerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 2670

Seren Sendergaard Jepsen
Statsautoriseret revisor
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2016
tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning.......cccoceeiiiniiciiinicicnnennns 1.622.192
BEOEEORESHIEAE . ovsunvanamemsavivswnasen 345.905
35} L1 (=10 1§ i | R S 135.660
Finansielle poster, netto...........cccoeeeeene, 5.061
Arets resultat for skat.............cccoererennns 140.721
Arets resultat..........cocoevveeeeriineeiininennn,s 110.001
Balance
BalanCESUM st 1.038.503
Egenkapital....ciounisinanvnang 715.855
Pengestramme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 242.897
Pengestremme fra investeringsaktivitet... -64.299
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.. 0
Pengestremme i alt..........cccoovviimeeninnn... 178.598

Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -88.005

2015
tkr.

1.525.335
351.770
129.760

3.093
132.853
99.477

778.296
605.855

80.121
-71.345
-5.483
3.293
-85.797

2014
tkr.

1.475.567
317.706
119.463

3.227
105.157
108.508

782.065
506.328

140.738
-58.962
2.120
83.896
-97.997

2013
tkr.

1.393.810
311.890
114.884

4.482
96.717
96.722

567.569
348.984

146.401
-49.320
-103.492
-6.411
-91.116

2012
tkr.

1.378.347
-10.750
123.928

6.434
98.760
98.760

571.446
252.300

132.498
-9.295
-108.490
14.713
-46.141
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Nogletal
Bruttomargin........ i

Overskudsgrad..........cccevvieeeerrniiiierneiiann
Afkastningsgrad...........cooevvmeevieieeiiiiieeenan,
Soliditetsorad. .. ssvsivssivismmmessssrass

Egenkapitalforrentning............................

2016
tkr.

21,3

8,4
20,5
68,9
16,6

2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr.
23,0 22,0 22,0 22,5
9,0 9,0 9,0 9,0
17,0 17,0 23,0 21,7
77,8 65,0 61,0 44,2
17,9 25,0 32,0 78,3

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte negletal er beregnet saledes:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Afkastningsgrad:

Investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Driftsresultat x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergald - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Egenkapital ekskl. minortiteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Nogletallene felger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er opdelt i:

Transport & spedition:

Milje og affald, herunder:

- Renovation

- Kloak- og industriservice
- Recykling

- Genbrug og restprodukter
- Entreprenarkorsel

- Miljeentreprise

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et resultat for skat pa DKK 139.019.000, og efter skat DKK
108.818.081, og selskabets balance pr. 31.12.2016 udviser en egenkapital pa DKK 358.855.175.

| 2016 realiseredes i forhold til 2015 en stigning i omsaetningen og et resultat, der ligger lidt over
niveau for 2015. Ledelsen finder, under de givhe markedsforhold, dette for acceptabelt.

Ledelsen finder igen anledning til at udtrykke anerkendelse for den store indsats, som selskabets
dygtige og loyale medarbejdere har ydet.

Der vil i naervaerende arsrapport ikke blive givet segmentoplysninger om de enkelte aktiviteter, idet
det er ledelsens opfattelse, at det vil kunne volde selskabet betydelig skade.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen havde forventet et uaendret omsaetningsniveau samt en lavere indtjening for 2016
sammenlignet med 2015. Ledelsen vurderer pa baggrund heraf arets resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Selskabet har miljeledelse certificeret (ISO 14001), kvalitetsledelse certificeret (1ISO 9001) og blev i
2015 tillige arbejdsmiljeledelse certificeret (OHSAS 18001).

Gennem arbejdet i selskabets aktive Arbejdsmiljoudvalg sikres og forankres fortsat en stor viden i
forhold til arbejdsmilje og ensket adfaerd.

Forventninger til fremtiden

Indenfor alle selskabets aktivitetsomrader opleves fortsat en meget hard konkurrence, og selvom der
generelt synes at veere sket en forbedring i konjunkturer, sa oplever Selskabet fortsat udsving i opgaver
og omfang heraf, og dermed ikke en stabilitet i konjunkturer og aktivitet i Danmark og evrige Europa.
Dette ger saledes fortsat forholdene vanskelige, og pavirker savel omsatningen som muligheden for
indtjening. Selskabet forventer et uaendret omsaetningsniveau og en lavere indtjening i 2017.
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LEDELSESBERETNING

Selskabets filialer i udlandet
Selskabet har filialer i Piestaraari og Helsinki i Finland.

Samfundsansvar
Selskabet arbejder pa forskellige omrader med kravene til samfundsansvar, og har formuleret
politikker, der omfatter nedenstaende forhold.

Samfundsansvar er en naturlig del af selskabets egen opfattelse, som en betydelig arbejdsplads med
stor synlighed.

Selskabet har ingen gvre aldersgranse for dets medarbejdere.

Selskabet har lebende et antal elever under uddannelse og arbejder malrettet pa, at de opnar den
bedst mulige uddannelse inden for branchen.

Selskabet arbejder lebende malrettet pa reducering og optimering af ressourceforbruget, herunder af
braendstof, savel ved optimering i den daglige disponering som ved staerk fokus og opfelgning pa
anvendelse af lastbiler med det mindste forbrug og undervisning af chaufferer m.v. Selskabet foretager
en lsbende og malrettet udskiftning af lastbiler til lastbiler med de hgjeste euronormer og bedste
braendstofekonomi, ligesom selskabet har investeret i maskiner og evrigt materiel med hgjeste
miljenormer. Selskabet har desuden erstattet dieseldreven materiel med el drevent materiel. Selskabet
har etableret ny vaskehal, hvor vand genbruges, og har tillige etableret opsamling af tagvand for
anvendelse som procesvand.

Generelt inddrages mulige miljepavirkninger i selskabets beslutninger om investeringer.

Maltal og politikker for det underrepraesenterede ken
Maltal for bestyrelsen: Selskabet har i 2016 fortsat haft et mal om minimum 25% kvindelige medlemmer
i bestyrelsen, hvilket opfyldes med nuveerende bestyrelse.

Ligestilling i selskabets ledelsesniveauer: Selskabet har udarbejdet en ligestillingspolitik gaeldende for
samtlige ledelsesniveauer i virksomheden, hvor kvantitative mal for ligestillingen pa samtlige
ledelsesniveauer med personaleansvar og givne initiativer beskrives.

Selskabet har som kvalitative mal, at virksomhedens kvindelige medarbejdere oplever, at de har
samme muligheder for karriere og lederstillinger som de mandlige medarbejdere. Samtidig ensker
selskabet, at medarbejderne skal opleve, at virksomheden har en aben og fordomsfri kultur, hvor den
enkelte kan udnytte sine kompetencer bedst muligt uanset ken.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i datter- og

associerede virksomheder.....................
Andre finansielle indtaegter........cvvvvunns
Andre finansielle omkostninger..............
RESULTAT FOR SKAT......cvrniiiinienne,
Skat af arets resultat........cocovvvvnvnrenenns

ARETS RESULTAT ...oovvireennininineieieanens

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
1 1.622,191.607 1,525.334.524 0 0
6.534.252 7.681.144 0 0
-1.254.105.156 -1.160.569.568 0 0
2 -28.715.414 -20.676.035 -25.000 -25.000
345,905,289 351.770.065 -25.000 -25,000
3 -185.046.574 -168.095.827 0 0
-25.199.037 -53.914.048 0 0
135.659.678 129.760.190 -25.000 -25.000
1.325.878 1.067.560 108.853.697 99.671.942
6.047.335 3.009.376 3.228.493 261.702
-2.311.626 -984.006 -1.733.127 -491.820
140.721.265 132.853.120 110.324.063 99.416.824
4 -30.720.690 -33.376.343 -323.488 59.953
5 110.000,575 99.476.777 110.000.575 99.476.777
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger... 5
Andre anlaeg, dnftsmaterlel og 1n\rentar .
Indretning af lejede lokaler..................
Materielle anlaegsaktiver.....................

Kapitalandele i dattervirksomheder.........
Kapitalandele i associerede virksomheder..
Andre veaerdipapirer... .
Lejedepositum og andre tllgudehavender..
Finansielle anlaegsaktiver... sisiEi

ANLAEGSAKTIVER ....viiaivacininianiinininnn

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos t‘rlknyttede
virksomheder........c.ooiiiiiiiiiiiiiiinn
Tilgodehavende hos associerede
VIPKSOMNEET, v vas i sssinsinnivmisisiimmivinied
Udskudte skatteaktiver..........coovvvininnnen
Andre tilgodehavender........ccooviiiinnnie
Tilgodehavende selskabsskat.................
Periodeafgransningsposter......ocoiviinaasis
Tilgodehavender..........ccvvvviiiiniinnnnnns

Andre veerdipapirer og kapitalandele........
Veaerdipapirer.....cocvveerrerererrnrssssesanss

Likvide beholdninger.........................
OMSATNINGSAKTIVER......ovvvvuiininnnenns

13

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr
266.667 0 0 0
6 266.667 0 0 0
11.976.841 13.797.513 0 0
195.173.990 153.356.037 0 0
92.700 218.062 0 0
7 207.243.531 167.371.612 0 0
0 0 358.853.697 398.631.317
2.393.620 2.161.018 0 0
0 675 0 0
264.680 208.999 0 0
8 2.658.300 2.370.692 358.853.697 398.631,317
210.168.498 169.742,304 358.853.697 398.631.317
245.980.088 184.407.942 0 0
0 0 45.000.000 0
1.086.232 2.138.911 0 0
10 3.608.036 9.680.671 0 0
11.267.861 27.232.248 674,140 129.240
5.528.837 2.975.709 5.021.750 2.591.520
1.197.026 1.049.672 0 0
268.668.080 227.485.153 50.695.890 2.720.760
23.042.397 24.543.024 23.041.722 24.543.024
23.042.397 24.543.024 23.041.722 24.543.024
536.623.581 356.525.207 288.634.051 183.655.614
828.334.058 608.553.384 362.371.663 210.919.398
1.038.502.556 778.295.688 721.225.360 609.550.715
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital......ccoovviniininniveiinnnnns
Overfart overskud.............coocvimnininnnnnns
Forslag til udbytte.........ccovvvveniinennnnns

EGENKAPITAL .....ccvnerevenaronaivmnnnisanarss
Andre hensatte forpligtelser.........oovvunne
HENSATTE FORPLIGTELSER..........ccvvune
Modtagne forudbetalinger fra kunder.......
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..
Geld, tilknyttede virksomheder.............
Gzld, associerede virksomheder.............
SelakabssRat. oo
Skyldigt sambeskatningsbidrag...............

Anden gl . ... onvrmmsnasmannrae
Kortfristede galdsforpligtelser.............

GALDSFORPLIGTELSER.......coovvniiinianns
PASSIVER ot s iy diiiansuins

Eventualposter mv.

Naertstiende parter

14

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
9 1.800.000 1.800.000 1.800.000 1.800.000
498.200.000 604.054.546 498.200.000 604.054.546
215.855.121 0 215.855.121 0
715.855.121 605,854,546 715.855.121 605.854.546
11 34.848.380 18.130.473 0 0
34.848.380 18.130.473 0 0
227.174 166.675 0 0
158.122.803 125.396.227 0 0
0 0 0 3.671.169
105.788.451 0 0 0
0 2.591.521 0 0
0 0 5.345.238 0
23.660.627 26.156.246 25.001 25.000
287.799.055 154.310.669 5.370.239 3.696.169
287.799.055 154.310.669 5.370,239 3,696,169
1.038.502.556 778.295.688 721.225.360 609,550,715
12
13
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EE————
EGENKAPITALOPGORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfart Forslag til
kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2016.........cvevreirrimiieineeseriisnissnnee e 1.800.000 604.054.546 0 605.854.546
Forslag til arets resultatdisponering......vuviveiveeneerererererereeernes -105.854.546  215.855.121  110.000.575
Egenkapital 31. december 2016..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnne, 1.800.000 498.200.000 215.855.121 715.855.121
Moderselskabet
Selskabs~ Overfert Forslag til
kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1 JaoUar 2008 . comnsiinsanim v snrsno s 1.800.000 604.054.546 0 605.854.546
Forslag til rets resultatdisponering.........cveeeeeeeeeiiiiinannnnnenns -105.854.546  215.855.121  110.000.575

Egenkapital 31. december 2016..........ccciverineninnininrinnennenns 1.800.000 498.200.000 215.855.121 715.855.121
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

0 R L= 01| P

Aretsafskevmingertilbagefort .o imisim i s s
Resultat af associerede selskaber..........uvuieruriiieieiiiriri s
Regulering af andre finansielle omkostninger.........civiiiiiiiiiiiiiiiniiiiisi
Skat af arets resultat tilbagefBrt ......c.eveeeneeieiiie i re e re e e nees
LT =TT (= - =
B SEISKADTRIAE. o a-vowm i i i o 00 s K s S R A A S

/Zndring i tilgodehavender........

/Endring i kortfristet gaeld (eKkL. BAnk 0 SKAt) -..........r..rsorsressssemsseseessosseessesones
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .cvuiiiiiiiiiiiaiiiiiiiiiii s sseasasanaananas
Keb af immaterielle anlagsaktiver. . ....cioiiiiiiiiiiiirii s e
Keb:af materielle anl@gsakbiver.conmanrinmnnninieinrmimismn
Salg af materielle anlaegsaktiver .. oo ieviiieiiinsnsisninreiiisiissssssssnnnssnsnssss
Kab af finansielle anlaegsaktiver. . ....ccciciiiviiiiiiinisiiiiiniiiisc s ssssrsisssssennaeanes
Andre pengestremme vedrerende investeringsaktiviteter...........ccoiiiiiiinnn
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ...ovviciiiiiinirsrinsnsisnenasnsnines
Andre zndringer i langfristet gald.......cccvevriiiiiiiininiirrari s e s reanas
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ...oociiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
AENDRING | LIKVIDER .. .0 ctnetiaiisiiniaiiii et sssis s ssass s asa s sssnansnnssssnrassnnns
Lilkevider 1. Januar . aicmaissiina i iismyics PN P e e P e

LIKYIDER 31, DECEMBER.. ...i.cuiiimainaiimivinsisasuiunanis sui v s ds sea iimsvinmassis

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger. ... ccianoiin finiiiiissisdmie s S s S s e v s s i e v
N DD o iovsininncsssininsnansnsnnriabnsninn s esmiisa arsradsbhsan et sVeEsasn s aassvnns

LIKVIDER; INDESTAENDE s.cvsswaniniinsiuniiin savvveinsiviaivimadiidvisisvmn vvvess
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Koncernen
2016 2015
kr. kr.
110.000.575 99.476.777
25.199.037 48.490.470
-1.325.878 -1.067.560
0 -3.263
30.720.690 33.376.343
0 50.016
-29.792.704 -28.146.060
-44.702.434 28.032.144
152.797.814 -100.088.044
242.897.100 80.120.823
-400.000 0
-88.028.289 -85.903.708
23.090.666 12.252.160
-55.005 169.137
1.093.275 2.137.910
-64,299.353 -71.344,501
0 -5.483.310
0 -5.483.310
178.597.747 3.293.012
381.068.231 377.775.219

559.665.978 381.068.231

536.623.581 356.525.207
23.042.397 24.543.024

559.665.978 381.068.231
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NOTER

Nettoomsaetning

Der er i arsrapporten ikke angivet segmentoplysninger. Som omtalt i ledelsesberetningen er
oplysningerne udeladt jf. arsregnskabslovens § 96 stk. 1, i det ledelsen vurderer, at
angivelserne kan volde betydelig skade for virksomheden.

Det er bestyrelsens vurdering, at selskabets aktiviteter har en sadan karakter, at nuvarende

og potentielle konkurrerende virksomheder via segmentoplysningerne vil opna en
konkurrencemaessig fordel i forhold til virksomheden.
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Honorar til
generalforsamlingsvalgte revisorer
Samlet honorar:
BDO...oere e e 278.000 0 20.000 0
PWC. e e e eees 0 301.500 0 25.000
Udenlandske tilknyttede
virksomheders revisorer............... 318.860 213.207 0 0
596.860 514.707 20.000 25.000
Specifikation af honorar:
Lovpligtig revision...................... 263.900 296.000 20.000 25.000
Andie YaelSer . ..o mvasimimsavevans 14.100 5.500 0 0
278.000 301.500 20.000 25.000
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 405 (2015: 376)
Moderselskabet: 1 (2015: 1)
Lon 08 Gager....civiviommeresasinmnainss 163.579.438 147.848.823 0 0
PEnSIONET, ciivvicoiisnvasnssasniiaiosinses 17.483.005 16.022.760 0 0
Andre omkostninger til social sikring 3.984.131 4.224.244 0 0
185.046.574 168.095.827 0 0

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlag til direktionen ikke oplyst.

17
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NOTER

Koncernen Moderselskabet

2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 24.947.762  29.892.040 323.488 -59.953
Regulering af udskudt skat............ 5.772.928 3.484.303 0 0
30.720.690 33.376.343 323.488 -59.953

Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat............ococeennn. 110.000.575 99.476.777 110.000.575 99.476.777

110.000.575 99.476.777 110.000.575 99.476.777

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Goodwill
BT LT PR 400.000
Kostpris 31. december 2016.........cciiiiiiiniiiiiei e e e eearannrrnenaenns 400.000
Arets afSKIIVIINGET .. ..vvereieniiersiieeesernersernnrenennesssenesnsrnsansesarnssasensenses 133.333
Afskrivninger 31. december 2016.........cccoeiiiiiiiiiiiiiiii e eaaanans 133.333

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniann., 266.667

18
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af

bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2016.......ccevererineininniainnes 45.404.631  342.883.398 591.920
TilgaANE s cnenusimsnns R 0 88.005.384 22.905
ATRANE: o s e T -2.723.723  -55.778.722 0
Kostpris 31. december 2016............c.ccceuvnuns 42.680.908 375.110.060 614.825
Opskrivninger 1. januar 2016 .....ccvcvvvvnnnnnnns 7.471.093 0 0
Opskrivninger solgte aktiver........cocvvvvuiinannns -2.812.142 0 0
Opskrivninger 31. december 2016............... 4.658.951 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.............. 39.078.211  189.527.361 505.176
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede
AIIVEE s s s -4.046.363  -34.313.760 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger............ccccue... 0 -17.000.000 0
Arets afskrivninger ..........coeueeeieiemieencnnnnns 331.170 41.722.469 16.949
Af- og nedskrivninger 31. december 2016..... 35.363.018 179.936.070 522.125
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 11.976.841 195.173.990 92.700
Veaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1.....ccccvevnvenenn... 7.317.889

Seerlige poster:
Selskabet har tilbagefert identificerede nedskrivningsbehov pa materielle anlagsaktiver fra
2015 pa i alt 17.000 t.kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
Kostpris 1. JANUAE 2016....ucuiuieerieieiiiiriniiitiiris s ea e sesin s rasiaasnes 10.534.201
Kostpris 31. december 2016.......c.ccvviiiiiiniieiiiineiniiiniseisienierirsnearnanes 10.534.201
Opskrivninger 1 Januar 2016, ....csaiiaiimamnniiniamsnea i -8.373.183
Udloddet restltat ...ciissmiisiini s sarermsi v v iiisos pismasasios -1.093.275
ATEES FORUIERL v i e s e A T A e s 1.325.878
Opskrivninger 31. december 2016........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiciiii i e i e -8.140.580

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccocvvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn 2.393.621
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NOTER

KOStPHS: 1 JanUar 20T bussvivsismmmmimimmaim i es e
Kostpris 31. december 2016..........ccvviiiiiiiiiiininiciiicnniiaan,

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital

HCS A/S Transport & Spedition, Glostrup......... 358.855.175

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Dansk Flaskegenbrug A/S, Glostrup................ 2.267.849
DFGAPS, Glostrup oo aimiisansnminnns 60.676
Partner-Logistic ApS, Glostrup...........cevvvevnses 65.098
Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 1.800 stk. anom. 1.000 Kr.....ovueieiiiiiiiiieiiiiiicaeiinnns

.................

.................

.................

Arets resultat

108.818.081

Arets resultat
1.324.420

1.458
2016
kr.

1.800.000

1.800.000

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
dattervirksomhe

er

250.000.000
250.000.000

108.853.697
108.853.697

358.853.697

Ejerandel

100 %

Ejerandel

50 %
50 %
50 %

2015

kr.

1.800.000

1.800.000
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NOTER

Udskudt skatteaktiv
Hensattelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.

Udskudt skat vedrarer:
Udskudt skatteaktiv, 1. januar 2016. 9.680.671 13.164.973 0 0
Arets udskudte skat i -6.072.635 -3.484.303 0 0
resultatopgarelsen.........c.oovvennnes
Udskudt skatteaktiv 31. december  3.608.036 9.680.670 0 0
2018 rsmmrnss T

Skatteaktivet vedrerer forskelle mellem skattemaessige og regnskabsmaessige vaerdier.
Skatteaktivet er indregnet pa baggrund af forventningerne til de skattemaessige afskrivninger
over aktivernes brugstid.

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Andre hensatte forpligtelser
Hensat til afslutning pa sager og
oprydningsforpligtelse.................. 34.848.380 18.130.473 0 0
Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Lejeforpligtelser:
Inden for 1 ar..cc.vveeveneenieneennennnns 14.138.118 15.005.237 0 0
Mellem 1- 3 @r.ccieeieiininnininiennnnas 23.006.048 37.144.166 0 0

Der er stillet garanti overfor kunder mv. for i alt t.DKK 45.890

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

21
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NOTER
Note
Neertstaende parter 13

Virksomhedens naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

A/S Rich Frederiksen & Co., hovedaktionaer
JF A/S, hovedaktionaer

MF A/S, hovedaktionaer

Hans Frederiksen, bestyrelsesmedlem

Lone Frederiksen, bestyrelsesmedlem

Mads Frederiksen, bestyrelsesmedlem
Jacob Frederiksen, bestyrelsesmedlem

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernavnte personkreds har vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for RFC Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa felgende omrader:

e Foreslaet udbytte er praesenteret som en saerlig post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte var
tidligere indregnet som en geeldsforpligtelse, hvilket ikke laengere er muligt efter aendringerne til
arsregnskabsloven.

e Der er foretaget korrektion af sammenligningstal i forbindelse med omklassificering af andre
tilgodehavender til tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Der er i alt omklassificeret 21.797
t.kr.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden RFC Holding A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori
RFC Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbeleb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den ekonomiske levetid. Negative forskelsbeleb ind-
regnes i resultatopgerelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning
Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgores palideligt og forventes modtaget.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse
af produktionsmetoden, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte
serviceydelse. Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske
fordele vil tilga selskabet. Som faerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de
forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger indeholder det forbrug af omkostninger til underleveranderer og
hjeelpematerialer, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de belsb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede aktivitets indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
BRI ¢ cos cusvaniivvaumiissaviiiiani v s s o0 e s e A SN VOV AR NGB 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........coociiiviiiiciiiiciiaieennnns 3-8ar 0%
[ndrething af lefede BIBLEE i wmvmmsnuassivimirivssmescsioiEees 10-20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
felgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vaerdipapirer males til berskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
ogkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestreamme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet:
Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



