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Ledelsespdtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 2015/16 for Alcifor
Advisory Associates ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 2015/16.
Selskabets arsrapport for 2015/16 er ikke revideret. Ledelsen anser betingelserne for fravalg af
revision i henhold til arsregnskabslovens § 135 som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 9. august 2016
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Revisors erklering om opstilling af finansielle oplysninger

Til ledelsen i Alcifor Advisory Associates ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Alcifor Advisory Associates ApS for regnskabséret 1. maj 2015
- 30. april 2016 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som ledelsen har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet i1 overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstzndigheden af de oplysninger,
ledelsen har givet os til brug for at opstille &rsregnskabet.

Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er

udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Ringsted, den 9. august 2016

SONDERUP I/S
statsautorisered rer
CVR 31 82 45.58
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alcifor Advisory Associates ApS for regnskabsaret 2015/16 aflegges i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som mélevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 43A valgt at indregne kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder efter den indre vardis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflzegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har seclskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtegter.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med udferelsen,
safremt indtzgten kan opgeres pdlideligt og forventes modtaget. Nettoomsetning indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Nettoomsatningen svarer
saledes til salgsvaerdien af &rets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, tilleeg og godtgerelse vedrorende selskabsskat.

Skat af drets resultat
Selskabet er sambeskattet med ovrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at moderselskabet
forestér afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 4r.

Aktiver med en kostpris pr. enhed under den skattemessige belobsgrense for sméaktiver
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter og -omkostninger.

Side 6



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i Aarsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og matericlle anlegsaktiver samt kapitalandele 1i

dattervirksomheder vurderes &rligt for indikationer pd verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Vardipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsetningsaktiver, males til dagsvaerdi pd balancedagen.
Borsnoterede veerdipapirer males til berskurs. Ikke bersnoterede vardipapirer miéles til en
salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalverdi.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelsen.

Side 7



Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i
udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel
vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj 2015 -30. april 2016

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 999.829 1.796.685
1. Personaleomkostninger -670.687 -892.550
2. Afskrivninger og nedskrivninger -4.453 -4.453
RESULTAT AF ORDINZAR DRIFT 324.689 899.682
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.847 -58.356
Andre finansielle indtagter 18.780 856.801
@vrige finansielle omkostninger -342.978 -168.646
RESULTAT FOR SKAT 9.338 1.529.481
Skat af arets resultat 4.444 -382.436
ARETS RESULTAT 13.782 1.147.045
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 120.000 120.000
Overfort resultat -106.218 1.027.045
Disponeret i alt 13.782 1.147.045
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Balance pr. 30. april

Note 2015/16 2014/15
AKTIVER
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.484 5.937
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.484 5.937

3. Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 38.491 29.644
Finansielle anlaegsaktiver i alt 38.491 29.644
ANLAGSAKTIVERI ALT 39.975 35.581
Andre tilgodehavender 30.946 19.250
Tilgodehavender i alt 30.946 19.250
Andre vardipapirer og kapitalandele 697.719 1.882.595
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt 697.719 1.882.595
Likvide beholdninger 4.650.632 4.077.097
Likvide beholdninger i alt 4.650.632 4.077.097
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 5.379.297 5.978.942
AKTIVERI ALT 5.419.272 6.014.523
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Balance pr. 30. april

2015/16 2014/15

PASSIVER

. Egenkapital
. Virksomhedskapital 201.000 201.000
Overfert resultat 4.519.591 4.625.810
Udbytte for regnskabsaret 120.000 120.000
EGENKAPITAL I ALT 4.840.591 4.946.810
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 27.297 27.793
Selskabsskat 0 155.009
Anden geld 22.745 27.869
Gald til selskabsdeltagere og ledelse 528.639 857.042
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 578.681 1.067.713
GAZALDSFORPLIGTELSER I ALT 578.681 1.067.713
PASSIVER I ALT 5.419.272 6.014.523

6. Hovedaktivitet
7. Eventualposter
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring

Personaleomkostninger i alt

2. Afskrivninger og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af anlegsaktiver

Afskrivninger og nedskrivninger i alt

3. Finansielle anlaegsaktiver
Specifikation af andele i tilknyttede virksomheder
Alcifor Publishing ApS, Kebenhavn, 100%

4. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo

Ultimo

Overfort resultat
Primo
Overfort fra resultatdisponering

Ultimo

Udbytte
Primo

Forslag til udbytte for regnskabséret
Udbetalt udbytte

Ultimo

Egenkapital ultimo

5. Virksomhedskapital

2015/16 2014/15
657.803 817.120
0 55.325

12.884 20.105
670.687 892.550
4.453 4.453
4.453 4.453
201.000 201.000
201.000 201.000
4.625.809 3.598.765
-106.218 1.027.045
4.519.591 4.625.810
120.000 120.000
120.000 120.000
-120.000 -120.000
120.000 120.000
4.840.591 4.946.810

Virksomhedskapitalen bestdr af 201.000 anparter 4 kr.1. Ingen anparter er tillagt saerlige

rettigheder.

6. Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at drive radgivnings-

og konsulentvirksomhed og pa basis af

selskabets egenkapital og for lante midler at drive virksomhed med investering i danske og

udenlandske vardipapirer samt anden investeringsvirksomhed, herunder fast ejendom.
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Noter

7. Eventualposter

Selskabet hafter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af
sambeskatningsindkomsten.
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